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Kennzahlen

Kreditvolumen des Geschiéftsfeldes Export- und Projektfinanzierung

Kreditvolumen des Geschiftsfeldes! nach Geschiftssparten 2012
Mrd. EUR
Maritime Industrie 14,2
Luftfahrt und Schienenverkehr 11,3
Energie und Umwelt 10,9
Grundstoffindustrie 7,7
Transport- und soziale Infrastruktur 7,3
Industrie und Services 6,7
Finanzinstitutionen, Trade & Commodity Finance 2,7
Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital 0,2
Gesamt 61,0
1) Verantwortet durch die KfFW IPEX-Bank GmbH
Kennzahlen der KfW IPEX-Bank GmbH
2012 2011
Mrd. EUR Mrd. EUR
Bilanzkennzahlen
Bilanzsumme 46,3 46,4
Kreditvolumen 29,1 29,4
Eventualverbindlichkeiten 2,1 2,2
Unwiderrufliche Kreditzusagen 59 55
Treuhandvermogen 23,0 22,6
Geschéftsvolumen (Bilanzsumme, Eventualverbindlichkeiten, unwiderrufliche Kreditzusagen) 54,3 5472
Bilanzielles Eigenkapital 3,1 2,6
Bilanzielle Eigenkapitalquote (in %) 6,7 5,6
Ergebnisse Mio. EUR Mio. EUR
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge / Bewertung 264 258
Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis -244 -34
Jahrestiberschuss 17 30
Ergebnis des Geschéftsfeldes Export- und Projektfinanzierung
(Segmentbericht Konzernabschluss KfW Bankengruppe) 298 623
Zahl der Mitarbeiter (inkl. Geschéftsfiihrung) 558 531




» Bank aus Verantwortung

Als einer der weltweit fiihrenden Anbieter von Export- und Projektfinanzierungen strukturieren wir
mafigeschneiderte Kredite fiir Investitionsgtiter und Dienstleistungen, wirtschaftliche und soziale
Infrastrukturvorhaben sowie internationale Projekte zum Umwelt- und Klimaschutz.

Damit unterstiitzen wir unsere deutschen und europdischen Kunden, sich im globalen Wettbewerb
erfolgreich zu behaupten, sichern dariiber hinaus Wachstum und Beschéftigung, sorgen fiir die
lebenswichtigen Verbindungen unserer globalisierten Gesellschaft und erhalten die Lebensgrundlagen
fir kiinftige Generationen.
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”» Unser Ziel ist es, die Internationali-
sierung und die Wettbewerbsfahig-
keit von deutschen und europdischen

Exportunternehmen zu sichern und
auszubauen.



Liebe Leserinnen und Leser,

hinter uns liegt ein fur die KfW IPEX-Bank
ebenso wie fiir viele unserer Kunden
herausforderndes Jahr 2012. Die Welt-
konjunktur verlor aufgrund der schwachen
Entwicklung in den Industriestaaten im
Laufe des Jahres an Schwung, die Ent-
wicklungs- und Schwellenldnder als
wichtige Absatzmadrkte der heimischen
Exportwirtschaft wuchsen weniger dy-
namisch als in friiheren Jahren und dem
Finanzierungsbedarf stand ein riicklau-
figes Kreditangebot gegeniiber.

Aber gerade angesichts dieser weiterhin
angespannten Rahmenbedingungen
haben wir konsequent an unserem Kurs
festgehalten, die deutschen und europadi-
schen Exportunternehmen im globalen
Wettbewerb zu unterstiitzen, sie als
leistungsfahiger Projekt- und Exportfi-
nanzierer zu begleiten.

Gleichzeitig konnten wir, wo erforderlich,
durch unser aktives Management beste-
hender Kredite gemeinsam mit den Kunden

Lésungen erarbeiten, die fir alle Beteiligten
tragfahige Perspektiven eréffneten. Vor
allem unser starkes Engagement in der
maritimen Industrie ist ein deutlicher
Beleg dafiir, dass wir dieser wichtigen
Branche der deutschen Industrie un-
verandert als verldsslicher Partner zur
Seite stehen.

Hier wie auch in anderen Bereichen
haben wir mit unserem langfristigen und
auf Nachhaltigkeit ausgerichteten
Geschéftsansatz ein iberzeugendes Bei-
spiel dafiir gegeben, dass sich die Exis-
tenzberechtigung der Banken zu einem
wesentlichen Teil aus ihrer Verantwortung
gegenlber der Realwirtschaft ableitet.

Verantwortung fir die Exportwirtschaft zu
tibernehmen bedeutet fiir die KfW IPEX-Bank
dariiber hinaus, aktiv daran mitzuwirken,
die Rahmenbedingungen fiir den Auen-
handel - sowohl fiir den gehobenen Mit-
telstand und Grofiunternehmen als auch
gezielt fur mittelsténdische Zulieferer —

weiterzuentwickeln und zu verbessern.
Aufgrund unserer fundierten Kenntnisse
im Bereich Exportfinanzierung und der
langjahrigen Erfahrung mit Exportkredit-
garantien haben wir uns in Fragen der
AuRenwirtschaftsforderung fiir Politik und
Verbande als geschatzter Gesprachs-
partner und Ratgeber etabliert.

In besonderer Weise unterstiitzen wir
jene Projekte und Exportvorhaben, die sich
positiv auf Umwelt und Klima auswirken.
Als einer der Vorreiter unter den deut-
schen Banken in Sachen Nachhaltigkeit
haben wir bereits im Jahr 2000 eine an-
spruchsvolle Umwelt- und Sozialrichtlinie
flr unsere Finanzierungsprodukte einge-
fuhrt. Seit 2008 zahlt die KfW IPEX-Bank
gemeinsam mit weiteren tber 70 interna-
tionalen Kreditinstituten zu den soge-
nannten Aquator-Banken, die sich den
Equator Principles Financial Institutions
(EPFI) zur Einhaltung von Umwelt- und
Sozialstandards im Bereich der Projekt-
finanzierungen verpflichtet haben.
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Harald D. Zenke (Sprecher)

Markus Scheer

» Verantwortung fir die Exportwirtschaft
bedeutet fir die Kf\W IPEX-Bank nicht nur,
GrofRunternehmen und Mittelstandlern als
leistungsfahiger und verlasslicher Finanzierer
zur Seite zu stehen. Diese Verantwortung
beinhaltet auch, aktiv an der Verbesserung
der Rahmenbedingungen fiir unsere Export-
unternehmen im Hinblick auf die zukiinftigen
Herausforderungen mitzuarbeiten.

Wir sind stolz, dass wir mit unserer
Arbeit nicht nur zum Erhalt und Ausbau
der inlandischen Wirtschaftskraft und
Beschaftigung, sondern dariber hinaus
auch zur Verbesserung insbesondere
der 6kologischen Lebensbedingungen in
den Ziellandern der Exporte beitragen.
Dank des grofRen Einsatzes unserer Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter, unseres

Harald D. Zenke
Sprecher der Geschaftsfiihrung
der KfW IPEX-Bank

langfristigen Ansatzes sowie einer voraus-
schauenden Risikopolitik konnten wir
diesem Auftrag im Jahr 2012 aufieror-
dentlich erfolgreich gerecht werden.

Auch im Hinblick auf die Kapitalanforde-
rungen nach Basel Ill ist die KfW IPEX-Bank
gut aufgestellt. So haben wir bereits

2011 MaRnahmen eingeleitet und 2012
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weitergefiihrt, um die Kapitalstruktur
der Bank entsprechend anzupassen.

Das von der KfW IPEX-Bank verantwortete
Geschaftsfeld Export- und Projektfinan-
zierung erzielte im Jahr 2012 mit einem
Neuzusagevolumen von 13,4 Mrd. EUR
trotz eines schwierigen Umfelds wieder
das Vorjahresniveau. Bezogen auf das
Finanzierungsvolumen trugen insbesondere
die Geschaftssparten Maritime Industrie
(2,5 Mrd. EUR), Energie und Umwelt

(2,1 Mrd. EUR) sowie Industrie und Services
(2,1 Mrd. EUR) zum Gesamtergebnis bei.
Die Zusagen der Sparte Maritime Industrie
bestanden zu einem erheblichen Teil aus
Finanzierungen fir Kreuzfahrtschiffe

und Investitionen der Offshore-Industrie.
Das operative Geschéftsergebnis des
Geschaftsfeldes Export- und Projektfi-
nanzierung der KfW, das durch die

KfW IPEX-Bank verantwortet wird, lag
2012 mit 646 Mio. EUR leicht Gber dem
Vorjahresniveau. Die Krise im Bereich der
Handelsschifffahrt fihrte im Berichtsjahr
zu Uberdurchschnittlichen Belastungen

im Bewertungsergebnis, sodass sich das
Ergebnis der gewdhnlichen Geschafts-
tatigkeit auf 307 Mio. EUR belief.



Christian K. Murach

Das Geschaftsfeld Export- und Projekt-
finanzierung konnte 298 Mio. EUR zum
Konzernergebnis der KfW beitragen, da-
mit trotz widriger Umstande seine Rolle
als wesentlicher Ertragsbringer der

KfW Bankengruppe bestatigen und einen
aktiven Beitrag zur Sicherstellung der lang-
fristigen Forderfahigkeit der KfW leisten.

Relativ starker von der Krise im Handelsschiff-
fahrtsbereich betroffen als das gesamte
Geschéftsfeld war die rechtlich selbststan-
dige und eigenstandig bilanzierende

KfW IPEX-Bank GmbH, in der ausschliefilich
die Marktgeschéfte der Export- und Projekt-
finanzierung gebiindelt sind: Das operative
Ergebnis lag zwar ungefahr auf Vorjahres-
niveau, wurde jedoch durch die notwen-
dige Risikovorsorge fast vollstandig aufge-
wogen, sodass im Geschdftsjahr 2012 mit
20 Mio. EUR lediglich ein leicht positives
wirtschaftliches Ergebnis ausgewiesen wurde.

s

Christiane Laibach

T

Christian K. Murach

Christiane Laibach

Unser Ziel bleibt fur die Zukunft, in einem
weiterhin anspruchsvollen konjunkturellen
und von Wettbewerb gepragten Umfeld
unsere Marktposition als erfahrener und
leistungsfahiger Spezialist sowie verldss-
licher Partner in der Projekt- und Export-
finanzierung dauerhaft zu starken und
auszubauen.

Fiir 2013 planen wir ein Neuzusagevolumen
auf Vorjahresniveau. Um das Engagement
der KfW IPEX-Bank bei bestehenden und
neuen Kundengruppen weiter auszubauen,
sind fur dieses Geschéftsjahr als Ergebnis
unseres fortlaufenden Strategieprozesses
sowohl die Verstarkung unserer Vertriebs-
aktivitaten, die Weiterentwicklung des
Produktportfolios als auch eine starkere
Prasenz in wichtigen Auslandsmarkten
geplant. Der Finanzierungsbedarf der
deutschen Exportwirtschaft steht dabei fiir
uns weiterhin im Fokus.

Markus Scheer

Entscheidende Voraussetzung fiir all dies
sind die Einsatzbereitschaft und das
Engagement sowie die grofie Expertise
und Erfahrung unserer Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter - sie sind das eigentliche
Kapital der Bank. Und mit Blick auf die
absehbaren demografischen Entwicklungen
wird ihre langfristige Bindung ans Unter-
nehmen immer wichtiger. Daher sind
wesentliche Elemente unserer Human-
Resources-Strategie, sie zu férdern und zu
unterstiitzen sowie unser Arbeitsplatz-
angebot familienfreundlich auszurichten.
Weiterhin steht die Ausbildung und Qualifi-
kation junger Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter in unserem besonderen Fokus. Unser
Traineeprogramm er6ffnet Absolventen
wirtschaftsnaher Studiengéange vielfaltige
Méglichkeiten.

fl. @fé

rald D. Zenke
(Sprecher)
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Vertrauensvolle Zusammenarbeit
in einer neuen Struktur

Bericht des Aufsichtsrats 2012

Im Geschéftsjahr 2012 haben verschiedene Verdanderungen
innerhalb unseres Gremiums stattgefunden. So ging im Marz
die erste Amtszeit des Aufsichtsrats zu Ende und im Juni
wurde das Gremium durch die Einfiihrung des mitbestimmten
Aufsichtsrats um drei Mitglieder aus der Arbeitnehmerschaft
der KfW IPEX-Bank GmbH vergrofert. Im Berichtsjahr hat der
Aufsichtsrat die Geschaftsfiihrung bei der Leitung des Unter-
nehmens regelmafig tberwacht und sich mit ihr beraten.

Wir waren in Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung fiir
das Unternehmen eingebunden und haben, soweit erforderlich,
nach umfassender Beratung und Priifung in entsprechenden
Fallen unsere Zustimmung zu den jeweiligen Geschéften
erteilt. Auch war das Geschaftsjahr 2012 gepragt von einer
vertrauensvollen Zusammenarbeit mit der Geschéaftsfiihrung.
Sie hat den Aufsichtsrat aus seiner Sicht fortlaufend, zeitnah
und umfassend uber alle wesentlichen Entwicklungen der
KfW IPEX-Bank GmbH unterrichtet.

Die Aufsichtsratssitzungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr fanden insgesamt funf ordentliche
Aufsichtsratssitzungen statt. Die Geschaftsfuhrung berichtete
jeweils tber die laufende Geschaftsentwicklung, tiber aktuelle
Themen sowie tiber die Neugeschaftsplanung und stellte

die entsprechenden Risiko- und Performanceberichte sowie

die Quartalsabschliisse vor.

Die erste Sitzung des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2012
fand am Vormittag des 19.03.2012 statt. Nach dem Bericht des
Prifungsausschusses haben wir den Jahresabschluss fiir das
vergangene Geschéftsjahr gepriift und beschlossen, KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft — vorbehaltlich der Bestellung
als Abschlusspriifer durch den Gesellschafter — den Priifungsauf-
trag fur das Geschaftsjahr 2012 zu erteilen, sowie den Leistungs-
inhalt der Prifung festgelegt. Wir verabschiedeten den Bericht
des Aufsichtsrats und den Corporate Governance Bericht mit
der Entsprechenserkldarung. Nach dem Bericht des Prasidialaus-
schusses empfahlen wir dem Gesellschafter, den Geschaftsfihrer-
vertrag von Frau Laibach um weitere fiinf Jahre zu verlangern
sowie die auf Basis der Gesamtzielerreichung ermittelte leistungs-
orientierte Tantieme der Geschaftsfiihrung fiir das vergangene
Geschéftsjahr zu beschliefRen, und nahmen, wie im Rahmen der
letzten Aufsichtsratssitzung 2011 gewiinscht, die iberarbeiteten
individuellen Ziele der Zielvereinbarungen von Frau Laibach und
Herrn Zenke zur Kenntnis. Zuséatzlich stimmten wir im Wege
eines Vorratsbeschlusses der Ausweitung der laufenden Durch-
fihrung von Einlagengeschaft der KfW IPEX-Bank GmbH mit
Nichtbanken zu. Wir nahmen die Berichterstattung zu den Riick-
meldungen der Effizienzpriifung des Aufsichtsrats zur Kenntnis
und beschlossen — unter Bezug auf das insgesamt positive
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Ergebnis -, die Selbstevaluation kiinftig nur noch alle zwei Jahre
durchzufiihren, und nahmen den konzeptionellen Ansatz der
Restrukturierungseinheiten der KfW IPEX-Bank GmbH, den wir
am Beispiel des Schiffsportfolios erérterten, sowie den Bericht
des Kreditausschusses zur Kenntnis.

Mit der Entlastung des Aufsichtsrats fir das Geschéftsjahr 2011
durch die Gesellschafterversammlung am friihen Nachmittag
des 19.03.2012 wurde die Amtszeit des bisher amtierenden
Aufsichtsrats beendet und alle bisherigen Mitglieder des Gremi-
ums erneut zu Aufsichtsraten der Gesellschaft bestellt. In der
im unmittelbaren Anschluss stattfindenden konstituierenden
Sitzung des neu bestellten Aufsichtsrats wurde der Vorsitzende
des Aufsichtsrats — Herr Dr. Kloppenburg - erneut in diese Funk-
tion gewahlt. Im Anschluss daran wurden die Mitglieder der
Ausschisse, die jeweiligen Vertreter sowie die Vorsitzenden der
Ausschiisse durch den Aufsichtsrat bestellt.

Aufgrund des dauerhaften Uberschreitens der Mitarbeiterzahl der
Gesellschaft von 500 wurde in einer Gesellschafterversammlung
am 08.05.2012 der Gesellschaftsvertrag der KfW IPEX-Bank GmbH
an die Anforderungen des Drittelbeteiligungsgesetzes angepasst
und der mitbestimmte Aufsichtsrat eingefiihrt. Damit endete die
Amtszeit des seit dem 19.03.2012 bestehenden Gremiums.

In der Sitzung am 05.07.2012 trat dann zum ersten Mal der
mitbestimmte Aufsichtsrat zusammen. Das Gremium besteht
seither aus 6 Anteilseignervertretern, die in der Gesellschafter-
versammlung am 08.05.2012 bestellt wurden, und aus 3 Mit-
gliedern der Arbeitnehmer, die mit Wirkung zum 13.06.2012 von
der Belegschaft der KfW IPEX-Bank GmbH gewahlt wurden. In
der Sitzung wurden Herr Dr. Kloppenburg zum Vorsitzenden und
Herr Loewen zum stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichts-
rats gewahlt sowie die Mitglieder der Ausschiisse, ihre jeweiligen
Vertreter und die Vorsitzenden der Ausschiisse durch den Auf-
sichtsrat bestellt. Wir wurden tiber den aufgrund der Einfiihrung
des mitbestimmten Aufsichtsrats geanderten Gesellschafts-
vertrag informiert und stellten den neuen Mitgliedern die im Juni
im Umlaufverfahren gednderte Geschaftsordnung des Auf-
sichtsrats vor, die entsprechend bestatigt wurde. Nachdem wir
den umfassenden Bericht der Geschaftsfiihrung erértert und zur
Kenntnis genommen hatten, diskutierten wir tiber den aktuellen
Stand der strategischen Beteiligung Railpool sowie tiber den
laufenden Verkaufsprozess. Im Anschluss daran wurden wir tiber
Entwicklungen im Sektor Grundstoffindustrie und die Offshore-
Aktivitaten der Gesellschaft informiert und nahmen den Compli-
ance-Bericht des Geschéftsjahres 2011 sowie den Bericht des
Kreditausschusses zur Kenntnis.



In der Sitzung am 28.09.2012 befassten wir uns neben den
regelmaRig erérterten Themen der Geschéaftsentwicklung und
der Ertrags- und Risikolage mit dem Strategieprozess. Dabei
wurde die strategische Ausrichtung der Gesellschaft ausfiihrlich
erortert und der Geschaftsfiihrung die Empfehlung ausgesprochen,
die Geschaftsstrategie in den jahrlichen Planungsprozess zu
integrieren und regelmaRig zu validieren. Ferner berieten wir
liber die uns vorgestellte strategische Neuausrichtung der Nieder-
lassung London und empfahlen der Geschaftsfiihrung die
Umsetzung dieses Projektes. Nach dem Bericht des Priifungs-
und des Kreditausschusses vereinbarten wir, die Zielsystematik
fir die Geschaftsfiihrung bis zur nachsten Sitzung extern tiber-
priifen zu lassen.

Nach der Erorterung der aktuellen Geschéaftsentwicklung, der
Risiko- und der Ertragslage einschliefilich der Eckpunkte der
Risikostrategie wurde in der Sitzung vom 23.11.2012 iber

das Ergebnis der Konzerngeschéftsfeldplanung 2013 diskutiert
und dem Gesellschafter die Empfehlung ausgesprochen, diese
als jahrliche Planung zu beschliefien. In Zusammenhang mit
dem Bericht des Prasidialausschusses wurde neben Personal-
angelegenheiten die Anpassung der Systematik fir die zukinf-
tigen Zielvereinbarungen mit der Geschaftsfiihrung ab dem
Geschaftsjahr 2013 diskutiert, bevor wir umfassend tiber das
Seekabelprojekt in Norwegen unterrichtet wurden. Im Anschluss
daran stimmten wir nach eingehender Erérterung dem Verkauf
der strategischen Beteiligung an der Railpool GmbH sowie der
Railpool GmbH & Co. KG unter der Bedingung einer bestimmten
Kaufpreisrealisierung zu. Nach den Berichten des Priifungs-

und des Kreditausschusses wurde das Vergiitungssystem der
KfW IPEX-Bank GmbH vorgestellt und uns ein Uberblick iiber
aktuelle regulatorische Entwicklungen gegeben. Zusatzlich
beschlossen wir die Mittelaufnahme der Bank fiir das Geschafts-
jahr 2013 und wurden tber die Service Level Agreements mit der
KfW unterrichtet sowie lber die neuesten Entwicklungen zur
D&O-Versicherung.

Veranderungen im Aufsichtsrat

Im Laufe des Berichtsjahres fanden im Aufsichtsrat verschiedene
personelle Verdanderungen statt: Herr Staatssekretdr Homann
schied mit Wirkung zum 29.02.2012 aus dem Aufsichtsrat aus,
seine Nachfolge trat Frau Staatssekretarin Herkes mit Wirkung
zum 16.03.2012 an. Herr Stupperich ist zum 08.05.2012 aus
dem Aufsichtsrat ausgeschieden. Seine Nachfolgerin — mit
Wirkung zum 15.05.2012 - wurde Frau Kollmann. Der Aufsichts-
rat dankt den ausgeschiedenen Mitgliedern fir ihr Engagement
und die geleistete Arbeit. Mit der Einflihrung des drittelmit-
bestimmten Aufsichtsrats wurde das Gremium um drei Arbeit-
nehmervertreter vergrofRert. So wurden Frau Dr. Marschhausen,

Herr Goretzki und Herr Jacobs mit Wirkung zum 13.06.2012 von
den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der KfW IPEX-Bank GmbH
in das Gremium gewadhlt.

Die Arbeit in den Ausschiissen des Aufsichtsrats

GemaR dem Regelwerk der KfW IPEX-Bank GmbH haben der
Prasidialausschuss, der Kreditausschuss sowie der Priifungsaus-
schuss im abgelaufenen Geschaftsjahr die ihnen tibertragenen
Aufgaben wahrgenommen. Uber die Arbeit der Ausschiisse
wurde dem Aufsichtsrat regelméaRig berichtet.

Im Berichtsjahr sind keine Interessenkonflikte bei Abstimmungen
innerhalb des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse aufgetreten.

Ausfiihrliche Erérterung der Jahresabschlusspriifung

Der Priifungsausschuss hat die Ergebnisse der Jahresabschluss-
prifung in seinen Sitzungen am 25.01. und 27.03.2013 erdrtert
und zustimmend zur Kenntnis genommen und den Jahresab-
schluss und den Lagebericht dem Aufsichtsrat zur Billigung
empfohlen. Grundlage der Erdrterung war der Bericht (Teilpri-
fungsbericht Il) der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
iber die Priifung des am 26.02.2013 von der Geschaftsfiihrung
aufgestellten Jahresabschlusses zum 31.12.2012 und des Lage-
berichts fur das Geschéftsjahr 2012. KPMG hat am 11.03.2013
einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Nach der abschliefienden Priifung durch den Aufsichtsrat stimm-
ten wir in unserer ersten ordentlichen Sitzung am 27.03.2013
dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu und billigten den Jahres-
abschluss und den Lagebericht. Wir haben der Gesellschafterver-
sammlung den Jahresabschluss zur Feststellung empfohlen.

Der Aufsichtsrat schliefit sich dem Vorschlag der Geschaftsfiih-
rung an, den Jahrestiberschuss in Hohe von 17,0 Mio. EUR in die
Gewinnriicklagen einzustellen.

Wir danken der Geschaftsfiihrung und allen Mitarbeiterinnen

und Mitarbeitern fir ihren Einsatz und ihre Leistungen im ver-
gangenen Geschaftsjahr 2012.

Frankfurt am Main, den 27. Marz 2013
Fur den Aufsichtsrat

Dr. Norbert Kloppenburg
Vorsitzender
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» Aufstiegschancen

Milliardenkredit fiir indische

H H stellt die KfW IPEX-Bank zus en mit weiteren Banken einen
Reliance Industries Ltd. ' ank zusammen mit wetteren Banken el
ECA-gedeckten (Export Credit Agency) Kredit in H6he von
2 Mrd. USD fiir den indischen Petrochemie-Konzern Reliance

Als einer der weltweit fiihrenden Export- und Projektfinanzierer
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Industries Limited bereit. Unterstiitzt wird mit der Lieferung sondern auch tiber 40 mittelstandische Exportunternehmen
modernster Anlagentechnik nicht nur das grofite privatwirt- aus Deutschland. Die Transaktion zahlt zu den gréfiten Hermes-
schaftliche Unternehmen des Landes bei der parallelen gedeckten Unternehmensfinanzierungen tiberhaupt.
Produktionserweiterung an vier Unternehmensstandorten,

Geschéftsjahr 2012 Wir sichern Internationalisierung | Exportfinanzierung | 11




Fuhrend in der Export- und
Projektfinanzierung

Mit der Unterstiitzung der globalen Wett-
bewerbsfahigkeit deutscher und europdischer
Exportunternehmen sichern wir langfristig
die Wirtschaftskraft und die Beschaftigung in

Deutschland und Europa.

Die Starke der KfW IPEX-Bank sind ihre auf
Branchenexpertise und Strukturierungs-
kompetenz basierenden mafigeschneiderten
Projekt- und Exportfinanzierungen fiir Grof-
unternehmen und den gehobenen Mittel-
stand.

Die Wettbewerbsfahigkeit und die
Internationalisierung der deutschen
und europadischen Exportunternehmen
zu erhalten und auszubauen ist An-
spruch und Ziel der KfW IPEX-Bank.
Als einer der weltweit fithrenden
Anbieter von Export- und Projektfinan-
zierungen strukturieren wir maf3-
geschneiderte Kredite fiir zukunfts-
weisende Investitionen innovativer
Schliisselindustrien, wirtschaftliche und
soziale Infrastrukturvorhaben sowie
internationale Projekte zum Umwelt-
und Klimaschutz. Damit sichern wir
hiesiges Wachstum und Beschaftigung,
sorgen fiir die lebenswichtigen Ver-
bindungen unserer globalisierten Ge-
sellschaft und erhalten die Lebens-
grundlagen fiir kiinftige Generationen.

Exporte sichern Wachstum und
Beschéftigung

Etwa jeder vierte Arbeitsplatz und die
Halfte der Wirtschaftsleistung gehen in
Deutschland auf das Konto der Exportwirt-
schaft. Ohne die internationalen Aktivi-
taten und die globale Verflechtung vieler
Unternehmen - vom grofien Konzern bis
hin zum Mittelstandler — wéare das hohe
MaR an Wohlstand und Beschaftigung

in unserer Gesellschaft nicht nachhaltig
gesichert. Wahrend nach Angaben des
Statistischen Bundesamtes und des Bun-
desverbandes GrofRhandel, Aufenhandel,
Dienstleistungen (BGA) das Bruttoin-
landsprodukt im Jahr 2012 nur um 0,7 %
gewachsen ist, stiegen die Exporte deut-
scher Waren und Dienstleistungen im Ver-
gleich zum Vorjahr um etwas tiber 4% an.

Insgesamt entfdllt dabei etwa die Hélfte
der deutschen Ausfuhren auf Europa, die
verbleibenden 50 % verteilen sich

in abnehmender Reihenfolge auf Asien,
Amerika, Afrika sowie Australien und
Ozeanien. Ricklaufige Ausfuhren in die
Eurozone, die sich auch 2012 bemerkbar
machten, konnten durch ansteigende
Exporte in dynamischer wachsende Teile
der Welt erfolgreich ausgeglichen werden.
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Nach Beobachtung des Deutschen Industrie-
und Handelskammertages (DIHK) ldsst
sich dartiber hinaus bei den Exportunter-
nehmen ein steigendes Interesse an
weniger bekannten Markten beobachten,
das als Trend zu einer Diversifizierung
der Zielmarkte sichtbar wird.

Chancen der Globalisierung nutzen
Hier liegt nach Einschatzung von Marktex-
perten auch das grofite Zukunftspotenzial:
Die fiir 2013 erwartete leichte Belebung
der Weltkonjunktur wird vor allem von
den Entwicklungs- und Schwellenldndern
getrieben, wahrend das Wachstum der
Gesamtgruppe der Industriestaaten nur
geringfiigig nach oben weist und hier
auch durch die Krise in der Eurozone

und die Staatsverschuldung in Japan die
Hauptrisiken fur die Weltkonjunktur
gesehen werden.

Verlassliche Finanzierungen machen
Risiken kalkulierbar

Erreichte Marktpositionen zu behaupten
und auszubauen erfordert angesichts der
immer weiter fortschreitenden Globali-
sierung die volle Konzentration auf die
Qualitat und Leistungsfahigkeit der ange-
botenen Waren und Dienstleistungen.
Damit die Risiken, die mit dem weltweiten
Waren- und Dienstleistungsverkehr auch
einhergehen, zur kalkulierbaren Grofie
werden, steht die KfW IPEX-Bank der
Exportwirtschaft als leistungsfahiger

und verldsslicher Finanzierungspartner
zur Seite.

Unser Ziel ist, die Wettbewerbsfahigkeit
deutscher und europdischer Exportunter-
nehmen mit mittel- und langfristigen
Krediten nachhaltig zu starken und damit
die besten Voraussetzungen dafir zu
schaffen, dass sie ihr Potenzial voll
entfalten kénnen. Dazu stellen wir maRge-
schneiderte Export- und Projektfinanzie-
rungen bereit, meist in Form von individuell
strukturierten Bestellerkrediten, die bei
Bedarf durch Exportkreditversicherungen
des Bundes oder anderer auslandischer



Leistungsfdhige Projekt- und Exportfinanzierungen durch Fokussierung strategischer Branchen

Als Spezialfinanzierer konzentriert sich die KFW IPEX-Bank auf wichtige Industriesektoren sowie die Bereiche Energie, Umwelt,
Rohstoffe, Verkehr und Infrastruktur. Dabei sichert das besondere Branchen-Know-how deutschen und europdischen Export-
unternehmen entscheidende Vorteile im globalen Wettbewerb.

Grundstoffindustrie

Industrie und Services

Energie und Umwelt

Finanzinstitutionen,
Trade & Commaodity
Finance

Luftfahrt

Maritime Industrie

Schienenverkehr

Transport- und
soziale Infrastruktur
(PPP)

staatlicher Exportkreditversicherungen
gedeckt sind. Wir strukturieren Investi-
tions- und Akquisitionsfinanzierungen und
bieten dariiber hinaus Leasingfinanzie-
rungen und Avale sowie Instrumente der
kurzfristigen Handelsfinanzierung wie
zum Beispiel die Forfaitierung von Akkre-
ditivforderungen an.

Leistungsfiahige Bank mit
gesetzlichem Auftrag

Unsere Aufgabe - die nachhaltige Unter-
stiitzung und Starkung der deutschen

und europdischen Wirtschaft vor dem
Hintergrund der fortschreitenden Globali-
sierung - leitet sich aus dem gesetzli-
chen Auftrag der KfW Bankengruppe ab.
Als rechtlich selbststandiges Konzernunter-

nehmen mit der Verantwortung fiir das
Geschaftsfeld Export- und Projektfinanzie-
rung innerhalb der KfW Bankengruppe
verbindet die KfW IPEX-Bank die Starke
einer erfolgreichen Geschaftsbank mit den
WertemafRstdben eines Forderinstituts, die
zu Nachhaltigkeit und Ubernahme gesell-
schaftlicher Verantwortung verpflichten.
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Die KfW IPEX-Bank unterstiitzt insbesondere
Projekte und Exportvorhaben, die sich positiv
auf Umwelt und Klima auswirken, und gibt

damit wichtige Impulse fiir den Erhalt unserer

Lebensgrundlagen.

Als Experte fir die Exportfinanzierung ist
die KfW IPEX-Bank auch ein gefragter
Partner der Politik - zum Beispiel bei der
Aufienwirtschaftsforderung und der Ver-
marktung exportférdernder Instrumente
des Bundes.

Exportstarke des Mittelstands

aktiv unterstiitzen

Die bemerkenswerte Wirtschafts- und
Exportleistung unseres Landes - auch in
Zeiten der Staatsschulden- und Wah-
rungskrise — wird haufig in Verbindung
gebracht mit dem produktiven und
innovativen Mittelstand: jenen etwa

3 Millionen Unternehmen, die mit ihren
jeweils bis zu 500 Beschaftigten fast

52 % zur gesamten Wirtschaftsleistung
beitragen. Vor allem der Auslandsumsatz
des ,German Mittelstand” steigt seit
Jahren kontinuierlich an und liegt nach
einem Wachstum von etwa 30% seit
dem Jahr 2000 nicht mehr weit von der
200-Milliarden-Grenze entfernt. Insgesamt
erwirtschaftet der Mittelstand etwa
19% des gesamten Exportumsatzes
deutscher Unternehmen.

Auch die KfW IPEX-Bank sieht eine
besondere Verantwortung darin, zielge-
richtet auch fiir mittelstandisch gepragte
Unternehmen Ansatze zur Exportfinan-
zierung zu entwickeln und umzusetzen,
unter anderem in der Kooperation mit
der luxemburgischen, auf internationale
Handelsfinanzierungen von kleinen

und mittelstandischen Unternehmen
spezialisierten Northstar Europe, liber
die die KfW IPEX-Bank auch fir kleinere
Exportgeschafte mittelfristige Finanzie-
rungslésungen im Volumen von bis zu

5 Mio. EUR vermitteln kann.

Wettbewerbspositionen durch
Innovationen gezielt ausbauen
Beispielhaft fiir ein Exportprojekt mit
Bezug zum Mittelstand ist die Lieferung
modernster Technologie fiir den Neubau
einer thermischen Abfallverwertungs-
anlage im stidwestenglischen Plymouth.
Fir diese liefern die deutschen Firmen
Baumgarte Boiler Systems aus Duisburg
den Kessel, die Stuttgarter LAB die Anlagen
zur Rauchgasreinigung, der Hamburger
Dienstleister Imtech die Energie- und
Gebaudetechnik sowie SAR Elektronic aus
Landshut die Industrie- und Prozessauto-
mation. Die von der KfW IPEX-Bank
zusammen mit der schwedischen Svenska
Handelsbanken finanzierte Anlagentechnik
hat ein Investitionsvolumen von insgesamt
rund 250 Mio. EUR.

Mit Planung, Bau und Betrieb der neuen
Anlage fur einen Zeitraum von 25 Jahren
hat der dortige kommunale Zweckver-
band South West Devon Waste Partner-
ship (SWDWP) die Mannheimer MVV
Umwelt, eine Tochtergesellschaft der
Mannheimer MVV Energie AG, beauftragt.
Das Unternehmen gehért in Deutschland
zu den fiihrenden und zugleich kommunal
und regional verankerten Energieunter-
nehmen mit Spezialisierung in den
Bereichen erneuerbare Energien, Fern-
warme, Energieeffizienz und thermische
Abfallverwertung. Die KfW IPEX-Bank
und die MVV Energie Gruppe verbindet
eine langjahrige Geschaftsbeziehung.

» Unser Ziel ist es, mit mafRgeschnei-
derten Finanzierungen die Wettbewerbs-
fahigkeit und die Internationalisierung
von deutschen und europdischen Export-
unternehmen zu erhalten und auszubauen.

Markus Scheer
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Die innovative, aus Deutschland zuge-
lieferte Technologie sorgt bei hoher
Energieeffizienz fiir geringe Emissionen
und umweltfreundliche Abfallverwertung.
Durch Kraft-Warme-Kopplung werden
Strom und Warme erzeugt, die in der

Region South West Devon genutzt werden.

(Public Private Partnership) ausgestaltet
ist, dient der Umsetzung wichtiger
EU-Umweltrichtlinien. Verstarkte Investi-
tionen im Abfall- und Recyclingsektor
sind notwendig, damit das Vereinigte
Konigreich die langfristigen EU-Umwelt-
ziele erreicht.

Die Errichtung der thermischen Abfall-
verwertungsanlage, die als PPP-Projekt

M

Verantwortung fiir die Rahmenbedingungen unserer Exportwirtschaft
Verantwortung fiir die Exportwirtschaft bedeutet fiir die KfW IPEX-Bank nicht nur, Grofunter-
nehmen und gehobenen Mittelstandlern als leistungsfahiger und verlasslicher Finanzierer zur
Seite zu stehen. Sondern es bedeutet auch, aktiv daran mitzuwirken, die Rahmenbedingungen
fur unsere Exportunternehmen im Hinblick auf die zukinftigen Herausforderungen weiterzu-
entwickeln und zu verbessern.

So hat sich die KfW IPEX-Bank aufgrund ihrer fundierten Kenntnisse in der Exportfinanzie-
rung und der langjahrigen Erfahrung mit Exportkreditgarantien als ein kompetenter und
gefragter Gesprachspartner und Ratgeber fiir Ministerien und parlamentarische Ausschiisse
etabliert. Gleichzeitig ist die KfW IPEX-Bank ein gefragtes Kommunikationsforum fiir
Unternehmen, Verbande und Ministerien bei Fragen zu Sicherung bzw. Ausbau der Position
der deutschen Wirtschaft im globalen Wettbewerb.

Beratend unterstiitzt die Bank auch bei politischen Vorhaben und Entscheidungsprozessen
in Fragen der AuRenwirtschaftsforderung. Zum Beispiel bei der Planung eines Untersee-
stromkabels in der Nordsee, tiber das kiinftig umweltschonende Wasserkraftenergie von
Norwegen nach Deutschland und umgekehrt tiberschiissige Wind- und Sonnenenergie nach
Norwegen flieRen soll. Das Kabel ist fiir eine Leistung von 1.400 Megawatt ausgelegt, was
etwa einem groflen Kernkraftwerk entspricht. Dies deckt tiber 3% des Ausgleichsbedarfs
ab, der im Rahmen der Umstellung auf erneuerbare Energien bis 2050 erwartet wird.

Hier hat die Strukturierungsexpertise der KfW IPEX-Bank entscheidend dazu beigetragen,
die Risiken dieses wegweisenden politischen Vorhabens kalkulierbar und den Weg fiir

die Finanzierung dieses Groprojektes frei zu machen.

Eine besondere Herausforderung stellt zudem die zuverlassige Versorgung der heimischen
Wirtschaft mit Rohstoffen dar, die aufgrund der Knappheit vor allem hinsichtlich Industrie-
und mineralischen Rohstoffen von grundlegender Bedeutung fiir die Leistungsfahigkeit
deutscher und europaischer Unternehmen im globalen Wettbewerb ist.

Nach dem Rohstoffsituationsbericht der Bundesanstalt fiir Geowissenschaften und Rohstoffe
(BGR) benatigte Deutschland im Jahr 2011 Rohstoffe im Wert von knapp 170 Mrd. EUR,
wovon die Versorgung in einem Wert von tiber 135 Mrd. EUR nur durch Importe sichergestellt
werden konnte. Daher sind Finanzierungen zur Rohstoffsicherung ein fester Bestandteil des
Kreditportfolios der KfW IPEX-Bank.
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Umwelt- und Klimaschutz

 Frischer Wind

Erf0|gsge5ChiChtel ErriChtung des Der mit dem Wachstum in Asien einhergehende steigende

H H ; Bedarf an zuverlassiger Energieversorgung ist eine Chance -
sechsten Windparks in Taiwan iart an zuverlassiger Energieversorgung 5t eine tha
gleichermafien fiir deutsche Exporteure wie fir die Umwelt,
insbesondere wenn es um den Einsatz regenerativer Energiege-
winnung geht. Mit der Finanzierung weiterer 23 Windenergie-
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anlagen setzt die KfW IPEX-Bank die Erfolgsgeschichte der Enercon ganz auf ihre Starken konzentrieren: Planung und Bau
seit 2005 bereits errichteten fiinf Windparks mit 143 Anlagen von leistungsfahigen Anlagen zur Gewinnung erneuerbarer

fort. Dank des Kredits, der mit einer Exportgarantie des Bundes Energien, wie hier in Tongyuan an der taiwanesischen Westkiiste
abgesichert ist, kénnen sich die beiden Initiatoren des Vor- rund 120km siidwestlich der Hauptstadt Taipeh.
habens, infraVest und wpd, sowie der Technologielieferant
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Zukunftsweisende Technologien aus den
Bereichen regenerativer Energien und
Energieeffizienz verdienen Unterstiitzung,
damit sie sich erfolgreich im globalen

Wettbewerb durchsetzen kénnen.

Ambitionierte Ziele fiir den
Klimaschutz

Der weltweite Klimaschutz stand 2012
ganz im Zeichen der UN-Klimakonferenz
in Doha, der Hauptstadt des arabischen
Emirats Katar, in der sich die Vertrags-
staaten der UN-Klimarahmenkonvention
vom 26.11. bis zum 08.12.2012 trafen.
Mit hohen Erwartungen und grofier
offentlicher Aufmerksamkeit gestartet,
wurden greifbare Fortschritte doch erst
in der Verlangerung, einen Tag nach dem
geplanten Ende der Konferenz, moglich.
Hierin zeichnete sich ein vorhandener
Wille ab, beim internationalen Umwelt-
und Klimaschutz weitere Fortschritte

zu erzielen.

Beschlossen wurden in Doha als Minimal-
konsens eine zweite Verpflichtungs-
periode unter dem Kyoto-Protokoll und
ein Arbeitsprogramm fir das bis 2015

)

auszuhandelnde Klimaschutzabkommen.
Jedoch erfassen die Beschliisse von Kyoto
mit weniger als 15% nur einen kleinen
Teil der globalen Emissionen.

Dariiber hinaus machen die Ergebnisse
der UN-Klimakonferenz in Doha deutlich,
dass auch die unter groRem politischem
Druck begonnenen Vorhaben der &ffent-
lichen Hand nicht ausreichen, um den
internationalen Klimaschutz mit der not-
wendigen Konsequenz und Wirksamkeit
voranzutreiben. Vielmehr sind dazu
eigenstandige Initiativen aus Wirtschaft
und Gesellschaft gefordert.

Nachhaltigkeitskriterien fest im
Kerngeschaft verankert

Gerade fir den langfristigen Erhalt der
Lebensgrundlagen unserer Gesellschaft
steht die KfW IPEX-Bank als einer der
fihrenden Projekt- und Exportfinanzierer
sowie Teil der KfW Bankengruppe hier

Auszeichnungen fiir herausragende Finanzierungen

Die Auszeichnungen ihrer Finanzierungstransaktionen als ,Deal of the Year, die jahrlich
von fiihrenden Fachpublikationen vergeben werden, belegen die auch im internationalen Ver-
gleich herausragende Leistungsfahigkeit der KfW IPEX-Bank bei der Strukturierung kom-
plexer Projekt- und Exportfinanzierungen.

Das internationale Project Finance Magazine vergab fir das Jahr 2012 gleich sieben Trophden
an die KfW IPEX-Bank. Unter anderem wurde in der Kategorie ,European Offshore Wind Deal
of the Year” die Finanzierung des belgischen Offshore-Windparks Northwind pramiert.

Baubeginn auf dem knapp 15 Quadratkilometer groien, etwa 35 Kilometer vor der belgischen
Nordseekiiste gelegenen Areal ist Friihjahr 2013, bis Mitte 2014 soll die gesamte Anlage
fertiggestellt sein. Der Energiegewinn von 216 Megawatt entspricht etwa 1% des gesamten
Stromverbrauchs in Belgien und leistet damit einen wichtigen Beitrag zur Erreichung der euro-
paischen Klimaschutzziele.

Als ,European Availability Deal of the Year” pramierte die Jury die Finanzierung der

KfW IPEX-Bank fir die Erweiterung der N33 zwischen den beiden niederldndischen Stadten
Assen und Zuidbroek. Mit dem Ausbau der vielbefahrenen StrafRe soll vor allem die Sicherheit
und die Erreichbarkeit der Region sudlich von Groningen verbessert werden. Am stidwestli-
chen Ende der Ausbaustrecke ist eine Anbindung an die A28 vorgesehen, die als wichtigste
Nord-West-Verbindung der Niederlande zwischen Utrecht und Groningen gilt. Das nordéstliche
Ende ist bei Zuidbroek mit der A7, dem niederlandischen Teil der Europastrafie 22, verbunden.

Weitere vier Auszeichnungen als ,Deal of the Year“ wurden vom renommierten Trade Finance
Magazine an die KfW IPEX-Bank vergeben, darunter die Konsortialfinanzierung deutscher
Anlagen-Exporte an Reliance Industries in Indien und die Finanzierung eines grof} angelegten
Bergbau-Expansionsvorhabens in Australien.

ProjectFinance
Deals of the Year

Beal of the Year
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in einer besonderen Verantwortung:
Konsequent nutzen wir unsere Position,
um Impulse zu setzen und Entwicklungen
fur die nachhaltige Sicherung der Zukunfts-
fahigkeit unserer globalisierten Gesell-
schaft zu unterstitzen.

Dazu finanzieren wir anspruchsvolle Inf-
rastrukturprojekte sowie Investitionen in
neue Technologien und stellen unter
anderem durch unsere strenge Umwelt-
und Sozialvertraglichkeitsrichtlinie sicher,
dass die von uns finanzierten Projekte
umwelt- und sozialvertraglich umgesetzt
werden. Mit dieser Selbstverpflichtung
haben wir bereits im Jahr 2000 als eine
der ersten deutschen Banken fiir unser
Kerngeschaft Standards in Sachen Nach-
haltigkeit gesetzt.

Kreditbedingungen sichern héchste
Sozialstandards

Dariiber hinaus sind die Aquator-Prinzipien,
ein fir Banken international anerkannter
Kodex erweiterter Umwelt- und Sozial-
standards fir Projektfinanzierungen, fur
die KfW IPEX-Bank verbindlich und Grund-

lage bei der Bewertung von Projekt-
und Exportfinanzierungen. Im Rahmen
der Extractive Industries Transparency
Initiative (EITI) setzen wir uns zudem
fur die Transparenz der Geldstréme bei
der Forderung von Rohstoffen ein,
schiitzen damit die Bevolkerung in den
betroffenen Landern vor Korruption und
tragen auch in den Ziellandern unserer
Investitionen zu Modernisierung und

Wir finanzieren Projekte zum Umwelt- und
Klimaschutz nicht nur, weil sie zur nach-
haltigen Sicherung der Lebensgrundlagen

beitragen, sondern weil sie auch 6konomisch

Wohlstand bei. sinnvoll sind.
Investitionen in umweltfreundliche
Transportsysteme

Neben den internationalen Grof3projekten
aus den Bereichen erneuerbarer Energien
und bei Vorhaben zur Steigerung der
Energieeffizienz ist die KfW IPEX-Bank ein
geschatzter und verlasslicher Partner bei
der Finanzierung auch von Projekten zur
Verbesserung des Umwelt- und Klima-
schutzes vor der eigenen Haustiir. So zum
Beispiel bei der Vogtlandbahn aus dem
sdchsischen Neumark, die seit 2010 das
Vogtlandnetz im Grenzgebiet von Bayern,
Sachsen und Thiringen sowie grenziiber-
schreitend nach Tschechien betreibt.

Leistungsfahige Relationship-Bank mit weltweitem Netzwerk

Als einer der fithrenden Projekt- und Exportfinanzierer begleitet die KFW IPEX-Bank ihre Kunden nicht nur durch alle Projektphasen,
sondern auch an die Zielorte der Investitionen.

-

” New York

& ¥ N
i&
)))L d
L e

» |stanbul

» Singapur

» Sao Paulo » Johannesburg

B Linder mit Standorten der KfW IPEX-Bank, Geschéftsbereich KFW Entwicklungsbank, DEG M Niederlassung der KfW IPEX-Bank

B Reprasentanz der KfW IPEX-Bank
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Als Vorreiter in Sachen Nachhaltigkeit
gehoren fir uns seit vielen Jahren unterneh-
merisches Handeln und gesellschaftliche
Verantwortung in unserem Kerngeschaft

untrennbar zusammen.

Hier finanziert die KfW IPEX-Bank die
Anschaffung von acht Dieseltriebwagen
des Typs ,RegioShuttle RS1“ fiir die
Regentalbahn AG zum Betrieb im Vogt-
landnetz. Die modernen Triebwagen, die
sich sowohl durch eine hohe Laufruhe als
auch durch grofie Niederflurbereiche aus-
zeichnen, sind seit dem Fahrplanwechsel
im Dezember 2012 im Linienbetrieb
zwischen Zwickau Zentrum und Kraslice
in Tschechien sowie zwischen Zwickau
Hauptbahnhof und Hof im Einsatz.

Der Verkehrstrager Schiene gilt nach Aus-
sage von Experten sowohl im Giiter- als
auch im Personenverkehr als einer der
umweltfreundlichsten Verkehrstrager:

Bei allen wichtigen Umweltparametern
schneidet er deutlich besser ab als der
Strafen- und Luftverkehr. Nach Angaben
des Verbands der Bahnindustrie in
Deutschland (VDB) tragt der Verkehrs-
sektor in Deutschland mit einem Anteil
von einem Funftel mafigeblich zu den
Treibhausgasemissionen bei. Auf die
Schiene entfallen dabei nur rund 1%

aller in Deutschland ausgestofienen Treib-
hausgase.

Gezielte Forderung innovativer
Antriebssysteme

Und dort, wo Verkehrstrager mit einem
hohen Energieverbrauch unvermeidbar
sind, fordert die KfW IPEX-Bank mit ihren
Finanzierungen innovative Antriebssysteme
zur Verbesserung der Energieeffizienz. So
zum Beispiel mit einer 50-Mio.-EUR-Betei-

ligung an der Finanzierung eines auf vier
Jahre angelegten Forschungsprojektes der
Tognum AG, eines der fiihrenden Anbieter
von Motoren und Antriebssystemen fiir
Anwendungen abseits der Strafie sowie von
dezentralen Energieanlagen.

Ziel ist eine Verbesserung der Kraftstoff-
effizienz von Dieselmotoren fiir Schiffe,
Lokomotiven und Landfahrzeuge - und
damit eine Reduzierung der CO,- und
NOy-Emissionen sowie der emittierten
Feinstaubpartikel. Dartiber hinaus sollen
die neuen Motoren den sehr strengen
zukiinftigen europdischen und US-ameri-
kanischen Abgasvorschriften fur Bau- und
Industriemaschinen und der Normierung
in den Bereichen Marine und Offshore Re-
chnung tragen. Der von der KfW IPEX-Bank
gewahrte Kredit ergénzt die Mittel, die
Tognum selbst sowie die Europdische
Investitionsbank (EIB) fiir das Projekt
bereitstellen.

Ebenfalls mit einem Investitionskredit

von 50 Mio. EUR unterstiitzt die

KfW IPEX-Bank den Automobilzulieferer
GETRAG FORD Transmissions bei der
Modernisierung seines Kolner Produktions-
standortes, an dem die Herstellung von
herkémmlichen 5-Gang-Getrieben auf
moderne, effiziente 6-Gang-Getriebe
umgestellt werden soll. Diese fiihren ins-
besondere bei héheren Fahrgeschwindig-
keiten zu spurbaren Kraftstoffeinsparungen
und damit zur CO,-Reduktion.

» Dank unserer Markt- und Branchen-
kenntnis kénnen wir neue Entwicklungen
frihzeitig aufgreifen und Finanzierungs-
ansatze entwickeln, mit denen deutsche
Firmen dann ihre Innovationsfiihrer-

schaft ausspielen.

Christiane Laibach
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Umwelt- und Klimaschutz

von Anfang an

Auch innerhalb der Produktions- und Her-
stellungsprozesse selbst ldsst sich bereits
die Energieeffizienz verbessern. Mit
insgesamt 130 Mio. EUR finanziert die
KfW IPEX-Bank deswegen fiir den Auto-
mobilhersteller BMW zwei hochgradig
energieeffiziente und leistungsstarke Ser-
vopressenlinien, die in Baden-Wirttemberg
und Thiringen gefertigt werden. Im Vor-

gang der Metallumformung fiihren die
modernen Servomotoren zu einer deut-
lichen Reduzierung des Energiebedarfs pro  Mit unseren strengen Nachhaltigkeits-

Bauteil sowie zu einer Verringerung der kriterien stellen wir sicher, dass die von uns
Larmemissionen und einer Einsparung finanzierten Projekte umwelt- und sozial-
von Hydraulikél. Da diese Investition an- vertraglich umgesetzt werden.

spruchsvolle Nachhaltigkeitskriterien
erfullt, ist gleichzeitig die Einbindung von
Mitteln aus dem ERP-Umwelt- und Ener-
gieeffizienzprogramm der KfW maglich.

M

Leistungsfahige Finanzierungen fordern Nachhaltigkeit

Die KfW IPEX-Bank zahlt weltweit zur Gruppe der grofien Finanzierer von Investitionen

in die erneuerbaren Energien und ist Vorreiter unter den deutschen Banken in Sachen
Nachhaltigkeit. Bereits zwei Jahre bevor 2002 die nationale Strategie fur die nachhaltige
Entwicklung in Deutschland beschlossen wurde, hat die KfW IPEX-Bank als eine der ersten
hiesigen Banken eine anspruchsvolle Umwelt- und Sozialrichtlinie fiir ihre Finanzierungen
eingefuhrt.

Im Rahmen dieser Umwelt- und Sozialrichtlinie ordnet die KfW IPEX-Bank innerhalb ihres
Kreditprozesses alle von ihr finanzierten Vorhaben einer der drei Kategorien ,A“, ,B“ oder ,C*
zu. Die Kategorie ,C“ umfasst Projekte, von denen keine oder nur vernachldssigbare Belas-
tungen auf Umwelt oder Gesellschaft ausgehen. Fiir Projekte aus den Kategorien ,A“ und ,B*,
wie zum Beispiel Rohstoffprojekte oder thermische Kraftwerke, sind zusatzliche Priifungen
durch konzerninterne Sachverstandige erforderlich. Danach gewahrt die KfW IPEX-Bank
eine Finanzierung nur dann, wenn — gegebenenfalls durch zusatzliche Auflagen - die inter-
national akzeptierten und anspruchsvollen Umwelt- und Sozialstandards der Weltbank
eingehalten werden.

Seit 2008 zihlt die KFW IPEX-Bank zu den sogenannten Aquator-Banken. Im Zusammen-
schluss mit weiteren tber 70 internationalen Kreditinstituten folgt sie dem umfassenden
Regelwerk der Equator Principles Financial Institutions (EPFI) zur Einhaltung von Umwelt-
und Sozialstandards im Bereich der Projektfinanzierungen. Dieses berticksichtigt unter
anderem die Performance Standards der International Finance Corporation (IFC) und die
Environmental, Health, and Safety Guidelines (EHS) der Weltbankgruppe.

Daneben unterstitzt die KFW IPEX-Bank im Bereich der Rohstoffgewinnung die Extractive
Industries Transparency Initiative (EITI), die als freiwilliger Zusammenschluss von Vertretern
aus Politik, Wirtschaft und Gesellschaft politisch und finanziell auch von der Bundesregierung
unterstutzt wird. Ziel der Initiative ist, dass in rohstoffreichen Entwicklungs- und Schwellen-
léndern die Einnahmen aus Explorationsprojekten verldsslich in die 6ffentlichen Haushalte
gelangen und damit die wirtschaftliche Lage der gesamten Bevélkerung und die Lebens-
bedingungen vor Ort verbessern konnen.

Als eine der grofiten schiffsfinanzierenden Banken weltweit hat die KfW IPEX-Bank dariiber
hinaus im Jahr 2012 in Zusammenarbeit mit FutureShip, einer Tochter des Germanischen
Lloyd, erstmals die Energieeffizienz ihres Schiffsportfolios auf Basis des Energy Efficiency
Design Index (EEDI) analysiert und bewertet. Die Untersuchung ergab, dass das Handels-
schifffahrtsportfolio der KfW IPEX-Bank dabei besser abschneidet als die Weltflotte.

Auf der Grundlage dieser neu entwickelten Bewertungsmethode kann die Energieeffizienz
eines Schiffes kinftig in die Finanzierungsentscheidung mit einflieRen und dabei sicher-
stellen, dass ,griine“ Schiffe gegeniiber gleichartigen Schiffen mit geringerer Energie-
effizienz bevorzugt werden. Die Untersuchung konnte dartiber hinaus nachweisen, dass
energieeffiziente Schiffe auch mit einem geringeren Kreditrisiko verbunden sind, und hat
damit die Bestdtigung erbracht, dass ckologische Mastabe zudem 6konomisch vorteilhaft
sein kénnen.
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U-Bahn-Neubau entlastet
Verkehrssituation in Istanbul
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Mit der Finanzierung des Neubaus der U-Bahn von Uskiidar
iber Umraniye bis nach Cekmekdy, die ab 2015 auf der anatoli-
schen Seite des Bosporus ihren Betrieb aufnehmen soll, leistet
die KfW IPEX-Bank einen wichtigen Beitrag zum Ausbau des
Metrosystems in der Millionenmetropole. Am westlichen Ende



der etwa 17 Kilometer langen neuen Linie M6 besteht in

Uskiidar sowohl ein S-Bahn- als auch Busanschluss fiir den
lickenlosen Transfer aus den asiatischen Stadtteilen auf die
europdische Seite Istanbuls, von dem vor allem viele Berufs-
pendler profitieren werden. Die von der KfW IPEX-Bank

bereitgestellten Mittel in H6he von rund 32 Mio. EUR sind
zweckgebunden fiir Zulieferungen wichtiger Teile aus Deutsch-
land und Europa. Unter anderem liefert der in Berlin ansassige
Hersteller Bombardier Transportation die Signalanlagen fiir
die neue Strecke.
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Die zunehmende Digitalisierung erfordert
leistungsfahige und sichere Daten-Infra-
strukturen, deren Ausbau wir mit unseren

Finanzierungen gezielt unterstitzen.

Moderne Infrastrukturen verbinden
Menschen und sichern Lebensqualitét
Leistungsfahige und zugleich umwelt-
freundliche Infrastrukturen fiir den welt-
weiten Austausch von Waren, Dienstleis-
tungen und Daten sind das Riickgrat
unserer globalisierten Welt und Voraus-
setzung fur wirtschaftliches Wachstum,
Beschaftigung und Lebensqualitat. Allein
die Bereiche Giitertransport und Logistik
erwirtschaften als drittgrofite Wirt-
schaftsbranche in Deutschland einen
Jahresumsatz von tiber 200 Mrd. EUR
und zahlen mit mehr als 2,8 Millionen
Beschéftigten zu den wichtigen Wachs-
tumsmarkten fir die Zukunft.

Mit ihren Finanzierungen sorgt die

KfW IPEX-Bank seit nahezu 60 Jahren er-
folgreich fur den Aufbau, die Erweiterung
und den Erhalt von wirtschaftlichen Infra-
strukturen wie Strafien-, Schienen-,
Energie- und Datennetzen sowie von
sozialen Infrastrukturen — zum Beispiel
mit dem Bau von Krankenhdusern,
Schulen und Verwaltungsgebauden oder
Investitionen in die Modernisierung der
Wasserversorgung. Als einer der weltweit
groRten Schiffsfinanzierer unterstiitzen
wir den Ausbau der maritimen Infrastruktur,
die eine wesentliche Voraussetzung fiir
den Welthandel ist. Daneben finanzieren
wir als ein fihrender Flugzeugfinanzierer
zum Beispiel Exporte von Airbus, dem groR-
ten europdischen Produzenten von Ver-
kehrsflugzeugen. Weltweit zdhlen tber
100 Linien-, Fracht- und Charterfluggesell-
schaften sowie Flugzeughersteller und Lea-

singgesellschaften zu den Kunden der Bank,
die sie mit langjahriger Erfahrung bei der
Strukturierung anspruchsvoller Flugzeug-
finanzierungen und der Absicherung
branchenspezifischer Risiken unterstiitzt.

Mobilitat verbessert Entwicklungs-
moglichkeiten

Ein konkretes Beispiel ist die Finanzie-
rungsbeteiligung fir den Flottenausbau
von Vietnam Airlines, mit der die

KfW IPEX-Bank die Mobilitdt in dem wirt-
schaftlich stark wachsenden siidostasi-
atischen Land und seine Entwicklungs-
moglichkeiten unterstitzt. Aufgrund der
enormen Entfernungen zwischen den
grofien Stadten und des noch unterent-
wickelten Strafen- und Schienennetzes
ist Vietnam vor allem bei langeren
Strecken auf den Flugverkehr angewiesen.
Gemeinsam mit weiteren Banken finan-
ziert die KfW IPEX-Bank zehn A321-200-
Flugzeuge fir die Leasinggesellschaft
Vietnam Aircraft Leasing Joint Stock
Company, die die Flugzeuge exklusiv an
die staatliche Fluggesellschaft Vietnam
Airlines verleast. Die Mittelstrecken-
maschinen werden in grofien Teilen in
Deutschland gefertigt.

Angesichts des weltweit weiter steigenden
Luftverkehrs legt die KfW IPEX-Bank
besonderen Wert darauf, dass es sich bei
bei den finanzierten Flugzeugen um
moderne Maschinen mit geringem Treib-
stoffverbrauch handelt. Denn Infrastruk-
turen schaffen nicht nur lebenswichtige
Verbindungen, sondern kénnen mit dem

» |nvestitionen in Infrastruktur und
Transportmittel stellen derzeit viele Volks-
wirtschaften - nicht nur in Europa - vor
grof3e Herausforderungen. Mit unseren
Finanzierungen leisten wir fiir Wachstum
und Wohlstand einen zukunftsorientierten

Beitrag.

Christian K. Murach
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Fokus auf energieeffiziente Mobilitat
auch einen immer grofReren Beitrag zum
Umwelt- und Klimaschutz leisten.

Leistungsfahige Finanzierungen

fiir sichere Cloud-Strukturen

Neben den funktionierenden und gut aus-
gebauten Verkehrsinfrastrukturen ist heute
die sichere und verlassliche Informations-
und Kommunikationstechnik zu einem un-
verzichtbaren Bestandteil unseres privaten
und beruflichen Alltags geworden.
Experten gehen davon aus, dass die Halfte

Auch die KfW IPEX-Bank leistet mit ihren
Finanzierungen fur den Ausbau von
Cloud-Strukturen einen wichtigen Beitrag
zum Auf- und Ausbau sicherer IT-Infra-
strukturen. Dazu z&hlt die Finanzierung
des grofiten Rechenzentrums Deutsch-
lands in Biere bei Magdeburg. Hier baut
T-Systems bis 2014 auf einer Flache von
150.000 Quadratmetern - das sind etwa
30 FuRlballfelder - ein weiteres Rechen-
zentrum, das gemeinsam mit dem beste-
henden Rechenzentrum in Magdeburg
einen sogenannten TwinCore bildet. Beide

Mit der gezielten Finanzierung energie-
effizienter Transport- und Verkehrssysteme
tragt die KfW IPEX-Bank auch im Bereich
der Infrastrukturen zum Umwelt- und Klima-
schutz bei.

zusammen sollen sicherstellen, dass
Anwendungen und Kundendaten immer
parallel in zwei Rechenzentren laufen

aller Unternehmen in Deutschland ohne
funktionierende Internetverbindungen nur
noch fiir eine sehr kurze Zeit tiberleben
und damit ein besonders hohes Maf} an
Daten- und Ausfallsicherheit garantiert
werden kann, um Anwendern eine maxi-
male Verfiigbarkeit ihrer vertraulichen
Daten zu gewahrleisten.

konnte. Ausfdlle IT-gestitzter Infrastruk-
turen gelten deswegen als reale Gefahr
fiir das Funktionieren unserer Wirtschaft
und Gesellschaft. Die Notwendigkeit,
hier einen wirksamen Schutz zu gewéhr-
leisten, zeigt sich auch in der im Februar
2011 von der Bundesregierung beschlos-
senen Cyber-Sicherheitsstrategie fiir
Deutschland.

M

Verantwortung fiir Kunden und Projekte

Auf der Grundlage unserer langjahrigen Erfahrung und unseres tiefen Branchen-Know-hows
schaffen wir die bestméglichen Rahmenbedingungen fiir den Erfolg der von uns finanzier-
ten Projekte und stellen sicher, dass sie keine unkalkulierbaren Risiken fiir die beteiligten
Unternehmen bergen. Haufig erhalten Firmen erst durch unsere Finanzierungen die Chance,
sich mit ihren wegweisenden Technologien, hochwertigen Produkten und innovativen
Dienstleistungen im globalen Wettbewerb erfolgreich zu behaupten.

Als leistungsfahiger Projekt- und Exportfinanzierer stehen wir in der Verantwortung, diese
Expertise nachhaltig auszubauen und konsequent an die zukiinftigen Herausforderungen
anzupassen. Dies gestalten wir zum einen durch die am Bedarf des Marktes ausgerichtete,
permanente Weiterentwicklung unseres Produktportfolios. Zum anderen unterstiitzen wir
unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter konsequent bei ihren anspruchsvollen Aufgaben:
Ein breites Spektrum an Weiterbildungsmaglichkeiten und eine zukunftsorientierte Personal-
politik bieten die besten Voraussetzungen dafiir, gut ausgebildete und motivierte Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter langfristig fir die Bank zu gewinnen — damit sie wiederum ihre
Kunden mit Kompetenz, Serviceorientierung und Professionalitat iberzeugen.

Verantwortung gegeniiber Kunden und Projekten bedeutet auch, nicht einfach nur Kredite
auszulegen. Unsere Finanzierungen sind - letztlich auch zum Nutzen der Kreditnehmer - an
strenge Voraussetzungen gebunden und nach umfangreichen Priifungen und Abwagung
aller Risiken so strukturiert, dass sie nachhaltig belastbar sind. Dies bietet unseren Kunden
die Sicherheit, dass wir sie als verldsslicher Partner begleiten - durch alle Projektphasen hin-
durch und auch, wenn es darum geht, bei in Schwierigkeit geratenen Engagements gemein-
sam tragfdhige Losungen fiir den Fortbestand unternehmerischer Ideen zu entwickeln.
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Starker Partner im
globalen Wettbewerb

Internationale Projekt- und Export-
finanzierungen sichern Beschiaftigung
und Wachstum

Die KfW IPEX-Bank verantwortet innerhalb
der KfW Bankengruppe die internationale
Export- und Projektfinanzierung - eine Auf-
gabe, die sich aus dem gesetzlichen Auftrag
der KfW ableitet. Sie begleitet ihre Kunden
mit maRgeschneiderten Finanzierungen
sowohl in Industrie- als auch in Schwellen-
landern und tragt dazu bei, die Position
der heimischen Exportunternehmen auf
den weltweiten Markten zu festigen und
auszubauen. Dies sichert Wirtschaftskraft
und Beschaftigung in Deutschland und
Europa. Branchen-Know-how, Strukturie-
rungskompetenz und individuell mafige-
schneiderte Produkte sind unsere Basis,
um dieser Verantwortung gerecht zu
werden. In den 60 Jahren unserer Markt-
tatigkeit haben wir uns deshalb sowohl
bei Grofunternehmen wie auch bei mittel-
standischen Produzenten und Zulieferun-
ternehmen in Deutschland und Europa als
feste Grofie etabliert.

Der Fokus unserer Geschaftstatigkeit

liegt auf der Bereitstellung von mittel- und
langfristigen Finanzierungen zur Unter-
stitzung der Exportwirtschaft, der
Kreditgewdhrung fiir Umwelt- und Klima-
schutzprojekte, der Finanzierung von
Transportmitteln und Infrastruktur-
projekten sowie von Vorhaben zur Roh-
stoffsicherung Deutschlands.

Zuverldssige Kreditversorgung trotz
schwieriger Rahmenbedingungen
Die Weltkonjunktur hat im Laufe des
Jahres 2012 an Schwung verloren. Die
wirtschaftliche Entwicklung in der Euro-
zone litt unter der durch die Eurokrise
bedingten anhaltenden Verunsicherung
von Konsumenten, Unternehmen und
Kapitalmarktteilnehmern sowie dem in
vielen Eurolandern verfolgten fiskalischen
Konsolidierungskurs. Als Folge davon
schrumpfte die Wirtschaftsleistung im
Euroraum im Jahr 2012 preisbereinigt
um 0,5% gegeniiber dem Vorjahr.

Das Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
wuchs dagegen im gleichen Zeitraum laut
Schatzung des Statistischen Bundesamtes
aus dem Februar um 0,7 %, blieb aber
sowohl deutlich hinter dem Jahr 2011
(+3,0%) als auch spiirbar hinter dem Trend-
wachstum seit der Wiedervereinigung
zuriick. Gleichwohl steht Deutschland mit
dieser Entwicklung vor dem Hintergrund der
Krise in der Eurozone international gut da.

Weiterhin stabil blieb insgesamt im Jahr
2012 die weltweite Nachfrage nach
Investitionsgitern von deutschen und
europdischen Herstellern. Mit beigetragen
haben dazu maRgeblich die Entwicklungs-
und Schwellenlander, die trotz nachlas-
sender Dynamik weiter die Treiber der
Weltkonjunktur bleiben.

Die Finanzierungsbedingungen waren
dadurch gekennzeichnet, dass dem Finan-
zierungsbedarf ein lediglich begrenztes
Finanzierungsangebot gegeniiberstand
und -steht. Die Restriktionen beim ver-
fligbaren Finanzierungsangebot der euro-
pdischen Kreditbanken resultieren dabei
aus der Finanz- und Staatsschuldenkrise,
aus Bilanzbereinigungen oder auch aus
zukuinftigen Regelungen unter Basel Il1.
Dies wurde aber teilweise durch auBer-
europdische Banken und Kapitalmarkt-
produkte kompensiert.

Langjdhrige Partnerschaften festigen
Marktposition

Vor dem Hintergrund dieses Marktumfeldes
konnte die KfW IPEX-Bank ihre Position
als verlasslicher Partner der deutschen und
europdischen Exportwirtschaft wie auch
als Finanzierungspartner fur Investitionen
in Infrastruktur und Transportmittel,
Umwelt- und Klimaschutzvorhaben sowie
in Projekte zur Rohstoffversorgung
Deutschlands festigen.

Die KfW IPEX-Bank baut weiterhin auf
ihre Branchen- und Strukturierungskom-
petenz. Im Jahr 2012 unterstiitzte sie
Bestandskunden bei ihren neuen Vorhaben
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und generierte aktiv Geschaft mit neuen
Kunden. Das Neuzusagevolumen aus dem
originaren Kreditgeschaft im Geschafts-
feld Export- und Projektfinanzierung
konnte im Jahr 2012 um 1,4 Mrd. EUR
gegeniiber dem Vorjahr gesteigert wer-
den und betrug insgesamt 12,9 Mrd. EUR.
Daruiber hinaus wurden Neuzusagen in
Hohe von 0,5 Mrd. EUR zur Refinanzie-
rung von Banken aus dem Schiffs-CIRR
erteilt. Von den Gesamtzusagen entfielen
7,2 Mrd. EUR auf das Marktgeschaft der
KfW IPEX-Bank und 5,7 Mrd. EUR auf das
im Auftrag und auf Rechnung der KfW
durchgefiihrte Treuhandgeschaft.

Ausgewiesene Expertise in den
Schliisselindustrien

Die Finanzierungsexperten der

KfW IPEX-Bank verfiigen tber fundiertes
Branchen- und Marktwissen in den
wirtschaftlichen Schliisselsektoren. Neben
der Grundstoffindustrie, dem Automobil-
und Maschinenbau, dem Handel sowie
den Sparten Pharma, Spezialchemie,
Gesundheit und Telekommunikation
zdhlen dazu auch die Energiewirtschaft
und der Umweltsektor. Im Verkehrs- und
Infrastrukturbereich konzentriert sich
das Geschaft der Bank auf die Sparten
Maritime Industrie, Schienen- und Luft-
verkehr sowie Transport- und soziale
Infrastruktur. Insbesondere bei der
Finanzierung von Schiffen, Schienenfahr-
zeugen und Flugzeugen, Energieprojekten
sowie in der Grundstoffindustrie gehért
die KfW IPEX-Bank zu den weltweit
fihrenden Anbietern.

Im Jahr 2012 trugen insbesondere

die Geschaftssparten Maritime Industrie
(2,5 Mrd. EUR), Energie und Umwelt

(2,7 Mrd. EUR) sowie Industrie und
Services (2,17 Mrd. EUR) zum Neugeschafts-
volumen bei. Die Zusagen der Sparte
Maritime Industrie bestanden zu einem
erheblichen Teil aus Finanzierungen

fir Kreuzfahrtschiffe und Investitionen
der Offshore-Industrie. Aber auch die
anderen Geschaftssparten der Bank
wiesen im Berichtsjahr eine erfreuliche
Entwicklung auf. Das auf die Schliissel-
branchen der heimischen Wirtschaft
fokussierte Geschéaftsmodell der

KfW IPEX-Bank hat sich damit vollum-
fanglich bewahrt.

Weltweite Priasenz auf den
Zielmarkten der Exportwirtschaft
Produkte aus Europa und insbesondere
aus Deutschland sind international sehr
gefragt. Zu der Vermarktung des hiesigen
Angebots - zur Umsetzung in Auftrage,
Produktion und Wertschopfung - begleitet
die KfW IPEX-Bank ihre Kunden und deren
Vorhaben dabei weltweit, und dies mit
den besonderen regionalen Schwerpunkten
in den fir die deutsche und europdische
Wirtschaft wichtigen Wachstumsmarkten
in Entwicklungs- und Schwellenldndern —
sowohl fiir Exporte als auch fiir Direkt-
investitionen.

2012 verteilten sich 26 % (3,4 Mrd. EUR)
der neu zugesagten Kredite auf Deutsch-
land, 389% (4,9 Mrd. EUR) auf das rest-

liche Europa und 36 % (4,6 Mrd. EUR) auf

Neuzusagen nach Geschiftssparten (Angaben in Mrd. EUR)")

Gesamt: 12,9 Mrd. EUR?2)

B Maritime Industrie M Energie und Umwelt

Schienenverkehr

Transport- und soziale Infrastruktur

1,5 2,0 2,5

Industrie und Services M Luftfahrt und

Finanzinstitutionen, Trade & Commodity Finance M Grundstoffindustrie

1) Ohne Bankenrefinanzierung aus dem Schiffs-CIRR
2) Differenzen in der Summe durch Rundungen
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Lander aufRerhalb Europas. Der hohe
Anteil von 29% des Neugeschéfts in

den Emerging Markets unterstreicht ein-
driicklich deren hohe Relevanz fur die
Exportwirtschaft.

Ein wichtiges Element bei der Erschlie-
Rung dieser Markte ist die Prasenz auf
relevanten internationalen Zielmarkten
der deutschen und europdischen Export-
wirtschaft. Die umfassende Kenntnis
regionaler Marktgegebenheiten und lang-
jahrige Erfahrung in der Strukturierung
komplexer Export- und Investitionsvorha-
ben erméglichen es der KfW IPEX-Bank,
sich auch in Landern zu engagieren, in denen
der Zugang zu Finanzierungen erschwert
ist. Hierzu verfiigt die KfW IPEX-Bank
tiber eine Niederlassung in London und
weltweit insgesamt neun Auslands-
reprasentanzen in Abu Dhabi, Bangkok,
Istanbul, Johannesburg, Moskau, Mumbai,
New York, Sao Paulo sowie Singapur.

Verantwortung fiir Umwelt und
Gesellschaft

Im Rahmen ihrer Finanzierungen verfolgt
die KfW IPEX-Bank das Ziel, insbesondere
Projekte und Exportvorhaben zu unter-
stiitzen, die sich positiv auf Umwelt und
Klima auswirken. Uber die Aquator-
Prinzipien hinausgehend - also nicht nur
bei Projektfinanzierungen - klassifiziert
die KfW IPEX-Bank innerhalb ihres
Kreditprozesses alle von ihr finanzierten
Vorhaben nach deren Umwelt- und
Sozialauswirkungen.

Im Jahr 2012 finanzierte die KfW IPEX-Bank
Projekte und Vorhaben mit deutlicher

und messbar positiver Umwelt- und Klima-
wirkung in Héhe von 2,6 Mrd. EUR. Das
entspricht 19% des Gesamtneuzusage-
volumens der Bank und ist gleichzeitig ein
wichtiger Beitrag auch zur Erreichung

der ambitionierten Umwelt- und Klima-
schutzziele der KfW Bankengruppe.

Im Fokus standen hier Finanzierungen von
Investitionen in energieeffiziente Produk-
tionsanlagen der Sparte Industrie und
Services, die durch Einsatz moderner
Technologie hohe Effizienzen erreichen
und dadurch das Klima schonen. Dartiber
hinaus finanzierte die Bank Projekte zur
Forderung regenerativer Energien und
umweltfreundliche Transportmittel wie
beispielsweise Schienenfahrzeuge.

Als eine der grofdten schiffsfinanzierenden
Banken weltweit hat die KfW IPEX-Bank
im Jahr 2012 erstmals die Energieeffi-
zienz von Schiffen bewertet mit dem
Ergebnis, dass das Handelsschifffahrts-
portfolio der KfW IPEX-Bank im Durch-
schnitt besser abschneidet als die Welt-
flotte. Die KfW IPEX-Bank setzt kiinftig
auf ,Green Shipping*“: Die neu entwickelte
Bewertungsmethode erméglicht der
Bank, die Energieeffizienz eines Schiffes
als zusatzliches Kriterium in ihre Finan-
zierungsentscheidung einflieRen zu lassen
und ,griine®, energieeffizientere Schiffe
gegenuber Schiffen herkommlicher Bau-
art zu bevorzugen. Dies unterstreicht,
dass wir als Bank Verantwortung Uber-
nehmen und uns fir die Verbesserung der
okologischen Lebensbedingungen enga-
gieren — sowohl in Deutschland als auch
weltweit in den Ziellandern der Exporte.

Zum verantwortlichen Handeln gehort fiir
die KfW IPEX-Bank auch die CO,-Neutral-
stellung ihres eigenen Biirobetriebs. So
zahlt zum Beispiel der Stammsitz in
Frankfurt zu den weltweit energieeffizi-
entesten Burogebduden. Dartber hinaus
nutzt die KfW IPEX-Bank im Verbund mit
ihrer Konzernmutter zu 100% Okostrom,
der aus Wasserkraft erzeugt wird. Die
noch verbleibenden Emissionen, zum
Beispiel aus notwendigen Dienstreisen,
stellt die KfW IPEX-Bank seit 2006

durch den Erwerb und die Stilllegung von
Emissionszertifikaten CO,-neutral.

Verantwortung fiir schwierige
Branchen belastet Ergebnis

Das operative Geschaftsergebnis des
Geschaftsfeldes Export- und Projektfi-
nanzierung der KfW, das durch die

KfW IPEX-Bank verantwortet wird, lag
2012 mit 646 Mio. EUR leicht héher

als im Vorjahr. Es setzte sich im Wesent-
lichen aus dem Zins- und Provisionsiiber-
schuss abziiglich des Verwaltungsauf-
wands zusammen. Die Krise im Bereich
der Handelsschifffahrt fiihrte im
Berichtsjahr zu tiberdurchschnittlichen
Belastungen im Bewertungsergebnis,
sodass sich das Ergebnis der gewohnli-
chen Geschéftstatigkeit auf 307 Mio. EUR
belief. Das Geschaftsfeld Export- und
Projektfinanzierung konnte 298 Mio. EUR
zum Konzernergebnis der KfW beitragen
und damit trotz widriger Umstdnde

seine Rolle als wesentlicher Ertragsbringer

der KfW Bankengruppe bestdtigen sowie
einen aktiven Beitrag zur Sicherstellung
der langfristigen Forderfahigkeit der
KfW leisten.

Die rechtlich selbststandige und eigen-
standig bilanzierende KfW IPEX-Bank GmbH,
in der ausschlieRlich die Marktgeschafte
der Export- und Projektfinanzierung
gebiindelt sind, war relativ starker von
der Krise im Handelsschifffahrtsbereich
betroffen als das Geschaftsfeld in seiner
Gesamtheit: Das operative Ergebnis lag
zwar ungefahr auf Vorjahresniveau,
wurde jedoch durch die notwendige Risiko-
vorsorge fast vollstandig aufgewogen,
sodass im Geschéftsjahr 2012 mit

20 Mio. EUR lediglich ein leicht positives
wirtschaftliches Ergebnis ausgewiesen
wurde.

Das Kreditvolumen des Geschéftsfeldes
Export- und Projektfinanzierung betrug

per 31.12.2012 60,9 Mrd. EUR und lag

damit exakt auf Vorjahresniveau.
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/Zukunftsorientierte und
vertrauensvolle Personalarbeit

ar

Zertifikat seit 2004
audit berufundfamilie®

Als einer der weltweit fiihrenden
Projekt- und Exportfinanzierer ist die
KfW IPEX-Bank auf gut ausgebildete
und motivierte Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter angewiesen, die ihre Kunden
mit Kompetenz, Serviceorientierung
sowie Professionalitat tiberzeugen.

Ein erfolgs- und leistungsorientiertes Ver-
glitungssystem und die Vereinbarkeit von
Beruf und Familie sowie eine Vielzahl von
beruflichen und gesundheitlichen Forder-
ungen sind dabei wichtige Bestandteile
der Personalpolitik.

Der Anteil der Mitarbeiter in Teilzeit ist im
Vergleich zum Vorjahr weiter angestiegen
und betragt rund 13,7 %. 47 % der Beleg-
schaft sind weiblich. Der Frauenanteil von
Fihrungskraften betragt 21,3 %. Der Anteil
an schwerbehinderten Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern liegt bei 0,7 %, und die
Bank ist bestrebt, ihn zu erhéhen.

Gender Balance

Die KfW IPEX-Bank stellt im Rahmen ihrer
Personalpolitik eine geschlechtersensible
Fiihrung und Zusammenarbeit in den Vor-
dergrund. Diese Position beruht auf der
Uberzeugung, dass gemischte Teams auf
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allen Ebenen der Zusammenarbeit deutlich
leistungsstarker und effizienter arbeiten.
Dazu hat die Geschaftsfiihrung im Jahr
2012 erstmals Gender-Balance-Ziele fiir
die KfW IPEX-Bank definiert. Als Ziele
beschlossen wurden die Erhéhung des
Frauenanteils in Fiihrungspositionen, die
spezifische Férderung und Begleitung von
Frauen, die Weiterentwicklung von flexiblen
und effektiven Rahmenbedingungen
sowie die Schaffung einer geschlechter-
sensiblen (Fiihrungs-)Kultur.

Weiterhin hat auch die Vereinbarkeit von
Beruf und Familie einen hohen Stellen-
wert in der KfW IPEX-Bank. Das Angebot
an Krippen- und Kindergartenpldtzen der
KfW, das auch der KfW IPEX-Bank zur
Verfuigung steht, wurde 2012 durch die
Aufnahme des Betriebes einer zweiten
Kinderkrippe erweitert. Weiterhin bietet
die KfW IPEX-Bank ihren Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern eine Vielfalt an Teilzeit-
modellen und erméglicht die Ausiibung
von Fuhrungsaufgaben in Teilzeit, unter
anderem tber Tandemmodelle.

Personalbestand

Zum Jahresende waren insgesamt
558 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
in der KfW IPEX-Bank beschaftigt.



Mitbestimmter Aufsichtsrat

Mit dem nunmehr dauerhaften Anstieg der
Mitarbeiterzahl der KfW IPEX-Bank GmbH
auf tiber 500 Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter wurde eine Umbildung des Auf-
sichtsrats nach den Bestimmungen des
Drittelbeteiligungsgesetzes erforderlich. In
einem ersten Schritt wurde im Mai 2012
der Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft
an die nunmehr anwendbare Gesetzes-
lage angepasst und die sechs Anteils-
eignervertreter wurden durch die Gesell-
schafterversammlung neu bestellt.

Im Juni 2012 wurden dann drei Arbeit-
nehmervertreter durch die Belegschaft
der Gesellschaft gewahlt. Die Wahlbe-
teiligung belief sich auf 85%. In der kon-
stituierenden Sitzung des mitbestimmten
Aufsichtsrats am 05.07.2012 wurde

vom Aufsichtsrat je einer der Arbeit-
nehmervertreter in den Prdsidial-, den
Prifungs- und den Kreditausschuss gewahlt.

Forderung junger Talente

Die Qualifikation junger Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter liegt uns weiterhin sehr
am Herzen. Ende des Jahres 2012 befanden
sich 15 Hochschulabsolventen in unserem
Traineeprogramm. Damit mochten wir den
Absolventen wirtschaftsnaher Studiengange

Kennzahlen zum Personalbestand

die Moglichkeit eines gezielten Training-
on-the-Job und Training-off-the-Job bieten,
bei dem sie die unterschiedlichen Auf-
gaben, Projekte und Kreditprozesse der
Bank kennenlernen kénnen.

Vertrauensvolle und konstruktive
Zusammenarbeit

Personalarbeit ist nur dann erfolgreich,
wenn Fuhrungskrafte mit den Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern tber alle Ebenen
und Bereiche hinweg vertrauensvoll

und konstruktiv zusammenarbeiten. Der
Betriebsrat der KfW IPEX-Bank tragt
hierzu einen wesentlichen Teil bei. Wir
danken deshalb an dieser Stelle seinen
Mitgliedern sowie den Vertretern der
Schwerbehinderten. Unser Dank gilt auch
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern,
die mit ihrem grofRen Engagement und
Einsatz zum Erfolg unserer Bank beige-
tragen haben.

Beschéftigte Mitarbeiter 558
Teilzeitbeschaftigte 13,7%
Durchschnittsalter 38,9 Jahre
Anteil weiblicher Mitarbeiter 47,6%
Anteil mannlicher Mitarbeiter 52,4%
Frauenanteil in Flihrungspositionen 21,3%
Anteil schwerbehinderter Mitarbeiter 0,7%
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GI‘OBVOlumige FinanZierung fur den im Auftrag der US-amerikanischen Norwegian Cruise Line baut

pl‘osperierenden Kreuzfahrtsektor die Meyer WEijt aus dem niedersé‘chsischen Papen.burg ein
Kreuzfahrtschiff neuester Generation, das seinen bis zu 4.200
Passagieren maximale Individualitat, Freiheit und Flexibilitdt an

Bord verspricht. Der Kaufpreis fur das Schiff betragt rund
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700 Mio. EUR. Die von der KfW IPEX-Bank strukturierte Finan-
zierung, die in US-Dollar ausgezahlt wird, ist mit einer Export-
kreditversicherung des Bundes versehen und bindet den durch
die OECD festgesetzten giinstigen Schiffs-CIRR (Commercial
Interest Reference Rate) ein. Der grofivolumige Auftrag ist

das Ergebnis langjahriger erfolgreicher Zusammenarbeit von
Bank, Werft und Reeder und starkt die norddeutsche Werftenin-
dustrie — einschlieflich ihrer bundesweiten Zulieferstrukturen.
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Lagebericht der

KfW IPEX-Bank GmbH

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltkonjunktur hat im Laufe des Jahres 2012 an Schwung
verloren. Hauptverantwortlich hierfiir waren die Industriestaaten
und hier wiederum primér die Eurozone und Grof3britannien,
die sich in einer Rezession befanden. Die Entwicklungs- und
Schwellenlander blieben Treiber der Weltkonjunktur, sie setzten
ihr Giber dem globalen Durchschnitt liegendes Wachstum fort.
Allerdings waren sie von der Dynamik friherer Jahre weit ent-
fernt. Es zeigte sich mehr und mehr, dass den Schwellenlandern
auch hausgemachte Schwachen wie Infrastrukturdefizite,
Reformstau etc. zu schaffen machten.

Erfreulicherweise war der Inflationstrend 2012 weltweit riick-
laufig. In den Industriestaaten vergroferte dies den Spielraum
fir konjunkturpolitische Manahmen der Geldpolitik, der auch
genutzt wurde. In den Entwicklungs- und Schwellenlandern
hatte die Dampfung des Preisauftriebs dariiber hinaus positive
Wohlfahrts- und soziale Wirkungen, und der im Sommer 2012
beobachtete Anstieg internationaler Nahrungsmittelpreise
wirkte sich auf den lokalen Markten weniger stark aus als
beftirchtet. Dennoch blieb in den Entwicklungs- und Schwellen-
landern das Inflationsniveau noch zu hoch. Positiv war 2012
auch der fortgesetzte Riickgang globaler Ungleichgewichte. So
sank insbesondere der Leistungsbilanziiberschuss in China in
Relation zum BIP, und das Leistungsbilanzdefizit der USA stag-
nierte. Allerdings kénnte sich dies als nicht nachhaltig erweisen,
da es primar konjunkturbedingt ist (Nachfrageschwache in den
Defizitlandern). Die globalen Ungleichgewichte blieben somit
ein Thema der Abstimmung in internationalen Foren wie G 20
und anderen.

Die USA bewegten sich 2012 auf einem moderaten gesamt-
wirtschaftlichen Expansionspfad. Preisbereinigt wuchs die US-
Wirtschaft um 2,2 % gegeniiber dem Vorjahr. Die wirtschaftliche
Entwicklung in der Eurozone litt unter der durch die Eurokrise
bedingten anhaltenden Verunsicherung von Konsumenten,
Unternehmen und Kapitalmarktteilnehmern sowie dem in vielen
Eurolandern verfolgten fiskalischen Konsolidierungskurs. Als
Folge davon schrumpfte die Wirtschaftsleistung im Euroraum
preisbereinigt um 0,5% gegeniber dem Jahr 2011.

Auch an den Finanzmaérkten war die Eurokrise im Jahr 2012
das beherrschende Thema. Die von der Europdischen Zentral-
bank im Dezember 2011 beschlossenen MaRnahmen zur
Kriseneinddmmung, insbesondere die beiden langerfristigen
Tendergeschéfte zur Linderung der Refinanzierungsengpésse
im europdischen Bankensektor, fihrten in den ersten Monaten
des Jahres 2012 zunachst zu einer spiirbaren Stimmungsauf-
hellung an den Finanzmarkten. Diese Entspannung war jedoch
nicht von Dauer.
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Angesichts der politischen Hangepartie nach den Parlaments-
wabhlen in Griechenland Anfang Mai sowie den immer starker
zutage tretenden Problemen im spanischen Bankensektor ver-
starkten sich die Spekulationen auf ein Auseinanderbrechen der
Eurozone. In diesem Umfeld stiegen die Risikoaufschlage auf
spanische und italienische Anleihen deutlich an und erreichten
in der zweiten Julihdlfte Jahreshochststande. Zu einer Marktbe-
ruhigung kam es erst, als der EZB-Prdsident die Entschlossen-
heit der Notenbank bekréftigte, im Rahmen ihres Mandats alles
Notwendige zu tun, um den Euro zu erhalten. Diese Aussage
wurde im September mit der Ankiindigung von an bestimmte
Bedingungen gekniipften unlimitierten Staatsanleihekaufen
konkretisiert. Dartiber hinaus wurden auch von den politischen
Entscheidungstragern wichtige institutionelle Fundamente
gelegt, um die Eurozone zukiinftig zu stabilisieren. Als Folge
dieser Entwicklungen nahm die Besorgnis um den Fortbestand
der Eurozone deutlich ab. Dies zeigte sich in spirbar sinkenden
Risikoaufschlagen auf Anleihen der Euro-Peripherielander.

Der EUR/USD-Wechselkurs bewegte sich im Jahr 2012 im Fahr-
wasser der Eurokrise. Er wies zundchst eine aufwartsgerichtete
Tendenz auf und markierte Ende Februar mit einem Wert von 1,34
sein Jahreshoch. Die im Frihsommer stark zunehmenden Sorgen
eines moglichen Auseinanderbrechens der Eurozone lieflen den
EUR/USD-Wechselkurs bis Ende Juli auf ein Niveau von 1,20
zuriickfallen, ehe er sich im weiteren Jahresverlauf wieder deutlich
erholen konnte und am Jahresende 2012 ein Niveau von 1,32
verzeichnete. Im Jahresdurchschnitt lag der EUR/USD-Wechselkurs
bei 1,28, was eine Abwertung von 8% gegeniiber 2011 bedeutete.

Die verhaltene globale Nachfrage, die Stabilisierungsrezessionen
in Stideuropa sowie die trotz materieller Fortschritte weiterhin
hohe Krisenunsicherheit in der Eurozone wirkten sich 2012
dampfend auf die deutsche Realwirtschaft aus. Die konjunkturelle
Dynamik liefd im Jahresverlauf immer starker nach, Ende 2012
war die Wirtschaftsaktivitat im Vorquartalsvergleich sogar um
0,6 % riicklaufig. Im Gesamtjahr 2012 wuchs das preisberei-
nigte Bruttoinlandsprodukt laut zweiter Schatzung des Statisti-
schen Bundesamtes aus dem Februar um 0,7 % (preis- und
kalenderbereinigt: +0,9%). Das jahresdurchschnittliche Real-
wachstum war damit nicht nur deutlich schwacher als 2011
(+3,0%), es blieb auch spiirbar hinter dem Trendwachstum seit
der Wiedervereinigung zurtick. Gleichwohl steht Deutschland mit
dieser Entwicklung unter den Rahmenbedingungen der Krise
international gut da. Sowohl absolut als auch pro Einwohner
ubertrifft das Niveau der Wirtschaftsleistung das Vorkrisenhoch
aus dem Jahr 2008 inzwischen deutlich; keine andere der grofien
fortgeschrittenen Volkswirtschaften hat das bislang erreicht.



Positive inlandische Wachstumsimpulse kamen 2012 vom Kon-
sum (+0,8%) und den Wohnbauten (+0,9 %). Der private Konsum
profitierte dabei von dem robusten Arbeitsmarkt und der Real-
lohnentwicklung: Trotz der nachlassenden konjunkturellen Zug-
kraft Uiberschritt die Zahl der Erwerbstatigen noch deutlicher
als 2011 die 41-Millionen-Marke und erzielte zum sechsten Mal
in Folge einen neuen deutschen Rekord. Gleichzeitig sank die
jahresdurchschnittliche Arbeitslosenquote weiter und fiel 2012
zum zweiten Mal in Folge auf ein gesamtdeutsches Tief (6,8 %).
Zusammen mit den deutlichen Nominallohnanstiegen und der
im Vorjahresvergleich riicklaufigen Inflationsrate stérkte dies
die Kaufkraft der Konsumenten.

Auch die Nettoexporte - also der Saldo aus Exporten und
Importen - trugen in starkem Mafie positiv zum Wachstum im
Jahr 2012 bei. Dies darf allerdings nicht als Ausdruck hoher
auflenwirtschaftlicher Dynamik missdeutet werden, im Gegen-
teil: Wie vor dem Hintergrund der Rezession in weiten Teilen
Europas und der schwacheren Wachstumsdynamik in zentralen
Schwellenlandern wie China auch zu erwarten, war der Export-

Geschaftsentwicklung der KfW IPEX-Bank GmbH

Die KfW IPEX-Bank verantwortet innerhalb der KfW Banken-
gruppe die internationale Export- und Projektfinanzierung (E&P)
im Interesse der deutschen und europdischen Wirtschaft. Diese
Aufgabe leitet sich aus dem gesetzlichen Auftrag der KfW ab.

Obwohl die Weltkonjunktur im Laufe des Jahres an Schwung
verloren hat, ist festzuhalten, dass die weltweite Nachfrage
nach Investitionsgiitern von deutschen und europdischen Her-
stellern im Jahr 2012 trotz allem stabil war. Das verfligbare
Finanzierungsangebot der europdischen Kreditbanken unterlag
weiterhin Restriktionen, die aus der Finanz- und Staatsschulden-
krise, aus Bilanzbereinigungen oder auch aus zukiinftigen
Regelungen unter Basel Ill resultierten. Insgesamt stand in
einer wachsenden Zahl von Einzelfallen dem entsprechenden
Finanzierungsbedarf lediglich ein begrenztes Finanzierungs-
angebot gegeniiber. Kompensationen fanden in Teilen durch
aufereuropdische Banken und den Kapitalmarkt statt.

In ihrem Neugeschaft konzentrierte sich die KfFW IPEX-Bank
auf Kreditnehmer mit guter Bonitat und Finanzierungen mit
guter Besicherung. Vor dem Hintergrund des beschriebenen
Marktumfeldes konnte das Neuzusagevolumen aus dem origi-
naren Kreditgeschéft im Geschaftsfeld E&P im Jahr 2012

um 1,4 Mrd. EUR gegeniiber dem Vorjahr gesteigert werden
und betrug insgesamt 12,9 Mrd. EUR. Dariiber hinaus wurden
Neuzusagen in Hohe von 0,5 Mrd. EUR zur Refinanzierung

zuwachs 2012 (+3,7 %) viel geringer als 2010 (+7,8 %) und
2011 (+13,7%). Dass die Nettoexporte 2012 dennoch rein
rechnerisch einen hohen positiven Wachstumsbeitrag liefern
konnten, lag allein an dem noch deutlich kleineren Zuwachs
der Importe (+1,8%). Die kraftlosen Importe sind ein Reflex
der Investitionszuriickhaltung der Unternehmen.

Der deutsche Staat erzielte 2012 einen geringfiigigen Haushalts-
iberschuss in Héhe von 0,2 % des Bruttoinlandsprodukts, nach-
dem das Defizit im Jahr davor schon bei vergleichsweise geringen
0,8% gelegen hatte. Ein mafigeblicher Beitrag zu diesem Konsoli-
dierungserfolg kommt von der hohen Beschaftigungsintensitéat
des Wachstums in den vergangenen Jahren. Wegen héherer Lohn-
steuern und geringerer Ausgaben der Arbeitslosenversicherung ist
es fiskalisch sehr ergiebig. Gleichwohl ist die Entwicklung der
Staatsfinanzen nicht uneingeschrankt positiv. Denn die Konsolidie-
rung ging ausgabenseitig bislang sehr stark zulasten der 6ffentli-
chen Investitionen — 2012 brachen diese mit -9,5% sogar regel-
recht ein — und damit auf Kosten der Infrastruktur und des
langfristigen Wachstumspotenzials.

von Banken aus dem Schiffs-CIRR erteilt. Von den Gesamtzu-
sagen entfielen 7,2 Mrd. EUR auf das Marktgeschaft der
KfW IPEX-Bank und 5,7 Mrd. EUR auf das im Auftrag und auf
Rechnung der KfW durchgefiihrte Treuhandgeschéaft.

Wesentliches Element der Geschéftsstrategie der Bank ist die
Prasenz auf wichtigen internationalen Zielmarkten der deutschen
und européischen Exportwirtschaft. Dies dient dem Auftrag der
Bank, die Exportwirtschaft im globalen Wettbewerb zu unter-
stiitzen, Finanzierungen fir Investitionen in Infrastruktur und
Transportmittel, fir Umwelt- und Klimaschutzvorhaben sowie
fur Projekte zur Rohstoffversorgung Deutschlands zu gewdahren.
Die KfW IPEX-Bank verfiigt tiber eine Niederlassung in London
und weltweit insgesamt neun Auslandsreprasentanzen.

Die Refinanzierung der KfW IPEX-Bank erfolgt nahezu vollstandig
iber die KfW, wobei sich die Konditionen an den Kapital-
marktkonditionen orientieren. Diese sind im Laufe des Jahres
2012 fiir die KfW IPEX-Bank wie auch fir die Wettbewerbs-
Geschaftsbanken besser geworden: Im 1. Quartal 2012 fiihrten
konjunkturelle Hoffnungszeichen wie positive Unternehmens-
nachrichten und das Versprechen der US-Notenbank Fed, die
Leitzinsen noch lange niedrig zu halten, zu Optimismus im
Markt. Zudem entlastete giinstiges Drei-Jahres-Geld der EZB fur
Banken die Kapitalmarkte, sodass die Kreditrisikopramien der
Banken weiter sanken und auch die Umschuldung Griechenlands
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verkraftet werden konnte. Das 2. Quartal bestimmten Sorgen
um eine Ausweitung der europdischen Staatsschuldenkrise. Ins-
besondere die politischen Schwierigkeiten in Griechenland und
die unter Druck geratenen spanischen Banken fiihrten dazu,
dass die Refinanzierungskosten europdischer Finanzinstitute
deutlich volatiler wurden, sich aber seitwarts entwickelten. In
der zweiten Jahreshalfte sanken die Kreditrisikopramien von
Banken weiter. Gestitzt wurde diese Entwicklung unter ande-
rem durch EU-Gipfel-Beschliisse mit Entscheidungen zur Stabili-
sierung der Eurozone und direkten Hilfen fiir Banken durch den
Europdischen Stabilitatsmechanismus (ESM). Auch die MaR-

Uberblick iiber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
Die Bilanzsumme der KfW IPEX-Bank betragt zum Berichts-
stichtag 46,3 Mrd. EUR und ist damit im Vergleich zum Vor-
jahresultimo nahezu konstant. Auf der Aktivseite haben sich

die Forderungen an Kunden vor allem aufgrund des Riickgangs
der Kreditforderungen in US-Dollar um 0,8 Mrd. EUR reduziert.
Dies wurde durch einen Anstieg der Forderungen an Kredit-
institute um 0,3 Mrd. EUR sowie des Treuhandvermégens um
0,4 Mrd. EUR weitestgehend kompensiert. In der Treuhand-
position weist die KfW IPEX-Bank im Wesentlichen das im Rahmen
einer Erméachtigungstreuhand fir die KfW betreute Kreditge-
schaft aus dem Geschéftsfeld E&P aus. Die Passivseite ist vor
allem gekennzeichnet durch die im Geschéftsjahr 2012 umge-
setzten Kapitalisierungsmafinahmen. Im Rahmen der Optimie-
rung der Kapitalstruktur im Hinblick auf die Anforderungen an
die Eigenmittelausstattung der Kreditinstitute nach Basel IlI
erfolgte im April des Geschéftsjahres eine Einzahlung in die
Kapitalriicklage in Hohe von 500 Mio. EUR. Im Gegenzug hat
die KfW IPEX-Bank das Genussrechtskapital sowie eine Tranche
der nachrangigen Verbindlichkeiten vorzeitig zuriickgezahlt.

Das Geschaftsvolumen, das zusatzlich zur Bilanzsumme die
Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Garantien

sowie die unwiderruflichen Kreditzusagen beinhaltet, betragt
54,3 Mrd. EUR und ist damit insgesamt moderat um 0,1 Mrd. EUR
angestiegen. Hierzu tragen die unwiderruflichen Kreditzusagen
mit einem Zuwachs um 0,4 Mrd. EUR bei, wahrend die Eventual-
verbindlichkeiten um 0,2 Mrd. EUR gesunken sind.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der Bank belaufen sich

zum 31.12.2012 auf insgesamt 4,2 Mrd. EUR. Die Gesamtkenn-
ziffer gemafd Solvabilitdtsverordnung sinkt gegeniiber dem
Vorjahr von 19,3% auf 17,8 %. Die Kernkapitalquote steigt unter
anderem aufgrund der vorgenommenen Stdrkung der Kapital-
ricklage auf 13,5%.
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nahmen der EZB, Staatsanleihen der Euro-Mitgliedslédnder zu
kaufen und die Leitzinsen auf 0,75 % zu senken, und die Ankiin-
digung, ,alles Erforderliche zu tun, um den Euro zu erhalten®,
wirkten positiv. Im Zuge dieser Entwicklungen verbesserte sich
auch die Refinanzierungssituation der KfW IPEX-Bank, deren
Refinanzierungskosten im Jahresdurchschnitt deutlich unter
denen des Vorjahres lagen.

Das Rating von Aa3 von Moody’s wurde im Jahr 2012 erneut
bestatigt. Ebenso war auch das Rating von Standard & Poor’s
unverandert bei AA.

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und Bewertungen
betréagt 264 Mio. EUR und liegt damit auf dem Niveau des Vor-
jahresergebnisses in Héhe von 258 Mio. EUR. Dabei stellen
Zins- und Provisionsiiberschuss mit insgesamt 420 Mio. EUR
die wichtigsten Ergebniskomponenten dar. Der Zinsiiberschuss
in Hohe von 265 Mio. EUR konnte um 15 Mio. EUR (+6 %)
gesteigert werden, wahrend der Provisionsiiberschuss mit

155 Mio. EUR auf dem Vorjahresniveau liegt. Der Verwaltungs-
aufwand betragt insgesamt 143 Mio. EUR und setzt sich zusam-
men aus dem Personalaufwand in Héhe von 71 Mio. EUR und den
anderen Verwaltungsaufwendungen inklusive Abschreibungen auf
Sachanlagen in Hohe von 72 Mio. EUR. Das sonstige betriebliche
Ergebnis entféllt mit insgesamt —13 Mio. EUR vor allem auf

das Fremdwahrungsergebnis sowie die Aufwendungen fiir die
Bankenabgabe. Dariiber hinaus sind in der Position Ertrage aus
Serviceleistungen fiir Konzernunternehmen berticksichtigt.

Das Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis in Héhe von

-244 Mio. EUR wird bestimmt durch das Risikovorsorgeergebnis
im Kreditgeschaft (-251 Mio. EUR). Die Bank hat die akute
Risikovorsorge vor allem fiir das Kreditportfolio der Geschafts-
sparte Maritime Industrie im Rahmen ihrer konservativen Risiko-
einschdtzung deutlich aufgestockt. Das Bewertungsergebnis
aus Finanzanlagen in Hohe von 7 Mio. EUR beinhaltet in erster
Linie Zuschreibungen auf Wertpapiere des Anlagevermdogens.
Insgesamt wurde allen erkennbaren Risiken durch angemessene
Risikovorsorge Rechnung getragen.

Das Betriebsergebnis vor Steuern betrdagt 20 Mio. EUR. Der zur
Stdrkung des Kernkapitals bzw. zur Stabilisierung der Solvabili-
tatskennziffern gegen USD-Wechselkursschwankungen dotierte
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach §340g HGB wurde an
die Wechselkursentwicklung des USD angepasst. Dies fiihrte
im Berichtsjahr zu einer Entnahme in Héhe von umgerechnet

6 Mio. EUR. Nach Abzug der Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag belauft sich der Jahrestiberschuss auf 17 Mio. EUR.



Entwicklung der Vermégenslage

Kreditvolumen fiir eigene Rechnung

Das Kreditvolumen (Forderungen an Kunden und Kreditinstitute
einschliefilich Avalkredite und unwiderrufliche Kreditzusagen)

Kredite fiir eigene Rechnung nach Geschéftssparten

belduft sich per 31.12.2012 auf 29,1 Mrd. EUR und liegt damit
moderat um 0,3 Mrd. EUR unter dem Bestand des Vorjahres-
ultimos.

Geschiftssparte!) 31.12.2012 31.12.2011  Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Maritime Industrie 5.009 5.733 -724
Luftfahrt und Schienenverkehr 4.280 4219 61
Energie und Umwelt 3.310 3.109 201
Industrie und Services 3.178 2.971 207
Grundstoffindustrie 2.096 2.166 -70
Transport- und soziale Infrastruktur 2117 2.063 54
Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital 98 746 -648
Finanzinstitutionen, Trade & Commodity Finance 765 522 243
20.853 21.529 -676

Sonstige Forderungen 257 46 211
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 21.110 21.575 -465
Avalkredite?) 2.052 2235 -183
Unwiderrufliche Kreditzusagen?) 5.896 5.540 356
Gesamt 29.058 29.350 -292

1) Im Jahr 2012 erfolgte eine Umbenennung folgender Geschaftssparten (Vorjahresbezeichnung in Klammern): Maritime Industrie (Schifffahrt), Industrie und Services
(Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit, Telekom), Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital (LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital).

2) Eine Aufgliederung der Betrédge nach Geschiftssparten ist im Anhang dargestellt.

Das Gesamtkreditvolumen konnte insgesamt stabilisiert
werden. Die Bank hat im Geschaftsfeld E&P im Berichtsjahr
Neuzusagen in Hohe von 12,9 Mrd. EUR (ohne Bankenrefi-
nanzierung Schiffs-CIRR) erteilt, was eine Steigerung um
1,4 Mrd. EUR (+139%) gegeniiber dem Vorjahr bedeutet. Das
Marktgeschaft der Bank tragt dazu einen Anteil in Hohe
von 7,2 Mrd. EUR (56 %) der Neuzusagen bei. Die Sonstigen
Forderungen resultieren im Wesentlichen aus kurzfristigen
Anlagen in Tages- und Termingeldern bei der KfW. Die Aval-
kredite beinhalten vor allem Lieferungs- und Leistungsavale
(1,5 Mrd. EUR) sowie Besicherungsavale (0,5 Mrd. EUR).

Die grofiten Anteile am gesamten Kreditvolumen entfallen
unverandert auf die Geschéaftssparten Maritime Industrie
sowie Luftfahrt und Schienenverkehr.

Entwicklung sonstiger wesentlicher Aktiva

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere der Bank valutieren zum Berichtsstichtag per
31.12.2012 mit einem Buchwert in Héhe von 2,0 Mrd. EUR

und sind damit gegeniiber dem Vorjahr nahezu unverdndert. Der
Abgang von endfdlligen Wertpapieren in Hohe von 0,6 Mrd. EUR
wurde weitgehend durch Neuanlagen in Schuldverschreibungen
der KfW kompensiert. Die Wertpapiere sind mit 2,0 Mrd. EUR
nahezu vollstdndig dem Anlagevermégen zugeordnet. Das Um-
laufvermogen beinhaltet ein Wertpapier in Hohe von 36 Mio. EUR.

Das Treuhandvermégen steigt um 0,4 Mrd. EUR auf

23,0 Mrd. EUR an und beinhaltet fast ausschliefilich die fiir die
KfW im Rahmen einer Ermachtigungstreuhand verwalteten
Kredite im Geschaftsfeld E&P.

Der Buchwert der Beteiligungen betragt per 31.12.2012 insge-
samt 132 Mio. EUR. Der Anstieg gegeniiber dem Vorjahr um
10 Mio. EUR resultiert im Wesentlichen aus Einzahlungen der
Bank in bereits bestehende Fondsbeteiligungen.

Die Sonstigen Vermogensgegenstande belaufen sich auf

53 Mio. EUR und beinhalten vor allem Erstattungsanspriiche
gegeniber der Finanzverwaltung in Héhe von 48 Mio. EUR.
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Entwicklung der Finanzlage

Refinanzierung

Die Refinanzierung der KfW IPEX-Bank erfolgte auch im
Berichtsjahr wieder nahezu vollstandig durch Mittelaufnahmen
bei der KfW. Uber eine Refinanzierungsvereinbarung stellt die
KfW der KfW IPEX-Bank Mittel zu marktkonformen Konditionen
zur Verfligung. Als Refinanzierungsinstrumente stehen der Bank
marktibliche Geld- und Kapitalmarktprodukte zur Verfiigung.
Refinanzierungsmittel werden in den Wahrungen und Laufzeiten
beschafft, die fiir das Aktivgeschaft benétigt werden.

Struktur und Entwicklung der Refinanzierung

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten betragen

18,1 Mrd. EUR und sind damit um 0,3 Mrd. EUR leicht riicklaufig.
Die Refinanzierung der Bank erfolgt weitestgehend tber mittel-
bis langfristige Schuldscheindarlehen bei der KfW. Die Aufnahme
der Mittel erfolgt hauptsachlich in Euro und US-Dollar.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden umfassen tiberwiegend
kurzfristige Einlagengeschéafte mit Kunden.

31.12.2012 31.12.2011  Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Kontokorrentkonto (KfW) 0 2 -2
Tages- und Termingeldaufnahmen (KfW) 2.012 2.655 -643
Schuldscheindarlehen und sonstige langfristige Mittelaufnahmen (KfW) 15.946 15.629 317
Zinsverbindlichkeiten (KfW) 113 126 -13
KfW gesamt 18.071 18.412 -341
Sonstige 43 36 7
18.114 18.448 -334

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Sonstige Glaubiger!) 511 374 137
Gesamt 18.625 18.822 -197

1) Unter anderem Verbindlichkeiten aus Termingeldaufnahmen (327 Mio. EUR) bzw. Schuldscheindarlehen (134 Mio. EUR) gegeniiber Kunden

Eigenkapital, Genussrechtskapital, Nachrangdarlehen und Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemafd §340g HGB

31.12.2012 31.12.2011  Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Eigenkapital 3.106 2.589 517
davon gezeichnetes Kapital 2.100 2.100 0
davon Kapitalriicklage 950 450 500
davon Gewinnriicklagen 39 39 0
davon Bilanzgewinn 17 0 17
Genussrechtskapital 0 503 -503
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.137 1.345 -208
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaf §340g HGB 294 300 -6
Gesamt 4.537 4.737 -200

Das gezeichnete Kapital setzt sich unverandert zusammen
aus dem Stammkapital sowie einer stillen Einlage, die keine
vertraglich festgelegte Endfalligkeit hat.

Der Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht hat im Dezember
2010 hohere Anforderungen an die Quantitat und die Qualitat
des Eigenkapitals von Banken (Basel Ill) beschlossen. Die
Umsetzung von Basel Ill in der Europdischen Union erfolgt tiber
die Capital Requirements Directive und die Capital Require-
ments Regulation (CRD IV-Reformpaket). Nachdem der geplante
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Zeitpunkt fir den Start von Basel Ill noch einmal verschoben
werden musste, soll in Europa mit der Einfiihrung nun voraus-
sichtlich spatestens Anfang 2014 begonnen werden. Ab diesem
Zeitpunkt werden die Anforderungen an das bankaufsichtliche
Kernkapital der Banken stufenweise substanziell erhéht.

Vor diesem Hintergrund haben KfW IPEX-Bank und KfW als (mit-
telbare) Gesellschafterin der Bank bereits im Dezember 2011 ein

Kapitalisierungskonzept vereinbart, um die Kapitalstruktur der

Bank an die kiinftigen regulatorischen Vorgaben anzupassen.



Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat
dem vom Verwaltungsrat der KfW beschlossenen Konzept
zugestimmt.

Im Rahmen der Umsetzung des Kapitalisierungskonzepts hat
die Bank im Berichtsjahr ihr Kernkapital weiter verstarkt. Die
Kapitalriicklage, die nach Basel Ill dem harten Kernkapital
zugeordnet wird, wurde durch eine entsprechende Einzahlung
der KfW IPEX-Beteiligungsholding GmbH um 500 Mio. EUR

zum 02.04.2012 erhoht. Im Gegenzug hat die Bank wie geplant
das Genussrechtskapital in Hohe von 650 Mio. USD sowie

eine Tranche der nachrangigen Verbindlichkeiten in Hohe von
240 Mio. USD vorzeitig zuriickgezahlt. Nach Umsetzung der
MaRnahmen betragt der Gesamtbestand der Nachrangigen
Verbindlichkeiten zum Berichtsstichtag 1.500 Mio. USD

(1.137 Mio. EUR). In Umsetzung des Kapitalisierungskonzepts
hat die Bank zum Ende des Geschaftsjahres eine weitere Tranche
an Nachrangigen Verbindlichkeiten in Héhe von 500 Mio. USD
gekiindigt. Die Riickzahlung erfolgt mit Wirkung zum 31.01.2013.

Stille Einlage und Nachrangdarlehen sind so ausgestaltet,
dass sie den derzeit giiltigen Anforderungen des § 10 KWG an
die Eigenmittel der Kreditinstitute geniigen.

Der zur Starkung des Kernkapitals bzw. Stabilisierung der
Solvabilitatskennziffern gegen USD-Wechselkursschwankungen
dotierte Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach §340g HGB
valutiert per 31.12.2012 in Hohe von 294 Mio. EUR. Die Ver-
danderung gegeniiber dem Vorjahr resultiert ausschliefilich

aus der Anpassung des Fondsbestands an die Wechselkursent-
wicklung des USD.

Entwicklung sonstiger wesentlicher Passiva

Die Riickstellungen betragen zum Berichtsstichtag 159 Mio. EUR.
Der Riickgang um 31 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr resul-
tiert im Wesentlichen aus der Reduzierung der Riickstellungen
im Kreditgeschaft.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von 18 Mio. EUR bein-
halten im Wesentlichen den Ausgleichsposten aus der Fremd-
wdahrungsumrechnung von derivativen Sicherungsgeschaften.
Die Bestandsreduzierung um 24 Mio. EUR gegeniiber dem
Vorjahr resultiert vor allem aus der vorzeitigen Riickzahlung des
Genussrechtskapitals im Laufe des Berichtsjahres und dem
damit verbundenen Wegfall der anteiligen Zinsverbindlichkeiten.

Auferbilanzielle Finanzierungsinstrumente

Das Volumen der zur Absicherung von Zinsanderungs- und
Wechselkursrisiken abgeschlossenen derivativen Geschéfte
betragt per 31.12.2012 insgesamt 13,1 Mrd. EUR und ist damit
gegenlber dem Vorjahr moderat um 0,5 Mrd. EUR (4 %) ange-
stiegen. Die Zinsswaps als Kontrakte mit Zinsrisiken machen
dabei mit 12,5 Mrd. EUR (95 %) den bei Weitem grofiten Anteil
am Gesamtvolumen der auRerbilanziellen Finanzierungs-
instrumente aus. Daneben setzt die Bank zur Steuerung von
Marktpreisrisiken Zins- und Wahrungsswaps (0,6 Mrd. EUR)
sowie in geringem Umfang auch Devisenswaps und Devisen-
termingeschéfte ein.

Ertragslage
01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Zinsiiberschuss?) 265 250 15 6
Provisionsiiberschuss 155 154 1 1
Allgemeiner Verwaltungsaufwand -143 -137 6 4
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen -13 -4 -9 <-100
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertungen 264 263 1 (o}
Bewertungsergebnis aus Finanzanlagen 7 =27 -34 <-100
Risikovorsorgeergebnis im Kreditgeschaft -251 -7 244 >100
Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis gesamt -244 -34 210 >100
Betriebsergebnis vor Steuern 20 229 -209 -91
Entnahmen aus bzw. Zufiihrungen zum Fonds fiir
allg. Bankrisiken gemaR §340g HGB 6 -150 156 >100
Gesamtergebnis der Geschéftstatigkeit vor Steuern 26 79 -53 -67
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag = -49 -40 -82
Jahresiiberschuss 17 30 -13 -43

1) Inkl. laufender Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie Beteiligungen

Die KfW IPEX-Bank erzielte im Geschaftsjahr 2012 ein
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und Bewertungen
in Hohe von 264 Mio. EUR, das auf dem hohen Niveau
des Vorjahres liegt.

Die wesentlichen Ertragsquellen der Bank sind der Zins- und
Provisionsiiberschuss mit einem Ergebnisbeitrag in Héhe von
insgesamt 420 Mio. EUR. Davon entfallen 265 Mio. EUR auf
den Zins- und 155 Mio. EUR auf den Provisionsiiberschuss.
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Die Zinsertrage in Hohe von insgesamt 672 Mio. EUR resultieren
mit 634 Mio. EUR (94 %) aus Kredit- und Geldmarktgeschaften
und mit 35 Mio. EUR (5%) aus dem Wertpapierportfolio. Daneben
erzielte die Bank 3 Mio. EUR (1 %) an laufenden Ertragen aus
Aktien und Beteiligungen. Die Zinsaufwendungen belaufen sich
auf 407 Mio. EUR und betreffen tiberwiegend aufgenommene
Schuldscheindarlehen und Geldhandelsgeschafte in Hohe von

259 Mio. EUR. Dartiber hinaus sind Zinsaufwendungen aus den
hybriden Kapitalinstrumenten Stille Einlage (40 Mio. EUR),
Nachrangige Verbindlichkeiten (17 Mio. EUR) und Genussrechts-
kapital (8 Mio. EUR) enthalten.

Der Provisionsiiberschuss betragt 155 Mio. EUR und wird in erster

Linie bestimmt durch Ertrdge aus Bearbeitungsgebiihren im Kredit-
geschéft in Hohe von insgesamt 137 Mio. EUR. Diese beinhalten

Verwaltungsaufwand

auch die Vergtitung fiir das im Rahmen einer Ermachtigungstreu-
hand fir die KfW betreute Geschaft aus dem Geschéftsfeld

E&P (74 Mio. EUR). Daneben sind in der Position unter anderem
Ertrage aus Avalprovisionen (21 Mio. EUR) berticksichtigt.

Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand in Hohe von 143 Mio. EUR entfallt jeweils
rund zur Hélfte auf die Personalaufwendungen (71 Mio. EUR)

und den Sachaufwand inkl. Abschreibungen auf Geschaftsaus-
stattung (72 Mio. EUR). Der Sachaufwand enthalt in erster Linie
Aufwendungen fiir Dienstleistungen in Héhe von 36 Mio. EUR
(509%). Dartiber hinaus sind hier vor allem Biirobetriebskosten

(15 Mio. EUR) und Raumkosten (9 Mio. EUR) berticksichtigt.

Der Sachaufwand resultiert mit insgesamt 56 Mio. EUR (78 %)

aus Aufwendungen fiir von der KfW bezogene Leistungen.

2012 2011  Verdanderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Léhne und Gehalter 60 57 3
Soziale Abgaben 0
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung 0
Personalaufwand 71 68 3
Sachaufwand 72 69 3
Verwaltungsaufwand 143 137 6

Risikovorsorge und Bewertungsergebnis

Das Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis betragt im
Berichtsjahr -244 Mio. EUR. Dieses wird bestimmt durch
das Risikovorsorgeergebnis im Kreditgeschaft in Hohe von
-251 Mio. EUR. Aufierdem ist in der Position das Bewertungs-
ergebnis aus Finanzanlagen mit 7 Mio. EUR enthalten.

Die KfW IPEX-Bank unterscheidet bei der Risikovorsorge im
Kreditgeschaft zwischen Einzelwertberichtigungen und Portfolio-
wertberichtigungen. Portfoliowertberichtigungen werden mit-
tels eines Expected-Loss-Konzepts ermittelt, wonach fiir samt-
liche nicht einzelwertberichtigte Kredite der innerhalb eines
Jahres erwartete Verlust als Risikovorsorge beriicksichtigt wird.

Zusammenfassung

Die KfW IPEX-Bank hat auch im Geschaftsjahr 2012 ein
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und Bewertungen auf dem
hohen Niveau des Vorjahres erzielt. Nach Beriicksichtigung des
Risikovorsorge- und Bewertungsergebnisses ergibt sich ein
Betriebsergebnis vor Steuern in Héhe von 20 Mio. EUR. Dieses
ist vor allem durch den Risikovorsorgebedarf in der Geschéfts-

Nachtragsbericht
Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des
Geschéftsjahres eingetreten sind, liegen nicht vor.
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Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft ist im Berichtsjahr
gepragt durch eine Aufstockung der akuten Risikovorsorge in
der Geschaftssparte Maritime Industrie. Die pauschale Risiko-
vorsorge konnte im Gegenzug entsprechend aufgelést werden.
Die Bank hat hierbei im Rahmen ihrer konservativen Risiko-
einschatzung allen erkennbaren Risiken durch angemessene
Risikovorsorge Rechnung getragen.

Das Bewertungsergebnis aus Finanzanlagen in Héhe von
7 Mio. EUR beinhaltet vor allem Zuschreibungen auf Wert-
papiere des Anlagevermogens.

Weitere Informationen zur Risikovorsorge und zum Bewertungs-
ergebnis sind im Risikobericht enthalten.

sparte Maritime Industrie in Verbindung mit der konservativen
Risikoeinschatzung der Bank gepragt.

Nach Beriicksichtigung der Entnahmen aus dem Fonds fiir all-
gemeine Bankrisiken gemaR §340g HGB (6 Mio. EUR) und
Abzug der Ertragsteuern (-9 Mio. EUR) weist die KfW IPEX-Bank
einen Jahrestberschuss in Héhe von 17 Mio. EUR aus.



Nachhaltigkeitsbericht

Verantwortung fiir Umwelt und Gesellschaft

Die KfW IPEX-Bank handelt verantwortlich. Im Rahmen ihrer
Finanzierungen verfolgt die Spezialbank das Ziel, insbesondere
Projekte und Exportvorhaben zu unterstiitzen, die sich positiv
auf Umwelt und Klima auswirken. Im Hinblick auf die Internatio-
nalitdt ihres Kreditgeschafts und die daraus erwachsende
globale 6kologische, soziale und wirtschaftliche Relevanz ihres
Handelns schloss sich die KfW IPEX-Bank im Jahr 2008 den
Equator Principles Financial Institutions (EPFI) an. Die inzwischen
liber 70 teilnehmenden sogenannten Aquator-Banken folgen
einem umfassenden Regelwerk zur Einhaltung von Umwelt- und
Sozialstandards im Bereich der Projektfinanzierungen. Dieses
beinhaltet unter anderem die Beriicksichtigung der IFC (Interna-
tional Finance Corporation) Performance Standards und der
LEnvironmental, Health, and Safety (EHS) Guidelines” der Welt-
bankgruppe. Zur Weiterentwicklung dieser hohen Standards
betreiben die Aquator-Banken einen regelméfigen Austausch,
an dem sich auch die KfW IPEX-Bank aktiv beteiligt.

Das Abc der Umwelt- und Sozialpriifung

Uber die Aquator-Prinzipien hinausgehend - also nicht nur bei
Projektfinanzierungen — ordnet die KfW IPEX-Bank innerhalb
ihres Kreditprozesses alle von ihr finanzierten Vorhaben einer
der drei Kategorien ,A“, ,B“ oder ,C“ zu. ,A* klassifiziert Vor-
haben, von denen erhebliche, vielfaltige und teilweise nicht
umkehrbare Umwelt- und Sozialauswirkungen ausgehen kénnen,
zum Beispiel Projekte mit grofien Eingriffen in die Natur wie
Rohstoffvorhaben oder Staudamme. Die Kategorie ,B“ be-
schreibt Vorhaben, deren Auswirkungen auf Umwelt und
Gesellschaft begrenzter und i.d.R. durch den Stand der Technik
beherrschbar sind; dies trifft auf viele Industrieprojekte zu.
Vorhaben ohne oder mit vernachldssigbaren negativen Umwelt-
und Sozialauswirkungen werden in der Kategorie ,C* zusammen-
gefasst. Von der vertieften Uberpriifung ausgenommen sind
Vorhaben, die in einem EU- oder OECD-Land durchgefiihrt
werden. Hier wird eine etablierte Genehmigungs- und Uber-
wachungspraxis im Umwelt- und Sozialbereich - vergleichbar
der in Deutschland - vorausgesetzt.

Zum verantwortlichen Handeln gehért fiir die KfW IPEX-Bank
auch die CO,-Neutralstellung ihres eigenen Biirobetriebs. So
nutzt die Bank an ihrem Stammsitz in Frankfurt eines der welt-
weit energieeffizientesten Biirogebaude. Der Primarenergiever-
brauch der sogenannten Westarkade von 98 Kilowattstunden
pro Quadratmeter und Jahr liegt weit unter den bisherigen
Standardwerten. Dartiber hinaus nutzt die KfW IPEX-Bank im
Verbund mit ihrer Konzernmutter zu 100% Okostrom, der

aus Wasserkraft erzeugt wird. Die noch verbleibenden Emis-
sionen, zum Beispiel aus notwendigen Dienstreisen, stellt die
KfW IPEX-Bank seit 2006 durch den Erwerb und die Stilllegung
von Emissionszertifikaten CO,-neutral.

In die Priifungen zur Einschatzung der Risiken eines Projekts
fliefRen hinsichtlich der Umwelt- und Sozialauswirkungen die
Expertisen konzerninterner Sachverstandiger ein. In den ver-
tieft zu Uberpriifenden Fallen gewdhrt die KfW IPEX-Bank die
entsprechende Finanzierung nur dann, wenn - ggf. durch zusatz-
liche Auflagen - international akzeptierte Umwelt- und Sozial-
standards und als Spezialfall bei Projektfinanzierungen die
Aquator-Prinzipien angewendet werden.

Im Jahr 2012 priifte die KfW IPEX-Bank 8% ihrer knapp 300 neu
abgeschlossenen Kreditvertrdge. Einer eigenen, vollumfang-
lichen Priifung wurden davon vier Vertrage unterzogen, die

sich auf Vorhaben in Nicht-OECD-L&ndern beziehen. Zwei Ver-
trage stammten aus der Kategorie ,A“ weitere zwei aus der
Kategorie ,B“. Die KfW IPEX-Bank unterstiitzt im Wesentlichen
Vorhaben, die in Landern durchgefiihrt werden, deren Genehmi-
gungs- und Uberwachungspraxis fiir einen hinreichenden Schutz
vor negativen Umwelt- und Sozialwirkungen sorgt.
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Umwelt- und Klimavorhaben im Kerngeschaft

Die KfW IPEX-Bank finanzierte im Jahr 2012 Projekte und Vor-
haben mit deutlicher und messbar positiver Umwelt- und Klima-
wirkung in Héhe von 2,6 Mrd. EUR. Das entspricht 19% des
Gesamtneuzusagevolumens der Bank und ist gleichzeitig ein
wichtiger Beitrag auch zur Erreichung der ambitionierten Umwelt-
und Klimaschutzziele der KfW Bankengruppe. Im Fokus standen
hier Finanzierungen von Investitionen in energieeffiziente Produk-
tionsanlagen der Sparte Industrie und Services, die durch Einsatz
moderner Technologie hohe Effizienzen erreichen und dadurch
das Klima schonen. Dariiber hinaus finanzierte die Bank Projekte
zur Férderung regenerativer Energien und umweltfreundliche
Transportmittel wie beispielsweise Schienenfahrzeuge.

Im Jahr 2012 hat die KfW IPEX-Bank, eine der grofiten schiffs-
finanzierenden Banken weltweit, erstmals die Energieeffizienz
von Schiffen bewertet. In Zusammenarbeit mit FutureShip, einer
Tochter des Germanischen Lloyd, unterzog die Bank ihr Schiffs-
portfolio einer genauen Priifung. Der verwendete Bewertungs-
ansatz auf Basis des ,Energy Efficiency Design Index” (EEDI)
orientierte sich an den Vorgaben der International Maritime

Zukunftsorientierte Personalpolitik

Die KfW IPEX-Bank bendtigt gut ausgebildete und motivierte
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die ihre Kunden mit Kompetenz,
Serviceorientierung sowie Professionalitdt tberzeugen. Ein
erfolgs- und leistungsorientiertes Vergilitungssystem und die Ver-
einbarkeit von Beruf und Familie - zum Beispiel durch Teilzeit-
arbeit sowie eine Vielzahl von beruflichen und gesundheitlichen
Férderungen - sind dabei wichtige Bausteine der Personalpolitik.
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Organization (Sonderorganisation der Vereinten Nationen) und
ist ein Indikator fir die Energieeffizienz und die CO,-Emissionen
von Schiffen. Fir Neubauten werden in der Handelsschifffahrt
ab 2013 verpflichtende EEDI-Obergrenzen eingefiihrt, doch
auch fur Bestandsschiffe ist die Energieeffizienz ein immer
wichtigeres Kriterium bei Charterentscheidungen.

Anhand der Kriterien konnte fiir 88 % der Schiffe des Portfolios
der KfW IPEX-Bank eine Bewertung der Energieeffizienz vorge-
nommen werden, mit guten Ergebnissen: Das Handelsschifffahrts-
portfolio schneidet im Durchschnitt besser ab als die Weltflotte.

Die KfW IPEX-Bank setzt kiinftig auf ,Green Shipping“: Die neu
entwickelte Bewertungsmethode erméglicht der Bank, die
Energieeffizienz eines Schiffes als zusatzliches Kriterium in ihre
Finanzierungsentscheidung einfliefen zu lassen und ,griine”,
energieeffizientere Schiffe gegentiber Schiffen herkémmlicher
Bauart zu bevorzugen. Dies unterstreicht, dass wir als Bank
Verantwortung tibernehmen und uns fiir die Verbesserung der
okologischen Lebensbedingungen engagieren — sowohl in
Deutschland als auch weltweit in den Ziellandern der Exporte.

Der Anteil der Mitarbeiter in Teilzeit ist im Vergleich zum Vor-
jahr weiter angestiegen und betrdgt rund 13,7 %. Der Anteil der
weiblichen Mitarbeiter liegt weiterhin konstant bei rund 47 %.
Der Frauenanteil von Fuhrungskraften betragt 21,3 %.



Risikobericht

Rahmenbedingungen des Risikomanagements

und -controllings

Kern des Geschéftsmodells der KfW IPEX-Bank ist das bewusste
und kontrollierte Eingehen von Kreditrisiken mit dem Ziel der
Erwirtschaftung angemessener Ertrage. Dabei ist die Risiko-
tragfahigkeit jederzeit sicherzustellen. Eine professionelle und
verantwortungsbewusste Risikosteuerung und deren Integration
in die Gesamtbanksteuerung ist ein wesentlicher Erfolgsfaktor
fir die Bank. Alle wesentlichen Bestandteile des integrierten
Systems zur risikoadjustierten Ergebnissteuerung der Bank
werden laufend ausgebaut und weiterentwickelt.

Unter Risiko versteht die KfW IPEX-Bank die Gefahr ungiinstiger
zukunftiger Entwicklungen, die sich nachhaltig negativ auf die
Vermogens-, Liquiditdts- und Ertragslage der Bank auswirken.
Im Einzelnen wurden im Geschaftsjahr 2012

- Kreditrisiken

- Marktpreisrisiken

Geschifts- und Risikostrategie

Die Geschaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank legt im Rahmen der
Risikostrategie die risikopolitische Ausrichtung der Bank und
damit den Rahmen fir das Eingehen und die Steuerung von
Risiken fest. Sie beriicksichtigt dabei auch deren Kompatibilitat
mit den risikopolitischen Rahmenbedingungen der KfW Banken-
gruppe fir den gesamten Konzern.

Die Risikostrategie adressiert gemafR den Vorgaben der MaRisk
(Mindestanforderungen an das Risikomanagement) die aus

der Geschaftsstrategie resultierenden Risiken und beriicksichtigt
hierfur alle fir die Bank wesentlichen Geschaftsbereiche und
Risikoarten.

Organisation der Risikofunktionen

Die Geschaftsfiihrung ist oberstes Kompetenz- und Entschei-
dungsgremium fur die Risikosteuerung und -tiberwachung.

In diesem Rahmen ist sie insbesondere verantwortlich fir die
Festlegung der Risikostrategie, der Risikostandards und -bewer-
tungsmethoden. Die Risikofunktionen der KfW IPEX-Bank um-
fassen die Abteilungen Risikomanagement, Zentrale Analyse,
Restrukturierung sowie die Risikosteuerung und das Risikocon-
trolling, die alle bis auf Ebene der Geschaftsfiihrung von den
Marktbereichen getrennt sind. Damit wird der in den MaRisk
geforderten Funktionstrennung zwischen Markt und Marktfolge
aufbauorganisatorisch auf allen Ebenen Rechnung getragen.

Das Risikomanagement beinhaltet die Zweitvotierung von
Kreditvorlagen unter Risikoaspekten im Sinne der Marktfolge

- Operationelle Risiken

- Liquiditatsertragsrisiken und

- Konzentrationsrisiken

als fir die Bank wesentliche Risikoarten unterschieden.

Die Finanzholding-Gruppe, die neben der KfW IPEX-Bank aus
der KfW IPEX-Beteiligungsholding GmbH, der Railpool

Holding GmbH & Co. KG sowie der Movesta Development Capital
Beteiligungsgesellschaft besteht, wird wesentlich von der

KfW IPEX-Bank dominiert. Aufgrund der eng gesetzten Tatig-
keitsrahmen haben die Beteiligungen insgesamt nur einge-
schrédnkte wirtschaftliche Bedeutung, sodass zusatzliche
wesentliche Risiken auf Gruppenebene nicht erkennbar sind.

Art und Umfang der Risikonahme sowie der Umgang mit den
Risiken leiten sich aus dem Geschaftsmodell der Bank ab,
dessen Eckpunkte in der Geschéftsstrategie festgelegt sind. Die
fir die KfW IPEX-Bank bedeutendste Risikoart ist dabei das
Kreditrisiko (insbesondere in Form des Adressenausfallrisikos),
gefolgt von Marktpreisrisiken (einschliefilich Credit-Spread-
Risiko) und Operationellen Risiken. Liquiditatsrisiken (in Form
des Liquiditdtsertragsrisikos) und Konzentrationsrisiken tragen
bei der KfW IPEX-Bank in deutlich geringerem Umfang zur
Gesamtrisikoposition bei.

sowie die frithzeitige Erkennung und Beurteilung von Risiken
im Bestand und das Ableiten von Mafinahmen zur Reduzierung
von Risiken. Dartiber hinaus tberprift und genehmigt das
Risikomanagement Ratings fiir Projektfinanzierungen von Neu-
und Bestandsgeschéften. Das Team Sicherheitenmanagement
verantwortet als separate Organisationseinheit im Risiko-
management die ordnungsgemafie Bestellung und Bewertung
aller Sicherheiten, Giberwacht ihre etwaige Anrechenbarkeit

bei der Ermittlung der Risikokennzahlen und verfolgt in diesem
Zusammenhang auch kontinuierlich die Entwicklung der Sicher-
heitenwerte. Das Team Risikoinstrumente und Risikosteuerung
verantwortet die Risikostrategie, die Pflege und Weiterentwick-
lung der eingesetzten Tools (Bilanzerfassung, Rating, Pricing)
sowie die fachliche Auslagerungsiiberwachung der an die

Geschaéftsjahr 2012 Lagebericht | Risikobericht | 43



KfW ausgelagerten Risikofunktionen. Dariiber hinaus liegt hier
die Zustdndigkeit fur die operative Limitsteuerung sowie fir
die Themenbereiche Operationelle Risiken und Betriebliches
Kontinuitdtsmanagement.

Die Zentrale Analyse verantwortet die regelmafige Analyse
und das Rating von Corporate-Risk- und Objektfinanzierungen
im Neu- und Bestandsgeschaft und erstellt Branchenanalysen.

Die Restrukturierung ist fur die Problemkreditbearbeitung
und in bestimmten Féllen fir die Intensivbetreuung von Engage-
ments zustandig.

Die KfW IPEX-Bank hat eine Reihe von Funktionen und Tatig-
keiten im Bereich Risikosteuerung und -controlling an die
KfW ausgelagert. Hierzu zdhlen die Validierung und Weiterent-
wicklung der Ratingmethodik fiir Adressenausfallrisiken, die
Methodik und das Controlling fiir Marktpreis- und Liquiditats-
risiken sowie fuir Operationelle Risiken, ferner die Pflege und
Weiterentwicklung des Limitmanagementsystems fiir die

Risikotragfahigkeit und regulatorische
Eigenmittelausstattung

Die permanente Sicherstellung der 6konomischen und regula-
torischen Risikotragfahigkeit ist die zentrale Zielvorgabe

der Risikostrategie. GemafR Risikotragfahigkeitskonzept der
KfW IPEX-Bank entspricht das skonomische und das regulatori-
sche Risikodeckungspotenzial den regulatorisch anrechenbaren
Eigenmitteln gemafl § 10 Absatz1d in Verbindung mit Absatz 2
KWG. Zum 31.12.2012 betragt das Risikodeckungspotenzial
4.180 Mio. EUR, die sich zusammensetzen aus

- 3.163,5 Mio. EUR Kernkapital und

- 1.016,9 Mio. EUR Ergénzungskapital.

Das Erganzungskapital wird zum Zwecke der internen Steuerung
als Zentrale Reserve vorgehalten. Aus dem Kernkapital wird
unter Beriicksichtigung eines Risikopuffers ein Risikobudget fiir
das Eingehen von Risiken auf Gesamtbankebene dotiert!).

Das Gesamtkapitalbudget wurde im Einklang mit der Geschafts-
strategie auf die Risikoarten Adressenausfall-, Marktpreis- und
Operationelles Risiko aufgeteilt.

KfW IPEX-Bank. Dariiber hinaus sind die Funktionen der Port-
foliosteuerung und der Risikoberichterstattung an die KfW
ausgelagert. Die ausgelagerten Funktionen und Tatigkeiten
sind in Service Level Agreements zwischen der KfW IPEX-Bank
und der KfW geregelt. Uber die Auslagerungsiiberwachung wird
sichergestellt, dass die KfW IPEX-Bank ihrer Verantwortung
auch fir die auf die KfW ausgelagerten Funktionen im Sinne
des §25a Absatz 2 KWG gerecht wird.

Die Interne Revision prift prozessunabhangig die Wirksamkeit
und Angemessenheit des Risikomanagementsystems und be-
richtet unmittelbar an die Geschaftsfiihrung. Damit leistet sie
einen wesentlichen Beitrag zur Sicherstellung der Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems. Die Priifungsplanung und -durch-
fihrung erfolgt risikoorientiert.

Dem Aufsichtsrat obliegt die regelmafige Uberwachung
der Geschaftsfihrung. Er ist auch in bedeutende Kredit- und
Refinanzierungsentscheidungen eingebunden.

Risikotragfahigkeit: Risikodeckungspotenzial und
Risikobudgets per 31.12.2012

Angaben in Mio. EUR,

Risikodeckungspotenzial gesamt: 4.180 Mio. EUR

801
2178—m — 685
\‘ 66

|

450

B Zentrale Reserve Risikopuffer M Operationelles Risikobudget

Marktpreisrisikobudget ™ Kreditrisikobudget

1) Unterjahrige Veranderungen in der Kapitalstruktur fiihren zu Abweichungen der Zentralen Reserve vom Erganzungskapital bzw. des Kapitalbudgets und des Risiko-

puffers vom Kernkapital.
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Wie die nachfolgende Ubersicht zeigt, sind die Risikobudgets
per 31.12.2012 nicht ausgelastet. Vom gesamten Risiko-
deckungspotenzial in Hohe von 4.180 Mio. EUR sind zum

31.12.2012 1.486 Mio. EUR durch Risikopositionen belegt.
Die Auslastung des Risikodeckungspotenzials auf Gesamt-
bankebene liegt somit bei 36 %.

Auslastung der Risikobudgets per 31.12.2012 (Angaben in Mio. EUR)

T 40080
e 1.208 | 1.486

e 1,019/ 1.159
[ 196 | 254

[ 5]61

\ \ \ \

Risikodeckungspotenzial
Gesamtrisikobudget!)
Kreditrisikobudget
Marktpreisrisikobudget
Operationelles Risikobudget

0 1.000 2.000 3.000
M Freies Budget M ECAP-Bindung

4.000 5.000

1) Gesamt-ECAP-Bindung inkl. 11 Mio. EUR Stille Lasten

Als strenge Nebenbedingung zur internen Risikosteuerung sind
die regulatorischen Kapitalanforderungen zu berticksichtigen.
Zum 31.12.2012 lag die Kernkapitalquote bei 13,5% und die
Gesamtkennziffer bei 17,8 %, sodass die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen eingehalten sind.

Kreditrisiken

Das Kreditgeschaft ist das Kerngeschaft der KfW IPEX-Bank.
Dementsprechend liegt ein wesentlicher Schwerpunkt des
gesamten Risikomanagements auf der Steuerung und Uber-
wachung darunter subsumierter Risiken. Das Kreditrisiko wird
mafigeblich durch das Adressenausfallrisiko bestimmt, unter
das gemaR konzerneinheitlicher Systematik die Subrisikoarten
klassisches Kreditrisiko (Kreditrisiko im engeren Sinne), Kontra-
hentenrisiko, Wertpapierrisiko, Landerrisiko, Settlementrisiko
und Veritatsrisiko subsumiert werden.

Kreditrisiko im engeren Sinne

Unter Kreditrisiko im engeren Sinne versteht die KfW IPEX-Bank
die Gefahr von (Wert-)Verlusten, wenn Kreditnehmer ihre Zahlungs-
verpflichtungen, die sie aufgrund von klassischen Kreditgeschaften
(Darlehen, Avale etc.) ihr gegentiber haben, nicht erfillen.

Kontrahentenrisiko

Unter Kontrahentenrisiko versteht die KfW IPEX-Bank die
Gefahr von (Wert-)Verlusten, wenn Kontrahenten ihre Zahlungs-
verpflichtungen, die sie aufgrund von Geldhandels-, Derivate-
oder Devisengeschaften ihr gegentiber haben, nicht erfillen.
Dies schlieRft das Wiedereindeckungsrisiko mit ein.

Wertpapierrisiko

Unter Wertpapierrisiko versteht die KfW IPEX-Bank die Gefahr
von (Wert-)Verlusten aufgrund von Ausféllen bei Wertpapieren.
Dies umfasst das Risiko, dass Emittenten ihre Zahlungsver-
pflichtungen, die sie aufgrund von Schuldverschreibungen ihr
gegeniber haben, nicht erfiillen (Emittentenrisiko).

Im Hinblick auf die Kapitalanforderungen nach Basel Ill wurde
2012 die Kapitalstruktur der KfW IPEX-Bank angepasst:

Das Kernkapital wurde durch Erhéhung der Kapitalrticklage
um 500 Mio. EUR erhéht, das Erganzungskapital durch Riick-
fihrung des Genussrechtskapitals in Héhe von 650 Mio. USD
und Reduzierung des Nachrangdarlehens um 240 Mio. USD
reduziert. Fiir 2013 ist nun noch die vorzeitige Rickfiihrung
eines Nachrangdarlehens vorgesehen.

Landerrisiko

Das Landerrisiko umfasst bei der KfFW IPEX-Bank die Gefahr von
(Wert-)Verlusten, wenn staatliche oder staatsnahe Kreditnehmer,
Kontrahenten oder Emittenten ihre Zahlungsverpflichtungen,

die sie zum Beispiel aufgrund eines Kreditvertrages oder einer
Anleihe gegentiber der KfW IPEX-Bank haben, nicht erfillen
(Sovereign Risk) oder wenn zahlungsfahige privatwirtschaftliche
Geschéftspartner bzw. Schuldner ihre Zahlungsverpflichtungen

in Fremdwahrung gegentiber der KfW IPEX-Bank aufgrund eines
hoheitlichen Aktes im Sinne einer Devisenbeschrankung nicht
erfiillen kénnen (Konvertierungs- und Transferrisiko) oder wenn
im Ausland anséassige privatwirtschaftliche Geschéftspartner
bzw. Schuldner ihre Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillen kénnen.

Settlementrisiko

Unter Settlementrisiko versteht die KfW IPEX-Bank die Gefahr
von Verlusten, wenn bei Tauschgeschaften nach vollzogener
eigener Transaktion die Gegentransaktion des Partners ausfallt
(Synonyme: Abwicklungsrisiko, Erfiillungsrisiko).

Veritatsrisiko

Hierunter versteht die KfW IPEX-Bank die Gefahr von (Wert-)Ver-
lusten resultierend aus dem hinsichtlich des Bestandes und der
Realisierbarkeit einer angekauften Forderung bestehenden Risiko,
dass der Schuldner der angekauften Forderung nicht gegentiber
der KfW IPEX-Bank verpflichtet ist, in vollem Umfang zu leisten.
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Messung des Adressenausfallrisikos

Die Bewertung des Adressenausfallrisikos auf Ebene der einzelnen
Adresse bzw. des einzelnen Geschéfts erfolgt auf Basis interner
Ratingverfahren. Die Bank wendet hierbei den fortgeschrittenen,
auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRBA) an. Zur Nutzung
des IRBA sind die folgenden Ratingsysteme der KfW IPEX-Bank
aufsichtsrechtlich zugelassen:

Unternehmen

- Banken

- Lander

einfaches Risikogewicht fiir Spezialfinanzierungen
(Elementaransatz)

Die IRBA-Ratingsysteme der Bank dienen entsprechend den
Vorgaben der SolvV der separaten Schatzung der zentralen
Risikoparameter?):

- Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD)

- Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD)

— Forderungswert bei Ausfall (Exposure at Default, EAD)

Mit Ausnahme der Spezialfinanzierungen basieren diese Verfahren
auf Scorecards und folgen einer einheitlichen, konsistenten
Modellarchitektur. Fiir Spezialfinanzierungen werden verschiedene
simulationsbasierte Ratingmodule zur internen Messung des
Adressenausfallrisikos eingesetzt, die von einem externen
Anbieter lizenziert wurden. Hier bestimmen im Wesentlichen die
Cashflows aus dem finanzierten Objekt die Risikoeinschatzung
flr eine Finanzierung. Die Ratingverfahren werden auf Ein-
Jahres-Ausfallwahrscheinlichkeiten kalibriert. Sowohl die
Ratings fur Neukunden als auch die Folgeratings fiir Bestands-
kunden werden jeweils unter Beriicksichtigung des Vier-Augen-
Prinzips in der Marktfolge festgelegt.

Durch die Abbildung der Ausfallwahrscheinlichkeiten auf eine
konzernweit einheitliche Masterskala ist die Vergleichbarkeit
der einzelnen Ratingverfahren gewdhrleistet. Die Masterskala
besteht aus 20 unterschiedlichen Klassen, die sich zusammen-
fassen lassen in die vier Gruppen Investment Grade, Non-
Investment Grade, Watch-List und Default. Fiir jede Master-
skala-Klasse wird eine mittlere Ausfallwahrscheinlichkeit
zugrunde gelegt.

Zu jedem Ratingverfahren existieren ausfihrliche Organisations-
anweisungen, die insbesondere die Zustdndigkeiten, Kompetenzen
sowie die Kontrollmechanismen regeln. Eine Vergleichbarkeit
von internen Ratings und externen Ratings von Ratingagenturen
wird durch ein Mapping der externen Ratings auf die Master-
skala sichergestellt.

Durch eine turnusgemaRe Validierung und Weiterentwicklung der
Ratingverfahren wird sichergestellt, dass auf veranderte Rahmen-
bedingungen zeitnah reagiert werden kann. Ziel ist es, bei allen
Ratingverfahren kontinuierlich die Trennscharfe zu verbessern.

Wesentlichen Einfluss auf die Ausfallhohe hat neben dem aus-
stehenden Kreditvolumen die Bewertung der Sicherheiten. Im
Rahmen der Sicherheitenbewertung fiir anrechenbare Sicher-
heiten3 wird der sichere Nettoerlos einer Sicherheitenverwer-
tung im Schadensfall iber die gesamte Kreditlaufzeit geschatzt.
Hierbei werden Sicherheitsabschlage berticksichtigt, die bei
personlichen Sicherheiten auf der Ausfallwahrscheinlichkeit und
der Verlustquote des Sicherheitengebers basieren. Bei dinglichen
Sicherheiten sind neben Marktpreisschwankungen vor allem
abschreibungsbedingte Wertverluste fiir die Abschlage verant-
wortlich. Der ermittelte Wert ist wichtiger Bestandteil der Verlust-
schatzung (LGD). Die unterschiedlichen Bewertungsverfahren fur
einzelne Sicherheitentypen basieren je nach Datenverfiigbarkeit
auf internen und externen historischen Verlustdaten sowie auf
Expertenschatzungen. Die Bewertungsparameter durchlaufen
einen regelméafiigen Validierungsprozess. Auf Ebene der einzelnen
Sicherheiten ist damit eine verldssliche Bewertung der Sicher-
heitenlage gewabhrleistet.

Das Zusammenwirken der Risikoeigenschaften der Einzel-
engagements im Kreditportfolio wird mit Hilfe eines internen
Portfoliomodells beurteilt. Die Biindelung groRer Portfolioan-
teile auf einzelne Kreditnehmer oder Kreditnehmergruppen
birgt das Risiko existenzgefahrdender GroRausfalle. Die Port-
foliosteuerung der KfW IPEX-Bank bewertet — basierend auf
dem 6konomischen Kapitalkonzept - Einzel-, Branchen- und
Landerrisikokonzentrationen. Die Konzentrationen werden tiber
die Bindung des konomischen Kapitals (ECAP) gemessen. So
ist sichergestellt, dass sowohl hohe Volumina und ungiinstige
Ausfallwahrscheinlichkeiten als auch unvorteilhafte Korrelationen
der Risiken untereinander Berticksichtigung finden.

Die Geschaftsfiihrung wird mit dem monatlich erstellten Risiko-
bericht tiber die aktuelle Risikosituation informiert; die Risiko-
berichte zu den Quartalsstichtagen gehen hierbei im Umfang
tiber die anderen Monatsberichte deutlich hinaus und stellen die
Risikosituation ausftihrlicher dar. Wesentliche Risikoparameter
unterliegen dariiber hinaus der laufenden Uberwachung.

2) Im Falle des Elementaransatzes wird anstelle einer Schatzung von PD und LGD eine (transaktionsspezifische) ,Slotting-Note“ (Einstufung) vergeben, die gemaf den

aufsichtsrechtlichen Vorgaben in ein Risikogewicht tberfiihrt wird.

3) Voraussetzung fiir die Anrechenbarkeit von Sicherheiten ist, dass die risikomindernde Wirkung der Sicherheit zuverlassig und realistisch quantifiziert werden kann und
dass das Sicherheitenmanagement alle erforderlichen und moglichen prozessualen Schritte unternimmt, um zu gewahrleisten, dass die bei der Risikomessung unter-
stellte mindernde Wirkung der Sicherheit tatsachlich realisiert werden kann. Neben den anrechenbaren Sicherheiten gibt es auch nicht anrechenbare Sicherheiten,

die bei der Risikomessung nicht beriicksichtigt werden.
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Steuerung des Adressenausfallrisikos
Folgende zentrale Instrumente werden zur Steuerung des Adressen-
ausfallrisikos in der KfW IPEX-Bank eingesetzt:

Limitmanagement

Das Limitmanagement-System (LMS) dient vorrangig der
Begrenzung von Ausfallrisiken. Dartiber hinaus ermdéglicht es
die Uberwachung von Einzel- und Konzentrationsrisiken sowie
von korrelierten Gesamtrisiken. Die Limitierung erfolgt auf
Basis eines Limitankerwertes und entlang der Dimensionen
KWG-Kreditnehmereinheit (KNE) und Land. Erganzt werden
diese durch Branchenlimite fuir ausgewdhlte Branchen. Limitiert
werden die GroRRen Nettoexposure und 6konomisches Kapital.
Von den Standardlimiten abweichende Individuallimite kénnen
unter Beriicksichtigung zusatzlicher Kriterien, zum Beispiel
Wirtschaftsgrofie oder Wachstumspotenzial, festgelegt werden.

Risikoleitplanken

Zusatzlich zum LMS wird das Kreditportfolio tiber Risikoleit-
planken gesteuert. Hierzu schlagt das Risikomanagement
gemeinsam mit der Portfoliosteuerung auf Basis der aktuellen
Risikosituation und der geschéftspolitischen Zielsetzung
konkrete Leitplanken vor. Diese werden durch die Geschafts-
fihrung verabschiedet und miissen von den Geschéftssparten
bei der Geschaftsanbahnung beriicksichtigt werden. Die Risiko-
leitplanken kénnen auf alle relevanten Eckdaten des Kredit-
risikos (zum Beispiel Laufzeit, Besicherung, Rating) angewendet
werden und sowohl branchen- als auch regionen- oder produkt-
spezifisch ausgestaltet sein.

Stresstests

Um die 6konomische und regulatorische Risikotragfahigkeit
auch bei adverser Entwicklung der wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen sicherzustellen, fiihrt die KfW IPEX-Bank Stresstests
durch. Mit Hilfe der Stresstestszenarien werden die Auswir-
kungen negativer Entwicklungen bestimmter Risikoparameter
auf das Gesamtportfolio bzw. auf Teilportfolios analysiert.

Zusatzlich zu den pauschalen (gemaf SolvV) und im Rahmen des
ICAAP definierten Stresstests werden auf das KfW IPEX-Bank-
Geschaftsmodell und die Risikostruktur des Portfolios abge-
stimmte portfoliospezifische Szenariostresstests durchgefiihrt.
Diese Stresstests konnen ggf. auch tibergreifender Natur sein.

Im Rahmen von Stresstests der Kreditrisiken werden die aus
Migrationsbewegungen resultierenden Risiken (Bonitdtsver-
schlechterungen) quantifiziert. Die Ergebnisse der Stresstests
werden hinsichtlich der Auswirkungen auf die KfW IPEX-Bank-
Risikotragfahigkeit beurteilt und bei der Bestimmung des
Risikopuffers und des Risikobudgets berticksichtigt.

Portfoliosteuerung

Die Portfoliosteuerung tragt im Falle von ausgelésten Trigger-
Events durch Aufzeigen von Méglichkeiten zum Risikoabbau und
Herbeiftihren von Entscheidungen verstarkt zur Verbesserung
des Risiko-Ertrags-Verhaltnisses des KfW IPEX-Bank-Portfolios
bei. Um eine Verbesserung der Portfoliostruktur zu erreichen,
unterstiitzt die Portfoliosteuerung die Investmentaktivitaten.

Um die Risiko- und Portfoliosicht in den Strategieprozess und
die Konzerngeschéftsfeldplanung zu integrieren, ist die Portfolio-
steuerung auch in den jahrlichen Planungsprozess eingebunden.

Dariiber hinaus ist die Portfoliosteuerung an der Entwicklung
geeigneter Mafinahmen beteiligt, um die einzelnen Geschéfte
im Marktportfolio leichter syndizierbar zu gestalten, und schafft
Transparenz fur die Marktabteilungen hinsichtlich der Perfor-
mancewirkung von Risikoabbaumafinahmen.

Portfoliorisiko-Komitee

Zusatzlich zur operativen Zusammenarbeit von Portfoliosteuerung
und den Marktabteilungen besteht ein quartalsweise tagendes
Portfoliorisiko-Komitee (PRK) — ein Gremium der KfW IPEX-Bank
zur Steuerung des Portfolios — unter Leitung des fiir die Risiko-
steuerung verantwortlichen Geschaftsfihrers. Im Rahmen des
PRK wird vierteljahrlich tiber die Wahl von zur Diskussion stehenden
Risikoabbaumafinahmen und tiber ein Neugeschaftsverbot ent-
schieden. Dartiber hinaus werden der Umsetzungsstand von Maf3-
nahmen berichtet und mogliche Risiken im Marktumfeld und
Beobachtungen im Bestandsportfolio erdrtert.

Intensivbetreuung und Problemkreditbearbeitung
Engagements mit deutlich erhéhter Ausfallgefahrdung (sogenannte
Watch-List-Falle) unterliegen der Intensivbetreuung. Im Rahmen
der Intensivbetreuung erfolgen ein enges Monitoring der wirt-
schaftlichen Entwicklung des Kreditnehmers und eine regelmafiige
(unterjahrige) Prifung der tberlassenen Sicherheiten. Bei ausge-
fallenen Engagements (Non-Performing-Loans) werden die
Moglichkeiten einer Restrukturierung bzw. Sanierung gepriift.
Falls eine Restrukturierung/Sanierung nicht méglich oder unter
wirtschaftlichen Gesichtspunkten nicht sinnvoll ist, erfolgt die
Abwicklung einschlieRlich Sicherheitenverwertung. Die Bearbei-
tung der Non-Performing-Loans erfolgt durch die Abteilung
Restrukturierung. Darliber hinaus unterstiitzt die Abteilung
Restrukturierung selektiv auch die Bearbeitung von Engagements
im Rahmen der Intensivbetreuung. Dies garantiert ein friihzeitiges
Einschalten von Spezialisten, um ein durchgangig professionelles
Problemkreditmanagement zu gewdhrleisten.

Die Betreuung und Restrukturierung von cashflowbasierten,
non-recourse-strukturierten Schiffsfinanzierungen mit Ein-
zweckgesellschaften (deutsche KG-Modelle) erfolgt im Rahmen
einer eigenen Task Force Restrukturierung KG-Schiffe. In
diesen Strukturen sind die klassischen Reederfunktionen
(Eigenkapitalgeber, technisches Management, kommerzielles
Management, Befrachtung) teilweise ausgelagert. Der Eigen-
kapitalanteil fur den Erwerb des Schiffes wird bei privaten
oder institutionellen Investoren eingesammelt und als Kom-
manditkapital in eine Besitzgesellschaft eingebracht. Die
Anleger werden Anteilseigner der KG. Ein Rickgriff auf die
Reederei besteht nicht (,Non-Recourse®). Die Aufgabe der Task
Force besteht in der konsistenten, auf Schadensvermeidung
bzw. -minimierung fokussierten Bearbeitung der Transaktionen
dieses Teilportfolios.
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Adressrisiko-Komitee

Das monatlich tagende Adressrisiko-Komitee unter der Leitung
des fir das Risikomanagement verantwortlichen Geschaftsfiihrers
diskutiert risikorelevante Entwicklungen im Kreditportfolio,
vermittelt eine Gesamtperspektive der Handlungsoptionen im

Struktur des Adressenausfallrisikos
Verteilung des Nettoexposures nach Ratingklassen)
2012 (2011), Nettoexposure gesamt: 8,7 Mrd. EUR

8% (5%)

4% (6 %) 7‘
— 40% (44 %)

48% (45 %)

M Investment Grade (M1-M8)
B Watch-List (M16-M18)

Non-Investment Grade (M9-M15)
Non-Performing-Loans (M19-M20)

1) Nettoexposure fiir performende Kredite ldsst sich als Maximum-Funktion aus
wirtschaftlichem und politischem Nettoexposure berechnen.

Verteilung des 6konomischen Kapitals nach
Geschiftssparten?)
2012 (2011), ECAP gesamt: 1.159 Mio. EUR

0% (19%)

5% (119%) ‘ ‘
0% (0%)

6% (4%}

9% (10%) 26% (27 %)

12% (10%)

15% (14 %)
14% (12 %)

L 14% (11 %)

B Maritime Industrie M Industrie und Services I Transport- und

soziale Infrastruktur B Grundstoffindustrie Energie und Umwelt
Luftfahrt und Schienenverkehr M Finanzinstitutionen, Trade &

Commodity Finance I Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine,

Liquiditatsportfolio

Eigenkapital Sonstiges

1) 2012 erfolgte eine Umbenennung folgender Geschaftssparten (Vorjahresbezeich-
nung in Klammern): Maritime Industrie (Schifffahrt), Industrie und Services (Ver-
arbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit, Telekom), Akquisitionsfinanzierung,
Mezzanine, Eigenkapital (LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital).
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Umgang mit Watch-List- und NPL-Féllen sowie weiteren
unter besonderer Beobachtung stehenden Engagements und
iberwacht deren Umsetzungsstand. Im Einzelfall werden
gegebenenfalls Entscheidungen durch die Geschaftsfiihrung
der KfW IPEX-Bank getroffen.

Das Nettoexposure liegt insgesamt bei 8,7 Mrd. EUR. Die
Ratingklassen M1-M8 machen dabei einen Anteil von 40% aus.
Weitere 48% liegen in den Ratingklassen M9-M15. Der Anteil
der Watch-List- bzw. NPL-Kredite betragt 4% bzw. 8% des
Nettoexposures. Die durchschnittliche Ausfallwahrscheinlichkeit
des performenden Portfolios ist im Geschaftsjahr 2012 moderat
von 1,36 % (M12) auf 1,29% (M11) gesunken.

Die nebenstehende Ubersicht zeigt die Diversifizierung des Port-
folios tiber die einzelnen Geschéftssparten. Die grofite Bindung
des 6konomischen Kapitals verzeichnen die Geschéaftssparten
Maritime Industrie mit 26 % und Industrie und Services mit 15 %.



Verteilung des 6konomischen Kapitals nach Regionen
2012 (2011), ECAP gesamt: 1.159 Mio. EUR
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M Europa (zzgl. Kaukasus) I Deutschland ' Nordamerika
M Asien Nordafrika/Naher Osten
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Lateinamerika

Risikovorsorge fiir Adressenausfallrisiken

Allen erkennbaren Ausfallrisiken des Kreditgeschafts wird
durch Bildung von Risikovorsorge in angemessenem Umfang
Rechnung getragen. Die Einzelwertberichtigungen bzw.
Riickstellungen im Kreditgeschaft betragen zum 31.12.2012
643 Mio. EUR und haben sich im Vergleich zum Vorjahr erhoht.
Dabei gab es in einzelnen Geschéftssparten aufgrund der
konservativen Risikoeinschdtzung der Bank, insbesondere im
Bereich Maritime Industrie, zum Teil deutliche Veranderungen.

Einzelwertberichtigungen

In regionaler Hinsicht liegt der Schwerpunkt des Geschafts in
Europa einschliefllich Deutschlands. Hierauf entfallen 78 % des
gebundenen ckonomischen Kapitals fuir das Adressenausfall-
risiko. Insgesamt spielen Landerrisiken fiir die Bank aufgrund
der regionalen Verteilung und der Besicherung eine vergleichs-
weise geringe Rolle.

Der Bestand der Einzelwertberichtigungen bzw. Riickstellungen
im Kreditgeschaft fur ausgezahlte Kredite, Avalkredite sowie
unwiderrufliche Kreditzusagen stellt sich zum 31.12.2012 nach
Geschéftssparten wie folgt dar:

Geschiftssparte!) 31.12.2012 31.12.2011  Verdnderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Maritime Industrie 452 221 231
Industrie und Services 67 60 7
Luftfahrt und Schienenverkehr 50 42 8
Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital 10 38 -28
Grundstoffindustrie 25 18 7
Energie und Umwelt 29 17 12
Transport- und soziale Infrastruktur 10 11 -1
Gesamt 643 407 236

1) 2012 erfolgte eine Umbenennung folgender Geschiftssparten (Vorjahresbezeichnung in Klammern): Maritime Industrie (Schifffahrt), Industrie und Services
(Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit, Telekom), Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital (LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital).

Geschaftsjahr 2012 Lagebericht | Risikobericht | 49



Zum 31.12.2012 gliedert sich die Portfoliowertberichtigung
nach Geschaftssparten wie folgt:

Portfoliowertberichtigung

Geschiftssparte?) 31.12.2012 31.12.2011  Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Maritime Industrie 31 105 -74
Transport- und soziale Infrastruktur 18 19 -1
Industrie und Services 14 13 1
Energie und Umwelt 11 10 1
Grundstoffindustrie 11 11 0
Luftfahrt und Schienenverkehr 8 9 -1
Finanzinstitutionen, Trade & Commodity Finance 7 6 1
Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital 2 11 -9
Sonstige 4 8 -4
Gesamt 106 192 -86

112012 erfolgte eine Umbenennung folgender Geschéftssparten (Vorjahresbezeichnung in Klammern): Maritime Industrie (Schifffahrt), Industrie und Services
(Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit, Telekom), Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital (LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital).

Im Geschéftsjahr waren Abschreibungen auf Wertpapiere des
Anlagebestandes in Hohe von 1 Mio. EUR (Vorjahr: 15 Mio. EUR)
erforderlich.

Marktpreisrisiken

Aufgrund der geschéftspolitischen Festlegung, keinen Eigen-
handel zu betreiben und keine kurzfristigen Erfolge durch den
Handel zu erzielen, ist die KfW IPEX-Bank ein Nicht-Handels-
buchinstitut. Das Management der Marktpreisrisiken wird so
vorgenommen, dass Handelsgeschafte nicht unter die Definition
des §1a Absatz1 i.V.m. Absatz3 KWG fallen und somit dem An-
lagebuch zuzuordnen sind. Die Portfolios besitzen jeweils einen
mittel- bis langfristigen Anlagehorizont. Die Marktpreis-
risiken werden grundsatzlich so gesteuert, dass sie fir die
KfW IPEX-Bank eine aus Gesamtrisikosicht moglichst unter-
geordnete Rolle spielen.

Die fiir die Bank relevanten Marktpreisrisiken sind das Zins-
anderungsrisiko, das Fremdwahrungsrisiko, das Credit-Spread-
Risiko sowie das Liquiditatsrisiko. Das Zinsanderungsrisiko
umfasst dabei die Gefahr von (Wert-)Verlusten aufgrund einer
fiir die KFW IPEX-Bank nachteiligen Anderung der Zinsstruktur.
Dementsprechend besteht das Fremdwahrungsrisiko aus der
Gefahr von (Wert-)Verlusten aufgrund einer fir die KfW IPEX-Bank
nachteiligen Anderung der Wechselkurse. Das Credit-Spread-
Risiko bezeichnet die Gefahr von (Wert-)Verlusten aus fur die
KfW IPEX-Bank nachteiligen Credit-Spread-Anderungen. Fiir

die KfW IPEX-Bank ist das Credit-Spread-Risiko bei den zur
Liquiditatssteuerung gehaltenen aktivischen Wertpapieren
sowie im Kreditgeschaft in Wertpapierform von Bedeutung. Das
Risiko des Ausfalls von Emittenten wird nicht dem Credit-
Spread-Risiko zugeordnet, sondern ist Bestandteil des Adressen-
ausfallrisikos.
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Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiko

Die Geschaftsfuhrung der KfW IPEX-Bank hat im Rahmen ihrer
Marktpreisrisikostrategie festgelegt, die offene Zinsanderungs-
risikoposition explizit auf die im sogenannten Eigenkapital-
anlage-Portfolio gehaltenen festverzinslichen EUR-Anleihen (der
KfW) und auf das Kurzfristbuch, in dem die Makrorefinanzierung
der variablen EUR- und USD-Kredite erfolgt, zu beschranken.
Um Konzentrationen in unterschiedlichen Laufzeitbandern zu
vermeiden, wird die offene Position im Eigenkapitalanlage-
Portfolio gemessen an Cashflow-Uberhdngen aktuell nahezu
gleichmafiig auf Anleihen mit Laufzeiten bis zu funf Jahren
verteilt. Das Volumen des Eigenkapitalanlage-Portfolios ist auf
die Hohe des bilanziellen Eigenkapitals der KfW IPEX-Bank
beschrankt. Fiir das tibrige langfristige Zinsbuch (also aufierhalb
des Eigenkapitalanlage-Portfolios) gilt die risikostrategische
Vorgabe, Zinsanderungsrisiken grundsatzlich zu vermeiden.
Sowohl im festverzinslichen als auch im variablen Bereich des
tibrigen Zinsbuchs aufierhalb des Eigenkapitalanlage-Portfolios
wird nur das Zinsanderungsrisiko akzeptiert, das nicht mehr
effizient abgesichert werden kann. Das Zinsdnderungsrisiko wird
monatlich gemessen und anhand eines Risikobudgets (iber-
wacht und gesteuert.

Fir das Fremdwéhrungsrisiko gilt grundséatzlich die Vorgabe,
dass keine Fremdwahrungspositionen zur Erzielung von Ertragen
aus Wechselkursschwankungen eingegangen werden. Bei den
im Rahmen der Geschaftstdtigkeit mittelbar entstehenden
Fremdwdahrungsrisiken werden die Einzelpositionen vielmehr
schon soweit moglich und wirtschaftlich sinnvoll durch wah-



rungskongruente Refinanzierung oder Absicherungsgeschéfte
geschlossen. Verbleibende Risiken werden auf Makroebene
weitgehend eliminiert. Zur Stabilisierung von wechselkursindu-
zierten Schwankungen des regulatorischen Kapitalbedarfs
werden Teile der USD-Aktiva durch USD-Eigenkapital (Ricklage
§340g HGB) refinanziert. Dies erfolgt nur in begrenztem
Umfang und zum Zweck der Stabilisierung der regulatorischen
Risikotragfahigkeit, nicht jedoch zur Erzielung kurzfristiger
Ertrage aus Wechselkursschwankungen. Die Hohe des Fremd-
wahrungsrisikos wird regelmafig gemessen und anhand

eines Risikobudgets begrenzt.

Die Messung und Steuerung des Zinsanderungsrisikos und des
Fremdwahrungsrisikos erfolgt barwertig auf der Grundlage des
6konomischen Kapitalkonzepts. Hierbei wird ein Barwertverlust
ermittelt, der durch mogliche Verdanderungen der Zinsstruktur-
kurve bzw. der Fremdwdahrungskurse fiir das Gesamtportfolio
der KfW IPEX-Bank innerhalb eines Jahres mit hoher Wahrschein-
lichkeit nicht tiberschritten wird. Der Bedarf an 6konomischem
Kapital sowohl fiir das Zinsanderungsrisiko als auch fir das
Fremdwé&hrungsrisiko setzt sich aus einem Stop-Loss-Puffer
und einem Risikowert zusammen. Der Stop-Loss-Puffer ist ein
von der Geschéftsleitung akzeptierter Barwertverlust, der inner-
halb eines Jahres eintreten kann. Dariiber hinaus werden Wert-
verluste, die wahrend einer eingeleiteten Positionsschliefiung
zusatzlich auftreten konnen, als Value-at-Risk mit einer Halte-
dauer von zwei Monaten und einem Konfidenzniveau von 99,96 %
gemessen. Risikomindernde Diversifikationseffekte zwischen
dem Zins- und dem Fremdwahrungsrisiko werden nicht berick-
sichtigt. Aufgrund der Verwendung von zwei getrennten
Modellen, die beide einen Varianz-Kovarianz-Ansatz verwenden,
wird von der konservativen Annahme einer vollstandig positiven
Korrelation der beiden Risiken ausgegangen. Die nachfolgende
Tabelle zeigt die Zinsposition sowie die gemessenen Zinsan-
derungs- und Fremdwahrungsrisiken zum 31.12.2012.

Okonomischer
Kapitalbedarf

Okonomischer
Kapitalbedarf

Barwert
Zinsposition

Zinsdnderungs- Fremdwahrungs-

risiko risiko

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
2.803 82 146

Der Risikowert fiir das Zinsanderungsrisiko zeigt, dass der
Barwert der Zinsposition der KfW IPEX-Bank relativ wenig von
Zinsanderungen beeinflusst wird. In dem Worst-Case-Szenario
mit einem Konfidenzniveau von 99,96 % wiirde der Wertverlust
weniger als 3% des Gesamtbarwerts betragen. Ebenso ist

der potenzielle Worst-Case-Verlust aufgrund von Wechselkurs-
danderungen mit 5,2 % des Gesamtbarwerts relativ gering.

Credit-Spread-Risiko im Wertpapierportfolio

Fir alle Positionen des Wertpapierportfolios der KfW IPEX-Bank
besteht Halteabsicht (Buy&Hold-Ansatz), es erfolgt kein Eigen-
handel mit dem Ziel der kurzfristigen Ertragsgenerierung. Das
Wertpapierportfolio weist per 31.12.2012 ein Volumen in Héhe
von 2.057 Mio. EUR auf und beinhaltet 56 Positionen. Die
Emittentenstruktur stellt sich zum Berichtsstichtag wie folgt dar:

Emittent Nominalvolumen

Mio. EUR
KfW 1.270
Unternehmen 305
Pfandbriefe 232
Finanzinstitutionen 152
Forderungsbesicherte Wertpapiere 78
Auslandische Staaten 20
Summe 2.057

Das Wertpapierportfolio setzt sich zusammen aus dem soge-
nannten Liquiditdtsportfolio, dem sogenannten Eigenkapital-
anlage-Portfolio und sonstigen Wertpapieren (insbesondere
Kreditgeschaft in Wertpapierform). Per 31.12.2012 sind die
Nominalwerte des gesamten Wertpapierportfolios wie folgt
auf die Teilportfolios verteilt:

Teilportfolio Nominalvolumen

Mio. EUR
Eigenkapitalanlage-Portfolio 1.270
Liquiditatsportfolio 404
Sonstige Wertpapiere 383
Summe 2.057

Das Liquiditatsportfolio und das Eigenkapitalanlage-Portfolio
werden zur Einhaltung der Liquiditdtsvorschriften im Sinne von
§11 KWG in Verbindung mit der Liquiditatsverordnung gehalten.
Das Liquiditatsportfolio ist ein Ablaufportfolio. Die Falligkeiten
im Liquiditatsportfolio werden in das Eigenkapitalanlage-
Portfolio reinvestiert, das ausschliefilich in Euro denominierte
festverzinsliche Anleihen (der KfW) enthalt.

Zur Bemessung des Credit-Spread-Risikos des Wertpapierport-
folios wird das 6konomische Kapitalkonzept verwendet. Hierbei
wird ein Wertverlust des Wertpapierportfolios ermittelt, der
durch mogliche Verdnderungen der Credit Spreads innerhalb
eines Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,96 % nicht
Uiberschritten wird. Das Credit-Spread-Risiko wird als Value-at-
Risk auf Basis einer historischen Simulation gemessen. Per
31.12.2012 betragt das Credit-Spread-Risiko 26 Mio. EUR. Der
Risikowert fiir das Credit-Spread-Risiko zeigt, dass der potenzielle
Wertverlust des Wertpapierportfolios aufgrund von Veranderungen
der Credit Spreads mit etwa 1,3% des Gesamtnominalwerts
relativ gering ist.
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Liquiditatsrisiken
Beim Liquiditatsrisiko unterscheidet die Bank das Zahlungsun-
fahigkeitsrisiko und das Liquiditdtsertragsrisiko.

Zahlungsunfahigkeitsrisiko

Hierunter wird das Risiko gefasst, Zahlungsverpflichtungen
nicht, nicht rechtzeitig und/oder nicht in der erforderlichen Héhe
nachkommen zu kénnen.

Das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der KfW IPEX-Bank wird
durch die bestehende Refinanzierungsvereinbarung der KfW
wesentlich begrenzt. Die Refinanzierungsvereinbarung sichert
der KfW IPEX-Bank den jederzeitigen Zugang zu Liquiditat
tiber die KfW (zu marktiiblichen Konditionen). Uber die Refinan-
zierungsvereinbarung hinaus verfigt die KfW IPEX-Bank zur
Gewdbhrleistung einer jederzeit ausreichenden Zahlungsfahigkeit
nach §11 KWG in Verbindung mit der Liquiditatsverordnung
Uber das Liquiditatsportfolio und das Eigenkapitalanlage-
Portfolio, tiber eine Kreditlinie bei der KfW sowie tiber kurz-
fristige Geldmarktanlagen bei der KfW.

Der Liquiditatsbedarf der KfW IPEX-Bank wird in der strategi-
schen Refinanzierungsplanung der KfW auf Konzernebene
beriicksichtigt. Die operative Messung und Steuerung der
eigenen Liquiditat wird hingegen von der KfW IPEX-Bank

in Eigenverantwortung durchgefihrt.

Die KfW IPEX-Bank misst ihr Zahlungsunfahigkeitsrisiko auf der
Basis der aufsichtsrechtlichen Liquiditatsrisikokennzahl gemaf

Operationelle Risiken

Das Operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten,
die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren, Systemen und Menschen oder infolge von
externen Ereignissen eintreten.

Diese Definition schliefit Rechtsrisiken mit ein. Dem Rechts-
risiko begegnet die KfW IPEX-Bank durch die friihzeitige
Einbindung der internen Rechtsabteilung sowie die enge
Zusammenarbeit mit externen Rechtsberatern, insbesondere
bei Engagements im Ausland.

Reputationsrisiken und strategische Risiken sind nicht beinhaltet.
Aufsichtsrechtliche Anforderungen an das Risikomanagement
ergeben sich aus dem Standardansatz fiir Operationelle Risiken,
den die KfW IPEX-Bank bei der Berechnung des regulatorischen
Kapitals fiir Operationelle Risiken zugrunde legt, sowie den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk).

Die OpRisk-Strategie bildet den Rahmen fiir den Umgang mit
Operationellen Risiken in der KfW IPEX-Bank und orientiert sich
an den Vorgaben der KfW (Konzernstrategie). Reine Operatio-
nelle Risiken ohne Kreditbezug sind fiir die KfW IPEX-Bank ein
quantitativ tberschaubares Teilrisiko.

Kernfunktionen im Prozess des Managements und Controllings
von Operationellen Risiken innerhalb der KfW IPEX-Bank sind:
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der Liquiditatsverordnung. Die operative Liquiditatssteuerung
wird durch das Treasury der KfW IPEX-Bank auf Basis einer
kurz-, mittel- und langfristigen Liquiditatsplanung durchgefihrt.
Zusatzlich wird eine tdgliche Prognoserechnung fur die Liquidi-
tatskennzahl des ersten Laufzeitbandes (Restlaufzeiten bis zu

1 Monat) erstellt, um die Kennzahl in einem vorgegebenen Ziel-
korridor zu steuern. Im Rahmen der Liquiditatssteuerung ent-
scheidet das KfW IPEX-Bank-Treasury innerhalb eines Steuerungs-
rahmens tber die einzusetzenden MaRnahmen zur optimalen Aus-
gestaltung der Liquiditdtspositionen.

Liquiditatsertragsrisiko

Neben dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko betrachtet die Bank
das Liquiditatsertragsrisiko. Darunter versteht die Bank einer-
seits die Gefahr, dass die tatsdchliche Refinanzierung der
Aktivgeschafte zu ungiinstigeren Bedingungen erfolgt als zum
Zeitpunkt des Abschlusses unterstellt. Anderseits wird im
Liquiditatsertragsrisiko die Gefahr beriicksichtigt, dass eine
Wiederanlage der Finanzmittel auRerplanmafiig getilgter Kredite
fir die Bank nur zu ungiinstigeren Konditionen moglich ist.

Die furr das Liquiditdtsertragsrisiko verwendete Messgrofie ist
der Liquiditatsvermégenswert (LVW), der modellhaft den
Gewinn bzw. Verlust approximiert, der sich aus den Refinanzie-
rungskosten der Passivseite und den Refinanzierungsbeitragen
der Aktivseite ergibt. Das Liquiditatsertragsrisiko wird durch die
Veranderung des LVW in verschiedenen, fir die Risikosituation
der KfW IPEX-Bank relevanten Szenarien quantifiziert.

- Geschéftsfuhrung der KfW IPEX-Bank als OpRisk-Entscheidungs-
und Steuerungsgremium,

- KfW IPEX-Bank-Koordinator fiir Operationelle Risiken und
Betriebliches Kontinuitdtsmanagement als zentral verant-
wortliche Stelle fiir das Thema OpRisk,

- Einbindung der Internen Revision als unabhdngige Kontrolle.

Zu den wesentlichen Instrumenten der OpRisk-Steuerung
gehoren das Risk Assessment, das Friihwarnsystem und die
OpRisk-Ereignis- und Mafinahmendatenbank.

Im Rahmen des jahrlichen Risk Assessment erfolgt eine syste-
matische Erfassung und Bewertung der Operationellen Risiken.
Auf dieser Grundlage wird das OpRisk-Profil der KfW IPEX-Bank
ermittelt.

Dartiber hinaus existiert ein Frihwarnsystem zur laufenden
Erhebung und Messung von OpRisk-Indikatoren. Primare Ziele
sind die Vermeidung von Verlusten aus OpRisk und die Identi-
fizierung ungiinstiger Entwicklungstrends. Die Indikatoren
adressieren verschiedene OpRisk-Themenbereiche und flieRen
in die quartalsweise Risikoberichterstattung zum OpRisk ein.

Die Ereignisdatenbank dient zur Erfassung und Bearbeitung
von OpRisk-Schadensféllen. Dadurch konnen Schwachstellen in
den Geschéftsabldufen identifizierbar und Operationelle Risiken



quantifizierbar gemacht werden. Die Datenbank dient sowohl
der Auswertung als auch der Historisierung von Verlustdaten.

Abgeleitete MaRnahmen zur Vermeidung, Minderung oder
Abwalzung eines erkannten OpRisk werden in einer Mafinah-
mendatenbank erfasst. Dies dient der Dokumentation und
erméglicht dariiber hinaus eine Uberwachung der Umsetzung
der entsprechenden MafRnahmen.

Die Operationellen Risiken sind in das Risikotragfahigkeits-
konzept und in das risikoarteniibergreifende Stresstesting der
KfW IPEX-Bank integriert.

Konzentrationsrisiken

Konzentrationsrisiken stellen eine Risikoart dar, die aufgrund
ihres tibergreifenden Charakters eine ebensolche Betrachtung
erfordert. Die KfW IPEX-Bank unterscheidet in diesem Zusammen-
hang zwischen Intra-Risikokonzentrationen (innerhalb einer
Risikoart) und Inter-Risikokonzentrationen (risikoarteniibergreifend
zwischen Risikoarten).

MaRgeblich fur die Einstufung von Konzentrationsrisiken als
wesentlich sind die Intra-Risikokonzentrationen. Sie ergeben
sich aufgrund der Geschéftsaktivitaten in einzelnen Branchen,
Kreditnehmereinheiten und Landern sowie als Ergebnis des
Produkt- und Sicherheitenkataloges. Die Adressrisikokonzentratio-
nen im Portfolio der KfW IPEX-Bank werden durch die Limitsteu-
erung begrenzt. Konzentrationen aus personlichen und dingli-
chen Sicherheiten zur Kreditrisikominderung sind hingegen eine
Begleiterscheinung des Geschéaftsmodells der KfW IPEX-Bank
als Projekt- und Spezialfinanzierer. Persénliche Sicherheiten-
geber sind iberwiegend Staaten bzw. staatliche Institutionen
(ECAs). Bei den dinglichen Sicherheiten liegen die grofiten
Konzentrationen im Transportsektor. Die Uberwachung und
Darstellung der Konzentrationen erfolgt im Rahmen der Risiko-
berichterstattung.

Aufgrund der internationalen Ausrichtung des Geschéfts der
KfW IPEX-Bank resultiert ein Teil der Ertrage aus Fremdwahrungs-
krediten. Dies fuhrt zum Beispiel zu einer Wahrungskonzentra-
tion im USD-Kreditbuch. Zur weitgehenden Vermeidung damit
verbundener Fremdwahrungsrisiken erfolgt die Refinanzierung
in gleicher Wahrung. Aufgelaufene Fremdwahrungsmargen
werden monatlich in Euro umgetauscht.

Inter-Risikokonzentrationen sind im Vergleich zu den Intra-
Konzentrationsrisiken weniger stark ausgepragt. Sie bestehen
bei der KfW IPEX-Bank primar zwischen Adressenausfallrisiken
und Operationellen Risiken sowie zwischen Fremdwahrungsrisiken
und Adressenausfallrisiken.

Interne Kontrollverfahren

Die internen Kontrollverfahren der KfW IPEX-Bank bestehen aus
dem Internen Kontrollsystem (IKS) und der Internen Revision.
Diese sollen die Steuerung der Unternehmensaktivitaten sowie
die Funktionsféhigkeit und Einhaltung der eingerichteten Rege-
lungen sicherstellen.

Das IKS der KfW IPEX-Bank beinhaltet sowohl das interne
Steuerungssystem (Regelungen zur Steuerung der Unter-
nehmensaktivititen) als auch das gesamte interne Uber-
wachungssystem (prozessintegrierte bzw. prozessbegleitende
Uberwachungsmafinahmen).

Grundlage fir das IKS bilden die Organisationsstruktur der
KfW IPEX-Bank, die eine risikoorientierte Funktionstrennung bis
auf Ebene der Geschéftsfiihrung impliziert, sowie das Risiko-
handbuch und das Organisationshandbuch der KfW IPEX-Bank
(bilden zusammen die SFO [Schriftlich fixierte Ordnung] der
KfW IPEX-Bank).

Interne Kontrollverfahren

Internes Kontrollsystem

Interne Revision

«

Internes Steuerungssystem

v

«

Internes Uberwachungssystem

v
v
e

Unabhangige Priifung und Beurteilung

v

Prozessintegrierte

) Risikosteuerung und Risikocontrolling
Uberwachung

)] Finanzcontrolling

) Organisatorische
MaRnahmen u. OHB

) Interne Kontrollen

Prozessbegleitende

Z Inbesondere prozessunabhidngige
Uberwachung

Priifung des IKS

- WP-Compliance
- Geldwdsche
- Datenschutz

Interne Revision
Die Interne Revision ist ein Instrument der Geschaftsfihrung.
Als prozessunabhangige Instanz priift und beurteilt sie risiko-

orientiert grundsatzlich alle Prozesse und Aktivitdten der
KfW IPEX-Bank und berichtet direkt an die Geschaftsfihrung.
Mit Blick auf die Prozesse des Risikomanagements hat die
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Interne Revision im abgelaufenen Geschéftsjahr sowohl Risiko-
managementprozesse in der KfW IPEX-Bank als auch ausge-
lagerte Aktivitaten des Risikomanagements gepriift. Schwer-
punkte lagen zum einen auf den Prozessen der Risikobeurteilung
im Rahmen der Kreditvergabe und -betreuung. Zum anderen
waren die Verfahren der Gesamtbankrisikosteuerung und der
Auslagerungsiiberwachung Gegenstand von Revisionspriifungen.

Die Interne Revision bezieht hinsichtlich der ausgelagerten
Prozesse auch die Priifungsergebnisse der jeweils ansdssigen
Internen Revisionen in die Revisionsberichterstattung ein.

Bei Bedarf kann die Interne Revision der KfW IPEX-Bank auch
selbst entsprechende Priifungen der ausgelagerten Prozesse
durchfihren.

Internes Kontrollsystem - prozessbegleitende
Uberwachung - Compliance

Die Einhaltung regulatorischer Vorgaben und selbst gesetzter
Verhaltensstandards ist Teil der Unternehmenskultur der

KfW IPEX-Bank. Im Rahmen der Compliance-Organisation
existieren in der KfW IPEX-Bank insbesondere Systeme zur
Pravention von Insiderhandel, Interessenkonflikten, Geldwasche,
Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen.
Entsprechend bestehen verbindliche Regelungen und Prozesse,
die kontinuierlich gemaf} den gesetzlichen und aufsichtsrecht-
lichen Rahmenbedingungen sowie den Marktanforderungen
angepasst werden. Compliance fiihrt auf Basis eines Kontroll-
plans risikobasiert Kontrollhandlungen durch. Fiir die Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter der KfW IPEX-Bank finden regelmafiig
Compliance-Schulungen statt.

Internes Kontrollsystem - prozessintegrierte
Uberwachung - interne Kontrollen

Aufgrund der gesetzlichen Anforderungen zur Berichterstattung
erstellt die KfW IPEX-Bank einen jahrlichen IKS-Bericht fir

den Aufsichtsrat/Prifungsausschuss. Grundlage hierfir ist

Zusammenfassung

Das bewusste Eingehen und Steuern von Risiken ist wesentlicher
Bestandteil der Gesamtbanksteuerung der KfW IPEX-Bank.

Die Methoden und Systeme zur Identifikation, Messung und
Uberwachung der Risiken geniigen den gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen, entsprechen den Markt-
standards und werden laufend weiterentwickelt.

4 COSO =Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission.

das eigenstandige IKS-Rahmenwerk der KfW IPEX-Bank. Um
konzernweite Vorgaben zum Verstandnis und tber die grund-
satzliche Methodik sicherzustellen, orientiert sich das IKS

der KfW IPEX-Bank am IKS-Rahmenwerk der KfW, insbesondere
bei der Strukturierung des Internen Kontrollsystems mittels
des COSO-Modells¥.

Die prozessintegrierten Uberwachungsmatnahmen dienen der
Vermeidung, Verringerung, Aufdeckung und/oder der Korrektur
von Bearbeitungsfehlern oder Vermogensschaden. Hierfir
wurden in den Geschaftsprozessen der KfW IPEX-Bank Kontroll-
aktivitaten verankert, deren Wirksamkeit regelmafig tuberpriift
und jahrlich gegeniiber dem Priifungsausschuss des Aufsichts-
rats der KfW IPEX-Bank berichtet wird. Die Verfahren und
Methoden zur Wirksamkeitspriifung dieser internen Kontrollen
basieren auf den etablierten Verfahren der Internen Revision.
Diese orientieren sich an den anzuwendenden Standards

(zum Beispiel: DIIR, lIA, ISA, IDW)3),

Internes Kontrollsystem mit Bezug auf

den Rechnungslegungsprozess

Als weiteren Bestandteil des IKS ist die KfW IPEX-Bank unmittel-
bar in das rechnungslegungsbezogene Interne Kontrollsystem
der KfW integriert. Die Tatsache, dass wesentliche Prozesse der
KfW IPEX-Bank an die KfW ausgelagert sind, wurde durch
entsprechende Definition von Prozessgruppen im Rahmen der
Strukturierung der Dokumentation des Internen Kontrollsystems
beriicksichtigt.

Die Uberwachung der Durchfiihrung der Kontrollen fiir Zwecke
des Jahresabschlussprozesses erfolgt anhand von IKS-Prozess-
kontrollbogen durch die jeweils verantwortliche Stelle. Durch
den Bereich Rechnungswesen der KfW erfolgt ein zentrales
IT-gestlitztes Monitoring tber die Durchfiihrung der Kontrollen
und eine jahrliche Berichterstattung an die KfW IPEX-Bank.

Die organisatorische und prozessuale Ausgestaltung der Risiko-
steuerung gewdhrleistet die Umsetzung und Einhaltung der
KfW IPEX-Bank-Risikostrategie.

Die Risikotragfahigkeit der Bank war im abgelaufenen
Geschaftsjahr jederzeit gegeben. Ebenso wurden die regula-
torischen Kapitalanforderungen durchgdngig eingehalten.

5) DIIR = Institut fiir Interne Revision, IIA=Institute for Internal Audit, ISA = International Standards on Auditing, IDW = Institut der Wirtschaftspriifer.
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Prognosebericht

Nach der Abschwachung der Weltkonjunktur in den Jahren 2011
und 2012 wird fiir 2013 wieder eine leichte Belebung erwartet.
Dieser Prognose liegt die Annahme zugrunde, dass die Wirt-
schaftsleistung in der Eurozone 2013 nicht weiter schrumpft.
Dies zieht das Wachstum der Gesamtgruppe der Industrie-
staaten geringfiigig nach oben, obwohl die Perspektiven fiir
die drittgrofite Volkswirtschaft der Welt, Japan, eher ungtinstig
sind. In den Industriestaaten liegen 2013 auch unverandert

die Hauptrisiken der Weltkonjunktur (Krise in der Eurozone,
Staatsverschuldung in Japan).

Die Entwicklungs- und Schwellenlénder bleiben 2013 Treiber

der Weltkonjunktur, sie setzen ihr tiber dem globalen Durchschnitt
liegendes Wachstum fort. Allerdings sind sie von der Dynamik
friherer Jahre weit entfernt. Insbesondere die aufstrebenden
Schwellenldnder sind nicht nur im Export von der Eurokrise
betroffen, sondern ihnen machen auch hausgemachte Schwachen
wie Infrastrukturdefizite, Reformstau etc. zu schaffen.

Insgesamt dirfte die Nachfrage nach Exportgiitern aus
Deutschland und Europa wie auch nach deren Finanzierung
stabil bleiben. Wegen der andauernden Staatsschulden- und
Finanzkrise werden einige Wettbewerber der KfW IPEX-Bank
jedoch weiter Refinanzierungsschwierigkeiten haben. Deshalb
wird es im Bankenmarkt bei langfristigen Finanzierungen im
Jahr 2013 fortgesetzt ein selektives Angebot geben.

Vor diesem Hintergrund ist es Ziel der KfW IPEX-Bank, ihre
Position als fiihrender Spezialfinanzierer und stabiler Partner der
deutschen und europaischen Wirtschaft zu starken. Das anhal-
tende Wachstum in Entwicklungs- und Schwellenldndern bietet
weiterhin Geschéftspotenzial fiir deutsche und europdische
Unternehmen. Gleichzeitig wachst jedoch in Schwellenlandern
die Konkurrenz fir diese Unternehmen, und Wertschépfung wird
zunehmend aus Deutschland und Europa in diese Lénder verlagert.
Die Begleitung der Unternehmen bei dieser Entwicklung

durch Finanzierung von Exporten und Auslandsinvestitionen
steht weiterhin im Zentrum der Aktivitaten der KfW IPEX-Bank.

Gute Chancen sieht sie dabei sowohl in der Finanzierung im
Bereich Energie und Umwelt als auch bei Engagements in den
Sparten Grundstoffe sowie Finanzinstitutionen, Trade & Commodity
Finance. Das Neugeschéft im Bereich der Asset-Finanzierungen

Erklarung zur Unternehmensfiihrung
Die KfW IPEX-Bank erkennt die Grundsédtze des Public Corporate
Governance Kodex des Bundes (PCGK) an. Die Entsprechenser-

setzt die Bank auf bisherigem Niveau selektiv und mit guter
Besicherung fort. Regional stehen dabei vor allem die Markte
im Fokus, die eine besondere Rolle fiir die deutsche Exportwirt-
schaft spielen. Hierzu zdhlen neben den europdischen Staaten
vor allem die Schwellenldnder in Asien und Lateinamerika.

Kunftig sollen durch Verstarkung des Vertriebs und die Weiter-
entwicklung des Produktportfolios zusatzliche Kundengruppen
fur die Finanzierungen des Geschaftsfeldes erschlossen werden.
Dariiber hinaus sollen bei Beibehaltung der strategischen Fokus-
sierung ein weiterhin hoher Anteil an mafigeschneiderten Finan-
zierungen und ein zunehmender Beitrag des Neugeschafts zum
Klima- und Umweltschutz erreicht werden. Die KfW IPEX-Bank
plant fir 2013 ein Neugeschaftsvolumen von 13,1 Mrd. EUR,
also leicht tiber dem Vorjahresniveau. Fiir das Jahr 2014 wird
ein Neugeschéftsvolumen in etwa dhnlicher Hohe bzw. unter
glinstigen Marktbedingungen leicht dariiber erwartet. Diese
Planung ist mit einer lblichen Prognoseunsicherheit behaftet,
die sich aus der Unvorhersehbarkeit wesentlicher Einfluss-
faktoren ergibt, die fiir den Geschéftsverlauf bestimmend sind.

Diese Unsicherheit gilt auch fiir die Ergebniserwartung fiir das
Jahr 2013, deren Entwicklung wesentlich von der Héhe der
erforderlichen Risikovorsorge abhdngen wird. Angesichts der
sich nur sehr langsam abbauenden Uberkapazitaten in der
Handelsschifffahrt erwarten wir ein Andauern der Krise bis
2014/15. Vor diesem Hintergrund plant die Bank 2013 im
Bereich Maritime Industrie ein nur geringes Wachstum, das
wesentlich durch Investitionen der Offshore-Industrie (Ol, Gas
und Windkraft) als auch Kreuzfahrtschiffe getragen werden soll.

Durch Basel lll werden héhere Mindestanforderungen an die
Eigenkapitalausstattung eingefiihrt. Als Reaktion auf die
zukiinftig hoheren Mindestanforderungen an die Eigenkapital-
ausstattung hat die KfW IPEX-Bank gemeinsam mit der KfW ein
Kapitalkonzept beschlossen und erste Punkte bereits umgesetzt.
Die zukiinftigen Kapitalquoten erfiillt die Bank daher bereits
heute. Dartiber hinaus stellt die KfW IPEX-Bank durch Projekte
zur regelméaRigen Uberpriifung der Kapitalstruktur sowie zur
technischen Umsetzung von Basel Il sicher, dass die Anforde-
rungen auch zukinftig erfillt werden. Notwendige Umsetzungs-
aktivitaten zur Erfullung der 4. MaRisk-Novelle wurden initiiert
und werden ziigig abgeschlossen.

klarung zur Einhaltung der Empfehlungen des PCCK enthalt der
Corporate Governance Bericht der KfW IPEX-Bank.
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Jahresabschluss der
KfW IPEX-Bank GmbH 2012

Bilanz der KfW IPEX-Bank GmbH zum 31. Dezember 2012

Aktiva

31.12.2012

31.12.2011

TEUR TEUR

TEUR

TEUR

TEUR

TEUR TEUR

-

. Barreserve

a) Kassenbestand

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken

darunter: bei der Deutschen Bundesbank

c) Guthaben bei Postgiroamtern

N

. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig

223.435

51.140

b) andere Forderungen

482.451

705.886

319.158 370.298

W

. Forderungen an Kunden

20.404.740

21.205.164

darunter: durch Grundpfandrechte gesichert

0

darunter: Kommunalkredite

693.563

. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere

a) Geldmarktpapiere

aa) von o6ffentlichen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

ab) von anderen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

b) Anleihen und Schuldverschreibungen

ba) von 6ffentlichen Emittenten

20.816

77.196

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

20816

bb) von anderen Emittenten

2.026.749

2.047.565

2.003.942

2.081.138

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

1.837.458

c) Eigene Schuldverschreibungen

2.047.565

0 2.081.138

Nennbetrag

%]

. Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere

8.614

8.365

o

. Beteiligungen

132.201

122.136

darunter: an Kreditinstituten

360

darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten

~N

. Treuhandvermégen

22.969.914

22.576.450

darunter: Treuhandkredite

22.924.349

[

. Immaterielle Anlagewerte

a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte

b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

165

247

¢) Geschéfts- oder Firmenwert

d) geleistete Anzahlungen

165

0 247

9.

Sachanlagen

407

395

10.

Sonstige Vermogensgegenstande

52.588

12.948

11.

Rechnungsabgrenzungsposten

12.742

16.125

Summe der Aktiva

46.334.828

46.393.272
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Passiva

31.12.2012

31.12.2011

TEUR TEUR

TEUR

TEUR TEUR

TEUR

TEUR

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fallig

50.141

167.600

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

18.064.010

18.114.151

18.279.901

18.447.501

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen

b) andere Verbindlichkeiten

ba) taglich fallig

81

8

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

511.329

511.410

511.410 373.559

373.567

373.567

3. Treuhandverbindlichkeiten

22.969.914

22.576.450

darunter: Treuhandkredite

22.924.349

4. Sonstige Verbindlichkeiten

18.207

41.709

L4

Rechnungsabgrenzungsposten

24.710

27.573

o

. Riickstellungen

a) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

76.486

68.572

b) Steuerriickstellungen

13.393

10.363

c) andere Riickstellungen

68.933

158.812

110.858

189.793

N

Nachrangige Verbindlichkeiten

1.136.880

1.344.772

8. Genussrechtskapital

0o

502.357

darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig

Yo}

. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

294.202

300.000

10. Eigenkapital

a) eingefordertes Kapital

gezeichnetes Kapital

2.100.000

2.100.000

abziglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen

0

2.100.000

0

2.100.000

b) Kapitalriicklage

949.992

449.992

c) Gewinnriicklagen

ca) gesetzliche Riicklage

cb) Rucklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

cc) satzungsmafige Riicklagen

cd) andere Gewinnriicklagen

39.558

39.558

39.558

39.558

d) Bilanzgewinn

16.992

3.106.542

0

2.589.550

Summe der Passiva

46.334.828

46.393.272

1. Eventualverbindlichkeiten

a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen
abgerechneten Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewabhrleis-
tungsvertragen

2.051.821

2.235.444

) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten ftir
fremde Verbindlichkeiten

2.051.821

2.235.444

2. Andere Verpflichtungen

a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten
Pensionsgeschéaften

0

b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen

0

¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen

5.895.754

5.895.754

5.539.751

5.539.751

Geschaéftsjahr 2012 Jahresabschluss | Bilanz | 57



Gewinn- und Verlustrechnung der KfW IPEX-Bank GmbH

vom 1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012

Aufwendungen

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.2011

TEUR TEUR

TEUR TEUR

TEUR

TEUR TEUR

—_

. Zinsaufwendungen

407.597

423.583

2. Provisionsaufwendungen

1.421

1.072

3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

59.924

56.943

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung

11.295

71.219

10.853

67.796

darunter: fiir Altersversorgung

5.153

b) andere Verwaltungsaufwendungen

71.568 142.787

69.066 136.862

4. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 214 274
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 23.316 20.820
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Rickstellungen im
Kreditgeschaft 249.825 5.377
7. Zufuihrung zum Fonds fir allgemeine
Bankrisiken (0] 150.000
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unter-
nehmen und wie Anlagevermégen behandelte
Wertpapiere (o} 28.624
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.468 48.671
10. Jahrestiiberschuss 16.992 30.148
Summe der Aufwendungen 851.620 845.431
1. Jahrestiberschuss 16.992 30.148
2. Einstellungen in andere Gewinnriicklagen (0] (30.148)
Bilanzgewinn 16.992 (o]
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Ertrage

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.2011

TEUR TEUR TEUR

TEUR

TEUR TEUR

TEUR

—_

. Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

634.071

627.480

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

35.333

669.404

42.659

670.139

. Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren

920

917

b) Beteiligungen

1.829

2974

¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

0

2.749

0

3.891

Provisionsertrdage

156.756

154.887

Entnahmen aus dem Fonds fir allgemeine Bank-
risiken

5.798

. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,

Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelten Wertpa-
pieren

6.094

0

6.

Sonstige betriebliche Ertrage

10.819

16.514

Summe der Ertriage

851.620

845.431
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften

Der Einzelabschluss der KfW IPEX-Bank GmbH wurde entsprechend den Bestimmungen
des Handelsgesetzbuches (HGB), der Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kredit-
institute (RechKredV) sowie des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Angaben zu einzelnen
Posten der Bilanz, die wahlweise in der Bilanz oder im Anhang vorzunehmen sind,
erfolgen im Anhang.

Die Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sowie die Sonstigen Ver-
mogensgegenstande werden mit den Anschaffungskosten bzw. dem Nennbetrag oder
einem niedrigeren beizulegenden Wert unter Bertiicksichtigung des Niederstwertprinzips
angesetzt. Unterschiedsbetrage zwischen Nennwert und niedrigerem Auszahlungsbetrag
von Forderungen werden in dem Passiven Rechnungsabgrenzungsposten erfasst.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet. Sofern diese Wertpapiere zur Absicherung von Zinsrisiken mit derivativen
Finanzinstrumenten zu einer Bewertungseinheit zusammengefasst werden, erfolgte

- soweit kompensierende Effekte bei Grund- und Sicherungsgeschaft bestanden -
eine Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Wertpapiere des Anlagevermégens werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet; sofern dauerhafte Wertminderungen bestehen, erfolgt eine Abschreibung.
Bei Vorliegen einer Bewertungseinheit erfolgt eine Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten.

Dem Handelsbestand sind keine Wertpapiere zugeordnet.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten angesetzt. Bei dauerhaften
Wertminderungen erfolgt eine Abschreibung.

Die Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert
um planmafige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer,
ausgewiesen. Zu- und Abgange von Anlagegegenstanden des laufenden Jahres werden
gemaf den steuerlichen Vorschriften zeitanteilig abgeschrieben. Fiir Geringwertige
Wirtschaftsgliter mit Anschaffungskosten tiber 150 EUR und bis 1.000 EUR wird ein
Sammelposten eingerichtet, der lber 5 Jahre linear abgeschrieben wird.

Fir samtliche Vermogensgegenstdnde erfolgt die gesetzlichen Wertaufholungen
gemaR §253 Absatz5 HGB.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert, Unterschiedsbe-
trage zwischen einem vereinbarten hoheren Erfiillungsbetrag und dem Ausgabebetrag
werden in dem Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten erfasst.

Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgt unter Beriicksichtigung des §256a HGB
i.V.m. §340h HGB.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden nach versiche-
rungsmathematischen Grundsdtzen gemaR dem Anwartschaftsbarwertverfahren
ermittelt. Die Berechnung erfolgt auf Grundlage der ,Richttafeln 2005 G* von

Prof. Dr. Klaus Heubeck sowie unter Verwendung folgender versicherungsmathe-
matischer Annahmen:



31.12.2012

in % p.a.
Rechnungszinsfu 5,04
Anwartschaftsdynamik!) 1,00 bis 3,00
Rentendynamik?) 1,00 bis 2,50
Fluktuationsrate3 0 bis 5,00

") Differenzierung nach Tarifeinstufung
2) Differenzierung nach Versorgungsordnungen
3) Die Fluktuationsrate wird gemaf einer Altersstaffel in den Berechnungen beriicksichtigt.

Die anderen Riickstellungen werden in Hohe ihres voraussichtlichen Erfillungsbetrags
ausgewiesen. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit grofer einem Jahr werden grund-
satzlich mittels der von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten Marktzinsen auf
den Bilanzstichtag diskontiert.

Die KfW IPEX-Bank tbt die Wahlrechte gemafR §274 Absatz1 HGB dahingehend aus,
dass ein sich insgesamt ergebender Aktiviiberhang von latenten Steuern nicht aus-
gewiesen wird. Dabei wurden passive latente Steuern in Héhe von 2 Mio. EUR mit
aktiven latenten Steuern verrechnet. Die passiven latenten Steuern gehen auf Ansatz-
bzw. Bewertungsunterschiede bei dem Ausweis von Beteiligungen zurtick.

Den Risiken aus dem Kreditgeschaft wird ausreichend Rechnung getragen. Der Bestand
der Risikovorsorge im bilanziellen Kreditgeschaft setzt sich aus erfolgswirksam gebil-
deten Einzelwertberichtigungen (die Hohe entspricht der Differenz zwischen dem
Buchwert des Kredits, dem Barwert der erwarteten Riickflisse aus Zins- und Tilgungs-
leistungen sowie den Zahlungsstrémen aus Sicherheiten) und Portfoliowertberichti-
gungen fir nicht einzelwertberichtigte Forderungen zusammen. Zudem werden fiir
Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen sowohl bei individuell
festgestellten Risiken (Einzelriickstellungen) als auch fir individuell noch nicht identifi-
zierte Wertminderungen (Portfolioriickstellungen) Riickstellungen fiir die Risikovorsorge
gebildet. Die Zufiihrungs- und Auflésungsbetrdage werden netto in der Position
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft ausgewiesen. Von den Ver-
rechnungsmoglichkeiten in der Gewinn- und Verlustrechnung geméafd § 340 c Absatz 2
HGB sowie §340f Absatz 3 HGB wird Gebrauch gemacht. Bei leistungsgestorten
Kreditforderungen findet die Vereinnahmung von Zinsertréagen grundsatzlich auf Basis
der Erwartungen statt.

Rechnungsabgrenzungsposten werden fiir Ausgaben und Einnahmen vor dem
Abschlussstichtag gebildet, soweit sie Aufwand bzw. Ertrag fiir eine bestimmte
Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Die Bewertung von zinsbezogenen Geschaften im Bankbuch (,Refinanzierungsverbund®)

folgt der Steuerung des Zinsanderungsrisikos in der KfW IPEX-Bank. Dabei wird dem
handelsrechtlichen Vorsichtsprinzip dadurch Rechnung getragen, dass fiir einen etwaigen
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Angaben zu Aktiva

Verpflichtungstiberschuss aus der Bewertung des zinsinduzierten Bankbuchs eine Riick-
stellung gemafd §340a i.V.m. §249 Absatz 1 Satz 1, 2. Alternative HGB zu bilden ist.
Die Anforderungen der IDW-Stellungnahme zur verlustfreien Bewertung des Bankbuchs
(BFA 3) werden beriicksichtigt. Zur Bestimmung eines etwaigen Verpflichtungsiiber-
schusses ermittelt die KW IPEX-Bank dabei den Saldo aller diskontierten zukiinftigen
Periodenergebnisse des Bankbuchs. Neben dem Zinsergebnis werden die relevanten
Provisionsertrdge, Verwaltungskosten sowie Risikokosten in Hohe der erwarteten
Ausfélle einbezogen. Im Berichtsjahr bestand keine Notwendigkeit zur Bildung einer
solchen Drohverlustriickstellung.

Samtliche Zufuhrungen und Entnahmen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken werden
gemafd §340g HGB in gesonderten GuV-Positionen gezeigt (Anpassung Vorjahreszahlen
wegen Wechselkurseffekt in ,Sonstige betriebliche Aufwendungen” und ,Zufiihrungen
zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken®).

Konzernzugehorigkeit

Ein Konzernabschluss ist nicht zu erstellen. Die KfW IPEX-Bank wird in den Konzernab-
schluss der KfW Bankengruppe, Frankfurt am Main, einbezogen. Der Konzernabschluss
nach IFRS wird in deutscher Sprache im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
Restlaufzeitengliederung der Forderungen

Restlaufzeit mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist

taglich bis mehr als mehr als mehr als anteilige Gesamt

fallig 3 Monate 3 Monate 1 Jahr 5 Jahre Zinsen

bis 1 Jahr bis 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 223.435 111.962 289.823 49.431 24.586 6.649 705.886
(per 31.12.2011) 51.140 45.180 192.560 48.936 21.386 11.096 370.298
Forderungen an Kunden 0 837914 3.002.883 9.601.527 6.875.163 87.253 20.404.740
(per 31.12.2011) 0 902.731 2.709.480 10.716.954 6.780.699 95.300 21.205.164
Gesamt 223.435 949.876 3.292.706 9.650.958 6.899.749 93.902 21.110.626
(per 31.12.2011) 51.140 947911 2.902.040 10.765.890 6.802.085 106.396 21.575.462
in% 1 4 16 46 33 0 100
Forderungen an
Kredit- Kunden Gesamt
institute

darunter an: TEUR TEUR TEUR
Gesellschafter 0 0 (o}
Verbundene Unternehmen 260.098 138.132 398.230
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 0 42.582 42.582
Nachrangige Vermégensgegenstdande 0 94.888 94.888
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Im Rahmen einer systemtechnischen Umstellung zur Ermittlung der Kommunalkredite
im Jahr 2012 ergaben sich Anpassungen beziiglich der Vorjahreszahlen
(31.12.2012: 693,6 Mio. EUR, 31.12.2011: 381,1 Mio. EUR).

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Borsennotierte/borsenfahige Wertpapiere

31.12.2012 31.12.2011

TEUR TEUR
Borsennotierte Wertpapiere 2.047.565 2.081.138
Nicht bérsennotierte Wertpapiere 0 0
Borsenfihige Wertpapiere 2.047.565 2.081.138

Der Posten ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere® in
Hohe von 2.048 Mio. EUR (Vorjahr: 2.081 Mio. EUR) enthalt Wertpapiere der KfW
als verbundenes Unternehmen in Hohe von 1.293 Mio. EUR (Vorjahr: 839 Mio. EUR).
Es befinden sich Wertpapiere in Hohe von 715 Mio. EUR (Vorjahr: 588 Mio. EUR)

im Bestand, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr féllig werden.
Dariiber hinaus sind nachrangige Wertpapiere geméaf §4 RechKredV in Hohe von
15 Mio. EUR enthalten.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2012 31.12.2011

TEUR TEUR
Borsennotierte Wertpapiere 8.614 8.365
Nicht bérsennotierte Wertpapiere 0 0
Borsenfdhige Wertpapiere 8.614 8.365

Im Posten ,Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere“ wird ein Genuss-
schein ausgewiesen, der nachrangig gemaf §4 RechKredV sowie seit 2011
borsennotiert ist. Die Bewertung erfolgt nach dem strengen Niederstwertprinzip.
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Anlagevermégen

Veranderung Rest- Rest-
buchwert buchwert
20127 31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 249 8.614 8.365
davon einbezogen in Bewertungseinheiten i.S.d. § 254 HGB 249 8614 8.365
Beteiligungen 10.065 132.201 122.136
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -5.103 2.011.368 2.016.471
davon einbezogen in Bewertungseinheiten i.S.d. § 254 HGB -185.835 475.155 660.990
Summe 5.211 2.152.183 2.146.972

1) EinschlieRlich Kursdifferenzen
Anschaffungs-/ Zugdnge Abgdnge Umbu-  Zuschrei- Abschreibungen/ Rest- Rest-
Herstellungs- chungen bungen Wertberichtigungen buchwert buchwert

kosten
Gesamt 2012 31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle

Anlagewerte 421 0 7 0 0 249 82 165 247
Sachanlagen? 1.504 143 707 0 0 533 131 407 394
Summe 1.925 143 714 0 0 782 213 572 641
Gesamt 2.152.755 2.147.613

2) Davon zum 31.12.2012: - Gesamtbetrag der Betriebs- und Geschéftsausstattung 407 TEUR
- Gesamtbetrag der im Rahmen der eigenen Tatigkeiten genutzten Grundstiicke und Gebaude O TEUR

Sowohl Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere als auch
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd
dem Geschaftsbetrieb zu dienen, wurden dem Anlagevermogen zugeordnet.

Fir im Anlagevermégen gehaltene Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere erfolgte eine Bewertung gemaf} gemildertem Niederstwertprinzip.
Dadurch konnten bei diesen Wertpapieren bis auf zwei Ausnahmen, bei denen

eine dauerhafte Wertminderung vorliegt, Abschreibungen in Héhe von 11 Mio. EUR
vermieden werden, da eine Erholung bis zum Falligkeitstermin erwartet wird.

Der Buchwert der zum gemilderten Niederstwert bilanzierten Wertpapiere mit vermiedenen
Abschreibungen betragt 355 Mio. EUR, der beizulegende Zeitwert dieser Wertpapiere
(unter Einbeziehung der zugehorigen Swaps) entsprechend 344 Mio. EUR.

Der Buchwert der nicht zum Niederstwert bewerteten borsenfdhigen Wertpapiere
betragt insgesamt 2.011 Mio. EUR.
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Angaben zum Anteilsbesitz
Angaben geméf} §285 Nr. 11 HGB

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am  Eigenkapital  Jahresiiber-

Kapital schuss
o in% TEUR TEUR
1. Railpool GmbH, Miinchen 50,0 3.842 1.765
Z MD Capital Beteiligungsgesellschaft mbH, Diisseldorf) 50,0 1.741 -456
3. Railpool Holding GmbH & Co. KG, Miinchen 50,0 -8.152 -6.410
o TUSD TUSD
4. Sperber Rail Holdings Inc., Wilmington, USA" 100,0 k.A. k.A.
5. Canas Leasing Ltd., Dublin, IrlandV 50,0 k.A. k.A.
6.  8F Leasing S.A, Luxemburg 222 KA. KA.

1) Es liegen nur Daten per 31.12.2011 vor.

Die in der Position Beteiligungen enthaltenen bérsenfahigen Wertpapiere in Hohe
von 19 Mio. EUR sind nicht bérsennotiert.

Treuhandvermoégen

31.12.2012 31.12.2011  Verdnderung

TEUR TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 0 0 0
b) andere Forderungen 1.557.984 1.280.648 277.336
Forderungen an Kunden 21.366.366 21.255.186 111.180
Beteiligungen 45.564 40.616 4.948
Aktien 0 0 0
Gesamt 22.969.914 22.576.450 393.464

Das in H6he von 23,0 Mrd. EUR (Vorjahr: 22,6 Mrd. EUR) bilanzierte gesamte Treu-
handvermoégen beinhaltet in Hohe von 22,8 Mrd. EUR (Vorjahr: 22,5 Mrd. EUR) das
Treuhandgeschaft mit der KfW. Dariiber hinaus entfallen 136 Mio. EUR (Vorjahr:
31 Mio. EUR) auf das von der KfW IPEX-Bank fiir Dritte (aufRerhalb des Konzerns)
treuhdnderisch verwaltete Kreditgeschaft, das sich im zivilrechtlichen Eigentum
der KfW IPEX-Bank befindet.

Sonstige Vermoégensgegenstiande

Die Sonstigen Vermogensgegenstande in Hohe von 53 Mio. EUR (Vorjahr:

13 Mio. EUR) betreffen iberwiegend Forderungen an die Finanzverwaltung aus
Steuervorauszahlungen und -erstattungsanspriichen in Héhe von 48 Mio. EUR
(Vorjahr: 12 Mio. EUR).

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Der Aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet insbesondere gezahlte Zins-
vorauszahlungen (Upfront Payment) aus Swaps in Héhe von 8 Mio. EUR (Vorjahr:

8 Mio. EUR) und abgegrenzte Disagien aus Schuldscheindarlehen mit der KfW in
Hohe von 4 Mio. EUR (Vorjahr: 4 Mio. EUR).
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Angaben zu Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und gegeniiber Kunden

Fristenstruktur der aufgenommenen Mittel

Restlaufzeit mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist

taglich bis mehr als mehr als mehr als anteilige Gesamt
fallig 3 Monate 3 Monate 1 Jahr 5 )Jahre Zinsen
bis 1 Jahr bis 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegen-
iber Kreditinstituten 50.141 3.656.607 3.238.010 7.900.658 3.155.916 112.819 18.114.151
(per 31.12.2011) 167.600 3.534.657 3.632.937 8.642.563 2.343.332 126.412 18.447.501
Verbindlichkeiten gegen-
iber Kunden - andere
Verbindlichkeiten 81 292.636 60.180 67.056 87.594 3.863 511.410
(per 31.12.2011) 8 207.851 68.585 16.354 75.364 5.405 373.567
Gesamt 50.222 3.949.243 3.298.190 7.967.714 3.243.510 116.682 18.625.561
(per 31.12.2011) 167.608 3.742.508 3.701.522 8.658.917 2.418.696 131.817 18.821.068
in% (o] 21 18 43 17 1 100
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten Kunden Gesamt
darunter an: TEUR TEUR TEUR
Gesellschafter 0 0 0
Verbundene Unternehmen 18.071.319 0 18.071.319
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 0 480 480
Treuhandverbindlichkeiten
31.12.2012 31.12.2011 Veranderung
TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0 0 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 22.839.408 22.552.885 286.523
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen 0 0 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 0 0 0
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 130.506 23.565 106.941
Gesamt 22.969.914 22.576.450 393.464
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Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hhe von 18 Mio. EUR (Vorjahr: 42 Mio. EUR) ent-
halten im Wesentlichen den Ausgleichsposten aus der Fremdwdahrungsumrechnung
von derivativen Sicherungsgeschéften in Hohe von 15 Mio. EUR (Vorjahr: 6 Mio. EUR),
anteilige Zinsen fur nachrangige Verbindlichkeiten in Héhe von 1 Mio. EUR (Vorjahr:

3 Mio. EUR) sowie Verbindlichkeiten gegeniiber der Finanzverwaltung in Héhe von

1 Mio. EUR (Vorjahr: 1 Mio. EUR).

Nachrangige Verbindlichkeiten
Die KfW hat der KfW IPEX-Bank Nachrangdarlehen in Hohe von 1.500 Mio. USD
gewahrt, die vertraglich wie folgt ausgestaltet sind:

Betrag in Mio. Wahrung Zinssatz Falligkeit

3-Monats-USD-LIBOR + 0,85% p.a.
Darlehen wurde mit Wirkung zum

L 500 USD 31.01.2013 gekiindigt 31.01.2013
2. 500 USD  3-Monats-USD-LIBOR + 0,85% p.a. 31.12.2017
3-Monats-USD-LIBOR + 0,85% p.a., Auf-
schlag erhoht sich um 0,5% auf +1,35%
p.a., wenn die KfW IPEX-Bank das Dar-
3. 500 USD lehen nicht zum 28.02.2015 kiindigt 31.12.2019

Ein weiteres Nachrangdarlehen tiber 240 Mio. USD wurde am 02.04.2012 im Rahmen
der Umsetzung der Kapitalmaftnahmen zur Anpassung an die kiinftigen regulatorischen
Vorgaben vorzeitig an die KfW zuriickgezahlt.

Die Zinszahlungen erfolgen vierteljdhrlich zu unterschiedlichen Zinszahlungsterminen.
Aus den Nachrangdarlehen resultieren keine vorzeitigen Rickzahlungsverpflichtungen
fur die KfW IPEX-Bank. Die Bedingungen der Nachrangigkeit dieser Mittel entsprechen
den Anforderungen des § 10 Absatz 5a des Kreditwesengesetzes.

Die Zinsaufwendungen fiir Nachrangdarlehen im Jahr 2012 belaufen sich auf umge-
rechnet 17 Mio. EUR (Vorjahr: 19 Mio. EUR).

Die nachrangigen Verbindlichkeiten bestehen ausschliefllich gegentiber der KfW als
verbundenem Unternehmen.

Genussrechtskapital

Im Rahmen der Umsetzung der Kapitalmafinahmen zur Anpassung an die kiinftigen
regulatorischen Vorgaben wurde das von der KfW Beteiligungsholding GmbH
gewahrte Genussrechtskapital in Hohe von 650 Mio. USD am 02.04.2012 vorzeitig
zuriickgezahlt.

Fur das Jahr 2012 belaufen sich die anteiligen Zinsaufwendungen fiir das Genuss-
rechtskapital auf insgesamt 8 Mio. EUR.

Riickstellungen

Neben den Riickstellungen fiir Pensionen und ghnliche Verpflichtungen in Héhe von
insgesamt 76 Mio. EUR (Vorjahr: 69 Mio. EUR) und Steuerriickstellungen in Hohe von
13 Mio. EUR (Vorjahr: 10 Mio. EUR) werden zum 31.12.2012 andere Riickstellungen in
Hohe von 69 Mio. EUR (Vorjahr: 111 Mio. EUR) ausgewiesen. Letztere betreffen insbe-
sondere Ruickstellungen fiir Kreditrisiken in Hohe von 36 Mio. EUR sowie Verpflichtungen
gegeniiber Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern in Hohe von 17 Mio. EUR.

Geschiftsjahr 2012 Anhang | 67



Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Im Passiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von 25 Mio. EUR (Vorjahr:

28 Mio. EUR) sind im Wesentlichen Disagien aus Forderungsankaufen von insgesamt
18 Mio. EUR (Vorjahr: 23 Mio. EUR) sowie noch nicht ergebniswirksam vereinnahmte
Zinsvorauszahlungen (Upfront Payment) aus Swaps in Héhe von 7 Mio. EUR (Vor-

jahr: 4 Mio. EUR) enthalten.

Weitere vermerkpflichtige Angaben zu Passiva

Eventualverbindlichkeiten

Geschiftssparte?) 31.12.2012 31.12.2011  Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Energie und Umwelt 892 861 31
Luftfahrt und Schienenverkehr 345 287 58
Maritime Industrie 251 230 21
Industrie und Services 175 392 -217
Transport- und soziale Infrastruktur 168 128 40
Grundstoffindustrie 156 162 -6
Finanzinstitutionen, Trade & Commodity Finance 51 144 -93
Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital 14 31 -17
Gesamt 2.052 2.235 -183

1) Im Jahr 2012 erfolgte eine Umbenennung folgender Geschaftssparten (Vorjahresbezeichnung in Klammern): Maritime Industrie (Schifffahrt), Industrie und Services
(Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit, Telekom), Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital (LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital).

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Die im Geschéftsjahr 2012 neu valutierenden Biirgschaften und Garantien belaufen
sich auf 197 Mio. EUR. Demgegeniiber stehen Abgange von insgesamt 380 Mio. EUR.

Geschiftssparte!) 31.12.2012 31.12.2011  Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Industrie und Services 1.122 982 140
Maritime Industrie 1.002 753 249
Energie und Umwelt 953 1.018 -65
Luftfahrt und Schienenverkehr 893 691 202
Transport- und soziale Infrastruktur 767 867 -100
Grundstoffindustrie 735 609 126
Finanzinstitutionen, Trade & Commodity Finance 389 324 65
Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital 35 296 -261
Gesamt 5.896 5.540 356

1) Im Jahr 2012 erfolgte eine Umbenennung folgender Geschaftssparten (Vorjahresbezeichnung in Klammern): Maritime Industrie (Schifffahrt), Industrie und Services
(Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit, Telekom), Akquisitionsfinanzierung, Mezzanine, Eigenkapital (LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital).
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Der Bestand an Unwiderruflichen Kreditzusagen belauft sich zum 31.12.2012 auf
insgesamt 5.896 Mio. EUR. Den Risiken aus diesen Geschaften wird durch die Bildung

von Portfolio- bzw. Individualriickstellungen Rechnung getragen.



Vermerkpflichtige Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Geografische Markte gemaf} § 34 Absatz2 Nr. 1 RechKredV
Im Geschéaftsjahr 2012 gliedern sich die Ertrage auf die Standorte Frankfurt am Main und London wie folgt auf:

31.12.2012 31.12.2011 Veranderung
Frankfurt London Gesamt Frankfurt London Gesamt Frankfurt London Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsertrage 642.332 27.072 669.404 648.338 21.801 670.139 -6.006 5.271 -735
Laufende Ertrage aus
a) Aktien und ande-
ren nicht fest-
verzinslichen
Wertpapieren 920 920 917 917 3 0 3
b) Beteiligungen 1.829 0 1.829 2974 0 2.974 -1.145 0 -1.145
¢) Anteilen an
verbundenen
Unternehmen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Provisionsertrdage 150.141 6.615 156.756 150.390 4.497 154.887 -249 2.118 1.869
Sonstige betriebliche
Ertrage 5.898 4921 10.819 12.268 4.246 16.514 -6.370 675 -5.695
Gesamt 801.120 38.608 839.728 814.887 30.544 845.431 -13.767 8.064 -5.703

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen 23 Mio. EUR (Vorjahr:

21 Mio. EUR). Sie beinhalten im Wesentlichen realisierte und unrealisierte Kurs-
verluste aus der Fremdwdahrungsbewertung in Héhe von jeweils 9 Mio. EUR sowie
die Aufwendungen fiir die Bankenabgabe in Héhe von 5 Mio. EUR.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von 11 Mio. EUR (Vorjahr: 17 Mio. EUR)
betreffen im Wesentlichen unrealisierte Kursgewinne aus der Fremdwahrungsbe-
wertung in Héhe von 5 Mio. EUR sowie Ertrdge fiir erbrachte Dienstleistungen fiir
Konzernunternehmen in Hohe von 3 Mio. EUR.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von 9 Mio. EUR (Vor-
jahr: 49 Mio. EUR) setzt sich zusammen aus Korperschaftsteuer/Kapitalertragsteuer
zuzuglich Solidaritdtszuschlag in Héhe von insgesamt 7 Mio. EUR und Gewerbesteuer
in Hohe von 2 Mio. EUR.

Sonstige vermerkpflichtige Angaben

Vermoégensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung

Die auf auslandische Wahrung lautenden Vermoégensgegenstande und Schulden sowie
die am Bilanzstichtag nicht abgewickelten Kassageschéfte sind zu den Devisenmittel-
kursen vom 31.12.2012 in EUR umgerechnet worden.

Aufwendungen und Ertrage aus der Wahrungsumrechnung wurden unter Beachtung
des Imparitdtsprinzips im sonstigen betrieblichen Ergebnis berticksichtigt.

Termingeschafte wurden unter Beachtung der Vorschriften zur besonderen Deckung
bzw. zur Deckung in der gleichen Wahrung umgerechnet. Auswirkungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung ergaben sich nicht.

Zum 31.12.2012 belauft sich der gemaft §340h i.V.m. §256 a HGB umgerechnete
Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Vermégensgegenstande auf

23,6 Mrd. EUR (Vorjahr: 24,6 Mrd. EUR), davon entfallen auf Forderungen an Kunden
11,3 Mrd. EUR sowie auf Treuhandvermégen auf 11,6 Mrd. EUR.
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Der Gesamtbetrag der auf Fremdwdahrung lautenden Verbindlichkeiten belduft sich
auf 23,6 Mrd. EUR (Vorjahr: 25,0 Mrd. EUR), davon entfallen auf die Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 10,0 Mrd. EUR sowie auf Treuhandverbindlichkeiten

11,6 Mrd. EUR.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Im Rahmen von Beteiligungsfinanzierungen bestehen Einzahlungsverpflichtungen in
Hohe von insgesamt 45 Mio. EUR (Vorjahr: 58 Mio. EUR).

Mitarbeiter der KfW IPEX-Bank ibernehmen in Einzelfdllen Organfunktionen bei Gesell-
schaften, an denen die KfW IPEX-Bank Beteiligungen hélt oder zu denen ein sonstiges
relevantes Glaubigerverhdltnis besteht. Die daraus resultierenden Risiken werden durch
Vermégensschaden-Haftpflichtversicherungen (D&O-Versicherungen) der jeweiligen
Gesellschaft abgedeckt. Fiir den Fall, dass kein wirksamer Versicherungsschutz besteht,
konnen sich gegebenenfalls Haftungsrisiken fur die KFW IPEX-Bank ergeben.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers
Die Angabe des vom Abschlusspriifer berechneten Gesamthonorars erfolgt im
Konzernanhang der KfW Bankengruppe.

Bewertungseinheiten

Nachfolgend sind die in Bewertungseinheiten gegen Zinsanderungsrisiken abge-
sicherten Volumina der Grundgeschéfte von Wertpapieren des Anlagevermogens und
der Liquiditatsreserve zum Abschlussstichtag aufgefihrt.

Die KfW IPEX-Bank setzt Derivate grundsatzlich nur zur Absicherung offener Positionen
ein. Das Wahlrecht, 6konomische Sicherungsbeziehungen als Bewertungseinheit bilan-
ziell nachzuvollziehen, wird ausschliefilich bei Wertpapieren des Eigenbestands als
designierte Grundgeschafte ausgelibt. Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile
der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgt mittels der Einfrierungsmethode.

Nominalwert Buchwert Beizulegender Zeitwert

31.12.2012  31.12.2011 31.12.2012  31.12.2011 31.12.2012  31.12.2011

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Anlagevermogen

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 461 643 475 661 483 666
Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 11 11 9 8 10 9
Liquiditatsreserve

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 35 64 36 65 37 67
Gesamt 507 718 520 734 530 742
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Fir Wertpapiere des Anlagevermdégens werden Mikro-Bewertungseinheiten gebildet,
indem festverzinsliche Wertpapiere und Absicherungsgeschéfte (Zinsswaps) zusammen-
gefiihrt werden.

Die kompensatorische Wirkung der Grund- bzw. Sicherungsgeschéfte wird durch einen
L,critical term match“ nachgewiesen. Der ,critical term match® stellt die retrospektive
und prospektive Kompensation von Wertschwankungen durch Identitat wertbeeinflus-
sender Parameter der Grund- und Sicherungsgeschéfte sicher.



Aufgrund der negativen Korrelation der Wertédnderungen und der vergleichbaren
Risiken von Grund- und Sicherungsgeschéften haben sich zum Abschlussstichtag
gegenldufige Wertanderungen oder Zahlungsstrome weitestgehend ausgeglichen.
Im Hinblick auf die Durchhalteabsicht der Sicherungsbeziehungen ist auch kiinftig
von nahezu vollstandig kompensierenden Effekten hinsichtlich des abgesicherten
Risikos bis zu den vorgesehenen Falligkeiten der Bewertungseinheiten auszugehen.

Neben den Bewertungseinheiten nach §254 HGB flieRen im Rahmen der wirtschaft-
lichen Absicherung von Zinsdanderungsrisiken im Bankbuch die hierfiir eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente und die zinstragenden Grundgeschafte in die Aktiv-
Passiv-Steuerung ein. Die KfW IPEX-Bank steuert den Marktwert aller zinstragenden
Geschéfte im Bankbuch als Gesamtheit. Zum 31.12.2012 wurde ein positiver Barwert
ermittelt.

Derivatebericht
Die KfW IPEX-Bank setzte im Wesentlichen zur Absicherung von Zinsdnderungs- und
Wechselkursrisiken folgende Termingeschéfte bzw. derivative Produkte ein:

1. Zinsbezogene Termingeschafte/derivative Produkte
- Zinsswaps

2. Wahrungsbezogene Termingeschafte/derivative Produkte
- Zins- und Wahrungsswaps
- Devisenswaps
- Devisentermingeschafte

Zins- und wahrungsbezogene Derivate werden zu Sicherungszwecken abgeschlossen.
Die laufenden Ergebnisse aus Swap-Geschéaften werden zeitanteilig abgegrenzt.

In der folgenden Darstellung basiert die Berechnung der Marktwerte fiir alle Kontrakt-
arten auf der Marktbewertungsmethode. Die positiven und negativen Marktwerte der
Derivate zum 31.12.2012 werden offengelegt.

Derivative Geschifte - Darstellung der Volumina

Nominalwerte Marktwerte positiv Marktwerte negativ
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2012
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Kontrakte mit Zinsrisiken

Zinsswaps 12.467 12.164 643 890
Gesamt 12.467 12.164 643 890

Kontrakte mit Wahrungsrisiken
Zins- und Wahrungsswaps 648 380 4 29
Devisenswaps 13 51 0 0
Devisentermingeschafte 2 2 0 0
Gesamt 663 433 4 29
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0 0 (o} (o}
Kreditderivate 0 0 0 0
Gesamt 13.130 12.597 647 919
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Derivative Geschifte - Fristengliederung nach Nominalvolumen

Zinsrisiken Wahrungsrisiken Kreditderivate

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Restlaufzeiten
bis drei Monate 352 253 54 32 0 0
mehr als drei Monate bis zu einem Jahr 1.259 637 50 42 0 0
mehr als ein Jahr bis zu funf Jahren 4782 5.546 555 321 0 0
mehr als funf Jahre 6.074 5.728 24 38 0 0
Gesamt 12.467 12.164 663 433 (0] (o]

Derivative Geschifte - Kontrahentengliederung

Nominalwerte

Marktwerte positiv

Marktwerte negativ

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2012
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Kontrahenten
OECD-Banken 8.550 8.405 11 914
Banken aufierhalb OECD 0 0 0 0
sonstige Kontrahenten 4.552 4192 631 5
6ffentliche Stellen 28 0 5 0
Gesamt 13.130 12.597 647 919
Kredite im fremden Namen und fiir fremde Rechnung
Die Kredite im fremden Namen und fiir fremde Rechnung (Verwaltungskredite)
valutieren zum 31.12.2012 in Héhe von 9.459 Mio. EUR (Vorjahr: 7.981 Mio. EUR).
Zudem werden Avale in Hohe von 68 Mio. EUR (Vorjahr: 33 Mio. EUR) verwaltet.
31.12.2012 31.12.2011 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Marktgeschaft 3.444 3.208 236
Treuhandgeschaft!) 6.015 4.773 1.242
Gesamt 9.459 7.981 1.478

1) Darunter 892 Mio. EUR Refinanzierungen fiir Schiffs-CIRR-Finanzierungen fremder Banken (Vorjahr: 580 Mio. EUR)
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Diese betreffen Konsortialkredite, bei denen die KfW IPEX-Bank als Konsortial-
fihrer fur Rechnung der tibrigen Konsorten die buchhalterische Abwicklung der

Kredite vornimmt.



Personalbestand
Der durchschnittliche Personalbestand ohne Auszubildende und Geschéftsfiihrung
(einschliefilich Aushilfen) wurde fiir das Geschaftsjahr 2012 aus den Quartalsend-
standen ermittelt.

2012 2011  Veranderung

Mitarbeiterinnen 266 248 18
Mitarbeiter 288 279
aufdertariflich Eingestufte 453 446 7
tariflich Eingestufte 101 81 20
Gesamt 554 527 27

Beziige und Kredite an Mitglieder der Geschaftsfiihrung und des Aufsichtsrats

Die Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung im Geschaftsjahr 2012 betragen

1.867 TEUR. Einzelheiten zur Vergiitung der Geschaftsfiihrung ergeben sich aus

der nachfolgenden Tabelle:
Jahresvergiitung?)

Gehalt Variable Sonstige Gesamt
Vergiitung Beziige?)

TEUR TEUR TEUR TEUR

Harald D. Zenke (Sprecher der Geschaftsfiihrung) 353 59 20 431
Christiane Laibach 353 60 21 433
Christian K. Murach? 412 60 30 502
Markus Scheer3) 412 60 30 501
Gesamt 1.529 239 100 1.867

1) Aus rechentechnischen Griinden kénnen in der Tabelle Rundungsdifferenzen auftreten.
2) Die Sonstigen Beziige bestehen im Wesentlichen aus Dienstwagennutzung, Aufwendung fiir Versicherungsbeitrdge sowie darauf entfallende Steuern. Zudem enthalten
sind die Arbeitgeberleistungen nach dem Sozialversicherungsgesetz.

3) Im Geschaftsjahr wurden neue Vertrage abgeschlossen.

Die Beziige des Aufsichtsrats belaufen sich insgesamt auf 128 TEUR (netto). Zudem
wurden Sitzungsgelder in Hohe von 52 TEUR (netto) gezahlt. Sie setzen sich strukturell
wie folgt zusammen: Die Jahresvergiitung fur die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat
betragt 22 TEUR (netto) sowie fiir den Vorsitz 29 TEUR (netto), hinzu kommen Sitzungs-
gelder in Hohe von je 1 TEUR fur die Sitzungen im Aufsichtsrat, Kredit-, Prasidial-
sowie Priifungsausschuss, jeweils anteilig bei nur unterjahriger Mitgliedschaft. Dartiber
hinaus haben die Mitglieder des Aufsichtsrats einen Anspruch auf Erstattung der
Reisekosten und sonstiger Auslagen in angemessener Hohe. Die Vergtitungen fiir Mit-
glieder des Vorstands der KfW, die auf Grundlage von §9 Absatz 1 des Gesellschafts-
vertrags der KfW IPEX-Bank Mitglied des Aufsichtsrats sind, wurden mit Wirkung zum
01.07.2011 bis auf Weiteres ausgesetzt. Im Geschéftsjahr ist der Aufsichtsrat um

drei Arbeitnehmervertreter erweitert worden.

Fur Pensionsverpflichtungen gegentiber frilheren Mitgliedern der Geschaftsfiihrung und
ihren Hinterbliebenen sind zum 31.12.2012 insgesamt 5.593 TEUR zuriickgestellt.

Zum 31.12.2012 bestanden keine Kredite an die Mitglieder der Geschaftsfiihrung.
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Der Aufsichtsrat

Dr. Norbert Kloppenburg
(Vorstandsmitglied der KfW)
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Dr. Hans Bernhard Beus
(Staatssekretar Bundesministerium der Finanzen)

Ulrich Goretzki
(Arbeitnehmervertreter KfW IPEX-Bank GmbH)
ab 13.06.2012

Anne Ruth Herkes
(Staatssekretarin Bundesministerium fur Wirtschaft und Technologie)
ab 16.03.2012

Jochen Homann
(Staatssekretar Bundesministerium fiir Wirtschaft und Technologie)
bis 29.02.2012

Alexander Jacobs
(Arbeitnehmervertreter KfW IPEX-Bank GmbH)
ab 13.06.2012

Dagmar P. Kollmann
(Unternehmerin und Aufsichtsrétin)
ab 15.05.2012

Bernd Loewen
(Vorstandsmitglied der KfW)

Dr. Nadja Marschhausen
(Arbeitnehmervertreterin KfW IPEX-Bank GmbH)
ab 13.06.2012

Dr. Jiirgen Rupp
(Vorstandsmitglied RAG Aktiengesellschaft)

Karl-Heinz Stupperich

(Vorsitzender des Aufsichtsrats GWE, Gesellschaft fur
wirtschaftliche Energieversorgung)

bis 08.05.2012
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Die Geschaftsfithrung

Harald D. Zenke
Boblingen
(Sprecher der Geschaftsfiihrung)

Christiane Laibach
Frankfurt am Main

Christian K. Murach
Sulzbach (Taunus)

Markus Scheer
Hofheim am Taunus

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2013

Cbn,

Christiane Laibach

Markus Scheer

T

Christian K. Murach

2

/
Iga?aild D. Zenke
(Sprecher)
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Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den Lagebericht der KfW IPEX-Bank GmbH,
Frankfurt am Main, fuir das Geschéftsjahr vom 01.01. bis
31.12.2012 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
Geschaftsfiihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach §317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofie, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmafRiger Buchfiihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen tiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die

Frankfurt am Main, den 11. Marz 2013

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mock

Wirtschaftsprifer
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Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfiih-
rung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze
ordnungsmafRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der KfW IPEX-Bank GmbH. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

J it

Miiller
Wirtschaftspriifer



Corporate Governance Bericht

Als Mitglied der KfW Bankengruppe hat sich die KfW IPEX-Bank
GmbH verpflichtet, verantwortliches und transparentes Handeln
nachvollziehbar zu machen. Geschéaftsfiihrung und Aufsichtsrat
der KfW IPEX-Bank GmbH erkennen die Grundsatze des Public
Corporate Governance Kodex des Bundes (PCGK oder Kodex)
fir die KfW IPEX-Bank GmbH an. Erstmals am 23.03.2011 wurde
eine Entsprechenserklarung zur Einhaltung der Empfehlungen
des PCGK abgegeben. Eventuelle Abweichungen werden seitdem
jahrlich offengelegt und erlautert.

Die KfW IPEX-Bank GmbH ist seit dem 01.01.2008 eine recht-
lich selbststandige 100-prozentige Tochtergesellschaft der
KfW Bankengruppe. In ihrem Regelwerk (Gesellschaftsvertrag,
Geschaftsordnung fir den Aufsichtsrat und Geschaftsordnung
fir die Geschaftsfihrer) sind die Grundziige des Systems der
Steuerung und Kontrolle durch ihre Organe festgelegt.

Zur Umsetzung des PCGK hat die KfW IPEX-Bank GmbH im
Sommer 2010 ihr Regelwerk tiberarbeitet und die Empfehlungen
und Anregungen des PCGK in den Gesellschaftsvertrag, die
Geschaftsordnung fir den Aufsichtsrat und die Geschéftsord-
nung fir die Geschaftsfihrer eingearbeitet.

Entsprechenserkldarung

Die Geschaftsfiihrung und der Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank
GmbH erklaren: ,Seit der letzten Entsprechenserklarung vom
19.03.2012 wurde und wird den von der Bundesregierung am
01.07.2009 verabschiedeten Empfehlungen zum PCGK - mit
Ausnahme der nachstehenden Empfehlungen - entsprochen.”

Selbstbehalt D&O-Versicherung

Die KfW hat mit Wirkung zum 01.01.2013 neue D&O-Versiche-
rungsvertrage abgeschlossen, die als Konzernversicherung auch
die Mitglieder der Geschaftsfiihrung und des Aufsichtsrats der
KfW IPEX-Bank GmbH in ihren Versicherungsschutz einschliefRen.
Wahrend die bisherigen Vertrage - in Abweichung von Ziffer 3.3.2
des Kodex - keinen Selbstbehalt vorsahen, enthalten die neuen
Vertrége eine Option zur Einfiihrung eines Selbstbehalts. Uber
die Ausiibung der Option wird in Abstimmung mit dem Vorsit-
zenden und dem stellvertretenden Vorsitzenden des Verwaltungs-
rats der KfW entschieden werden. Solange eine solche Ent-
scheidung nicht getroffen wurde, besteht die Abweichung von
Ziffer 3.3.2 des Kodex fort.

Delegation auf Ausschiisse

Die Ausschiisse des Aufsichtsrats der KfW IPEX-Bank GmbH
sind mit Ausnahme des Kreditausschusses lediglich vorbereitend
fur den Aufsichtsrat tétig. Der Kreditausschuss trifft — abweichend
von Ziffer 5.1.8 des Kodex — abschlieftende Kreditentscheidungen
Uiber Finanzierungen, die ein bestimmtes Limit ibersteigen.

Dies ist aus Praktikabilitats- und Effizienzgriinden geboten. Die
Verlagerung von Kreditentscheidungen auf einen Kreditaus-
schuss entspricht dem Ublichen Vorgehen bei Banken. Sie dient
der schnelleren Entscheidung und Biindelung des Sachverstands
im Ausschuss.

Kreditvergabe an Organmitglieder

Die KfW IPEX-Bank GmbH darf gemaR der Geschaftsordnung
fur den Aufsichtsrat den Mitgliedern des Aufsichtsrats keine
individuellen Kredite gewahren. Die Geschaftsfiihrer-Dienst-
vertrage enthalten diesbeziiglich zwar keine Verbotsklausel,
gewdhren jedoch auch keinen ausdriicklichen Rechtsanspruch.
Aus Griinden der Gleichbehandlung gilt das Verbot jedoch - in
Abweichung von Ziffer 3.4 des Kodex - nicht fr die Inanspruch-
nahme von Forderkrediten, die im Rahmen von KfW-Programmen
zur Verfligung gestellt werden. Aufgrund der Standardisierung
der Kreditvergabe und des Prinzips der Durchleitung durch
Hausbanken besteht bei Programmkrediten keine Gefahr von
Interessenkonflikten.

Anzahl der Mandate von Aufsichtsratsmitgliedern

Die beiden auf Veranlassung des Bundes bestellten Aufsichtsrats-
mitglieder Uberschreiten in Abweichung von Ziffer 5.2.1 Satz 2
des Kodex die empfohlene Zahl von insgesamt drei Mandaten in
Uberwachungsorganen. Die Uberschreitung beruht auf dem
Bund zuzurechnenden organisatorischen und fachlichen Griinden.
Die pflichtgemafie Aufgabenerfiillung als Mitglied des Auf-
sichtsrats der Gesellschaft wird dadurch nicht beeintrachtigt,

da beiden Aufsichtsratsmitgliedern ausreichend Zeit zur Wahr-
nehmung ihrer Mandate bei der KfW IPEX-Bank GmbH zur
Verfuigung steht.

Zusammenwirken von Geschiftsfiihrung und Aufsichtsrat
Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohl der
KfW IPEX-Bank GmbH eng zusammen. Mit dem Vorsitzenden
des Aufsichtsrats hdlt die Geschaftsfiihrung, insbesondere ihr
Sprecher, regelmaRig Kontakt. Die Geschaftsfiihrung erértert mit
dem Aufsichtsrat wichtige Fragen der Unternehmensfiihrung
und -strategie. Bei wichtigem Anlass informiert der Vorsitzende
des Aufsichtsrats den Aufsichtsrat und beruft erforderlichenfalls
eine aufierordentliche Sitzung ein.

Die Geschaftsfiihrung hat den Aufsichtsrat im Berichtsjahr
umfassend uber alle fir die KfW IPEX-Bank GmbH relevanten
Fragen des Unternehmens, insbesondere betreffend die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Risikolage, das Risiko-
management und das Risikocontrolling und die allgemeine
Geschaftsentwicklung, unterrichtet sowie die strategische
Ausrichtung mit dem Aufsichtsrat erértert.
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Geschéftsfithrung

Die Geschaftsfihrer fihren die Geschéfte der KfW IPEX-Bank
GmbH mit der Sorgfalt einer ordentlichen Geschaftsperson
nach MaRgabe der Gesetze, des Gesellschaftsvertrages, der
Geschaftsordnung fiir die Geschaftsfiihrer sowie der Beschliisse
der Gesellschafterversammlung und des Aufsichtsrats.

Im Berichtsjahr hatten die Mitglieder der Geschaftsfuhrung der
KfW IPEX-Bank GmbH folgende Kernzustandigkeiten:

- Herr Harald D. Zenke: Sprecher der Geschaftsfiihrung und
Leiter des Bereichs Produkte & Stab

- Frau Christiane Laibach: Leiterin des Bereichs Risiko-
steuerung und Finanzen

- Herr Christian K. Murach: Leiter des Bereichs Transport-
sektoren & Treasury

- Herr Markus Scheer: Leiter des Bereichs Industriesektoren.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung sind dem Unternehmens-
interesse der KfW IPEX-Bank GmbH verpflichtet, diirfen bei ihren
Entscheidungen persénliche Interessen nicht verfolgen und
unterliegen wahrend ihrer Tatigkeit fir die KfW IPEX-Bank GmbH
einem umfassenden Wettbewerbsverbot. Die Mitglieder der
Geschaftsfihrung missen auftretende Interessenkonflikte dem
Gesellschafter gegentiber unverziiglich offenlegen. Im Berichts-
jahr ist kein derartiger Fall aufgetreten.

Aufsichtsrat

Mit der Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats durch

die Gesellschafterversammlung am 19.03.2012 endete die
erste Amtsperiode des bis dahin tatigen Aufsichtsrats der
KfW IPEX-Bank GmbH. Die zweite Amtszeit des Aufsichtsrats
begann mit der Bestellung seiner Mitglieder durch die Gesell-
schafterversammlung in derselben Sitzung. Eine weitere Ande-
rung in der Zusammensetzung des Gremiums wurde erforderlich
durch die Einfiihrung des mitbestimmten Aufsichtsrats nach
den Bestimmungen des Drittelbeteiligungsgesetzes (DrittelbG).
In einem ersten Schritt wurde am 08.05.2012 von der Gesell-
schafterversammlung die Anzahl der Mitglieder des Aufsichts-
rats von sechs auf neun erhéht und der Gesellschaftsvertrag
der KfW IPEX-Bank GmbH gedndert und es wurden die sechs
Anteilseignervertreter bestellt. Die Anderungen wurden mit der
Eintragung am 15.05.2012 wirksam. Mit der Wahl der drei
Arbeitnehmervertreter mit Wirkung zum 13.06.2012 wurde die
Einfihrung des mitbestimmten Aufsichtsrats vollendet. Der
nunmehr obligatorische Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank GmbH
trat am 05.07.2012 zu seiner ersten Sitzung zusammen. In
dieser Sitzung wurden auch der Vorsitzende des Aufsichtsrats
und sein Stellvertreter sowie die Mitglieder der einzelnen
Ausschiisse und ihr jeweiliger Vorsitzender bestellt. Der Auf-
sichtsrat berdt und Giberwacht die Geschaftsfiihrung bei der
Leitung des Unternehmens.

Nach dem aktuellen Gesellschaftsvertrag der KfW IPEX-Bank GmbH
gehoren dem Aufsichtsrat neun Mitglieder an: zwei Vertreter
der KfW, zwei Vertreter des Bundes - davon ein Vertreter des
Bundesministeriums der Finanzen und ein Vertreter des Bundes-
ministeriums fur Wirtschaft und Technologie —, zwei Vertreter
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der Industrie sowie drei Vertreter der Arbeitnehmer. Gemaf
der ebenfalls in Zusammenhang mit der Einfihrung des mit-
bestimmten Aufsichtsrats gedanderten Geschéaftsordnung fiir
den Aufsichtsrat soll der Vorsitz im Aufsichtsrat von einem Ver-
treter des Vorstandes der KfW wahrgenommen werden, dem
wird mit Herrn Dr. Norbert Kloppenburg entsprochen. Im
Berichtsjahr waren seit dem 13.06.2012 drei Frauen im Auf-
sichtsrat vertreten.

Mitglied des Aufsichtsrats darf nicht sein, wer bereits funf
Kontrollmandate bei einem unter der Aufsicht der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht stehenden Unternehmen aus-
tibt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen keine Organ- oder
Beraterfunktion bei wesentlichen Wettbewerbern der Gesell-
schaft austuben. Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind diesen
Empfehlungen im Berichtszeitraum nachgekommen. Nicht
entsprochen wurde hingegen der Empfehlung, dass die vom
Bund vorgeschlagenen Mitglieder des Aufsichtsrats insgesamt
nicht mehr als drei Mandate in Uberwachungsorganen aus-
iben sollen. Interessenkonflikte sollen dem Aufsichtsrat gegen-
tber offengelegt werden. Im Berichtszeitraum ist kein solcher
Fall aufgetreten.

Im Berichtsjahr hat kein Aufsichtsratsmitglied an weniger als
der Halfte der Aufsichtsratssitzungen teilgenommen.

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Um seine Beratungs- und Uberwachungstatigkeit effizienter
wahrnehmen zu kénnen, hat der Aufsichtsrat drei Ausschiisse
gebildet.

Der Prasidialausschuss ist fiir Personalangelegenheiten und
die Grundséatze der Unternehmensfiihrung sowie — soweit erfor-
derlich - fir die Vorbereitung der Aufsichtsratssitzungen
zustandig.

Der Kreditausschuss ist zustandig fiir die Behandlung von
Kreditangelegenheiten.

Der Priifungsausschuss ist fiir Fragen der Rechnungslegung

und des Risikomanagements zustandig sowie fiir die Vorbereitung
der Erteilung des Priifungsauftrages und die Festlegung der
Prifungsschwerpunkte im Rahmen der Jahresabschlussprifung.
Er erortert die Quartalsberichte sowie den Jahresabschluss in
Vorbereitung auf die Sitzungen des Gesamtaufsichtsrats.

Die Vorsitzenden der Ausschiisse berichten dem Aufsichtsrat
regelmafig. Der Aufsichtsrat hat das Recht, die den Ausschiissen
Ubertragenen Kompetenzen jederzeit zu andern und zu widerrufen.

Uber die Arbeit des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse im
Berichtsjahr informiert der Aufsichtsrat in seinem Bericht. Eine
Ubersicht tiber die Mitglieder des Aufsichtsrats und seiner Aus-
schiisse findet sich auf der Internetseite der KfFW IPEX-Bank GmbH.



Gesellschafter

Am Grundkapital der KfW IPEX-Bank GmbH ist die KfW IPEX-Be-
teiligungsholding GmbH zu 100 % beteiligt. Die Gesellschafter-
versammlung ist fir alle Angelegenheiten zustandig, die nicht
einem anderen Organ durch Gesetz oder Gesellschaftsvertrag
zur ausschliefilichen Zustéandigkeit tiberwiesen sind, insbesondere
fir die Feststellung des Jahresabschlusses und die Verwendung
des Jahresergebnisses oder Bilanzgewinns, fir die Festlegung
des Betrags, der fur die leistungsbezogene variable Vergiitung
innerhalb der Gesellschaft zur Verfiigung steht, fiir die Bestel-
lung und Abberufung der Mitglieder des Aufsichtsrats und der
Geschéftsfihrung, fir deren Entlastung sowie fiir die Bestellung
des Abschlusspriifers.

Aufsicht

Die KfW IPEX-Bank GmbH unterliegt seit ihrer Ausgriindung

in vollem Umfang dem Kreditwesengesetz (KWG). Die BaFin hat
der Bank mit Wirkung zum 01.01.2008 eine Zulassung als
IRBA-Bank fur die Ratingsysteme Corporates, Banken, Lander
und Spezialfinanzierungen (Elementaransatz) erteilt. Fiir die
Berechnung der regulatorischen Eigenkapitalunterlegung fiir
Operationelle Risiken verwendet die Bank den Standardansatz.
Aufgrund der Sondersituation der KfW (Aufsicht: BMF) besteht
unterhalb der KfW IPEX-Beteiligungsholding GmbH eine bank-
aufsichtlich relevante Finanzholding-Gruppe, die sich aus der
KfW IPEX-Bank GmbH (iibergeordnetes Unternehmen) sowie der
Railpool GmbH & Co. KG und der MD Capital Beteiligungsgesell-
schaft mbH als nachgeordnete Unternehmen zusammensetzt.

Einlagensicherung

Die BaFin hat die KfW IPEX-Bank GmbH mit Wirkung zum
01.01.2008 der gesetzlichen Entschadigungseinrichtung des
Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutschlands GmbH
zugeordnet. Die Bank ist dartiber hinaus Mitglied im freiwilligen
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes Offentlicher
Banken Deutschlands.

Transparenz

Die KfW IPEX-Bank GmbH stellt auf ihrer Internetseite alle wichti-
gen Informationen zur Gesellschaft und zum Jahresabschluss
zur Verfuigung. Die Unternehmenskommunikation informiert
zudem regelmanig tber aktuelle Unternehmensentwicklungen.
Die jahrlichen Corporate Governance Berichte unter Einschluss
der Entsprechenserklarungen zum PCGK werden dauerhaft auf
der Internetseite der KfW IPEX-Bank GmbH veréffentlicht.

Risikomanagement

Risikomanagement und Risikocontrolling sind zentrale Aufgaben
der Gesamtbanksteuerung in der KfW IPEX-Bank GmbH. Die
Geschaftsfuhrung setzt tiber die Risikostrategie den Rahmen
der Geschaftsaktivitdaten in Bezug auf Risikobereitschaft und
Risikotragfdahigkeit. Dadurch wird sichergestellt, dass die

KfW IPEX-Bank GmbH ihre besonderen Aufgaben bei einem
angemessenen Risikoprofil nachhaltig und langfristig erfiillt.

In monatlichen Risikoberichten an die Geschaftsfiihrung werden
die Gesamtrisikosituation der Bank umfassend analysiert und -
falls erforderlich - Anpassungen vorgenommen. Der Aufsichts-

rat wird uber die Risikosituation regelmaRig, mindestens ein
Mal pro Quartal, ausftihrlich informiert.

Compliance

Der Erfolg der KfW IPEX-Bank GmbH hangt mafigeblich vom
Vertrauen der Anteilseigner, Kunden, Geschéaftspartner, Mitar-
beiter und der Offentlichkeit in ihre Leistungsfahigkeit und

vor allem auch in ihre Integritat ab. Dieses Vertrauen basiert
nicht zuletzt auf der Umsetzung und Einhaltung der relevanten
gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen sowie internen Vorschriften
und sonstigen einschlagigen Gesetze und Regeln. Im Rahmen der
Compliance-Organisation existieren in der KfW IPEX-Bank GmbH
insbesondere Vorkehrungen zur Einhaltung von Datenschutzbe-
stimmungen sowie zur Pravention von Insiderhandel, Geldwa-
sche, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Hand-
lungen. Entsprechend bestehen verbindliche Regelungen und
Prozesse, die die gelebten Wertmafstdbe und die Unterneh-
menskultur beeinflussen und kontinuierlich entsprechend

den rechtlichen Rahmenbedingungen sowie den Marktanfor-
derungen angepasst werden. Fiir die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der KfW IPEX-Bank GmbH finden regelmafiig
Compliance- und Geldwascheschulungen statt.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Der Gesellschafter der KfW IPEX-Bank GmbH hat am 19.03.2012
die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft als Abschluss-
priiferin fir das Geschéftsjahr 2012 bestellt. Der Aufsichtsrat
hat daraufhin am 05.07.2012 KPMG den Priifungsauftrag erteilt
und im September mit dem Abschlusspriifer die Priifungsschwer-
punkte festgelegt. Daneben hat die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) weitere Priifungsschwerpunkte
im Rahmen der Jahresabschlusspriifung 2012 nach §30 KWG
festgelegt. Mit dem Abschlusspriifer wurde vereinbart, dass der
Vorsitzende des Priifungsausschusses tiber wahrend der Priifung
auftretende mogliche Ausschluss- oder Befangenheitsgriinde
unverziiglich unterrichtet wird, soweit diese nicht unverziiglich
beseitigt werden. Ergdnzend wurde vereinbart, dass er den Aus-
schussvorsitzenden tiber gesonderte Feststellungen und etwa-
ige Unrichtigkeiten der Entsprechenserklarung zum PCGK unver-
ziiglich informiert. Eine Unabhangigkeitserklarung des
Wirtschaftspriifers wurde eingeholt.

Effizienzpriifung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat Uberpriift regelmaRig die Effizienz seiner
Tatigkeit. In der Sitzung im Mdrz 2012 hat er unter Bezug

auf die insgesamt positiven Riickmeldungen der beiden letzten
Effizienzprifungen fiir die Geschaftsjahre 2010 und 2011
beschlossen, die Selbstevaluation hinsichtlich der Qualitat und
Effizienz seiner Gremienarbeit kiinftig nur alle zwei Jahre durch-
zufiihren. Die nachste Effizienzpriifung erfolgt demnach erst
fir das Geschéftsjahr 2013.
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Vergiitungsbericht

Der Verglitungsbericht beschreibt die Grundstruktur der Ver-
gitungssystematik von Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat und
stellt die individuellen Vergiitungen fiir die Geschaftsfiihrung
und den Aufsichtsrat dar. Der Vergiitungsbericht ist Bestandteil
des Anhangs zum Jahresabschluss.

Vergiitung der Geschaftsfiihrung

Das Vergutungssystem fiir die Geschaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank
GmbH zielt darauf ab, die Mitglieder der Geschéftsfiihrung ent-
sprechend ihren Aufgaben- und Verantwortungsbereichen ange-
messen zu vergiiten und die individuelle Leistung sowie den
Erfolg des Unternehmens zu beriicksichtigen. Die Geschaftsfuhrer-
vertrage sind auf der Grundlage der Grundsdtze fiir die Anstel-
lung der Vorstandsmitglieder bei den Kreditinstituten des Bundes
in der Fassung von 1992 aufgestellt worden. Die Anforderungen
des PCGK werden bei der Vertragsgestaltung beriicksichtigt.

Vergiitungsbestandteile

Die Vergiitung der Geschaftsfiihrung setzt sich zusammen aus
einem festen jahrlichen Grundgehalt sowie einer variablen, leis-
tungsorientierten Tantieme. Ein Altvertrag mit Abschlussdatum
vor 2010 beinhaltet derzeit noch die Verglitungskomponente
einer fixen Tantieme. Auf diese wird bei Vertragsabschlissen seit
2010 verzichtet, die vormals fixe Tantieme ist auf die monatlichen
Beziige umgelegt worden. Alle seit 2010 neu abgeschlossenen

Vertrage entsprechen § 25 a Absatz 5 KWG i.V.m. der Instituts-
vergiitungsverordnung. Die Festsetzung der variablen, leistungs-
orientierten Tantieme erfolgt auf Basis einer zu Beginn eines
jeden Jahres zwischen dem Gesellschafter nach Anhorung des
Aufsichtsrats und der Geschaftsfiihrung abzuschlieRenden Ziel-
vereinbarung. Diese enthdlt neben finanziellen, quantitativen und
qualitativen Zielen auf Ebene des gesamten Unternehmens
auch individuelle Ziele fir jedes Mitglied der Geschaftsfihrung.
Die uber die Zielerreichung bemessene leistungsorientierte
Tantieme wird zu 50% direkt ausbezahlt. Die verbleibenden 50 %
werden als vorlaufiger Anspruch zuriickgestellt und auf ein soge-
nanntes Bonuskonto eingezahlt. Sie kommen erst in den drei
Folgejahren zu jeweils gleichen Teilen zur Auszahlung, sofern die
finanziellen Unternehmensziele nicht wesentlich verfehlt werden.
In den Folgejahren sind Malusbuchungen in Abhangigkeit von der
Geschaftsentwicklung bis hin zum vollstandigen Entfall samt-
licher vorlaufiger Anspriiche moglich.

Die unten stehende Tabelle stellt die Gesamtvergiitung, getrennt
nach fixen und variablen Vergiitungsbestandteilen und Sonstigen
Beziigen, sowie die Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen fiir
die einzelnen Geschaftsfiihrungsmitglieder dar.

Zustandigkeit
Der Gesellschafter berat tiber das Vergiitungssystem fir die
Geschaftsfiihrung einschliefilich der Vertragselemente und

Zusammenfassung der Gesamtbeziige der Geschaftsfithrung und der Aufsichtsratsmitglieder

2012 2011 Verdanderung
TEUR TEUR TEUR
Mitglieder der Geschaftsfiihrung? 1.867 2.554 -687
Aufsichtsratsmitglieder?) 180 150 30
Gesamt 2.047 2.704 -657
) In den Vorjahreszahlen sind Beziige friiherer Geschaftsfiihrer in Héhe von 861 TEUR enthalten.
2) Erhohung im Jahr 2012 aufgrund der Vergroferung des Aufsichtsrats von sechs auf neun Mitglieder.
Jahresvergiitung der Geschaftsfiihrung und Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen in den
Jahren 2012 und 2011 in TEUR"2)
Gehalt Variable Sonstige Gesamt  ,Bonuskonto® Zufiihrung zu
Vergiitung Beziige den Pensions-
riickstellungen
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Harald D. Zenke
(Sprecher der Geschaftsfiihrung) 353 353 59 - 20 71 431 423 59 - 264 311
Christiane Laibach 353 353 60 45 21 21 433 418 75 45 168 118
Christian K. Murach? 412 353 60 45 30 27 502 424 75 45 263 146
Markus Scheer? 412 353 60 45 30 29 501 427 75 45 132 125
Summe 1.529 1.410 239 135 100 148 1.867 1.693 284 135 827 700

1) Aus rechnerischen Griinden kénnen in der Tabelle Rundungsdifferenzen auftreten.

2) Die Vorjahreszahlen wurden um Beziige der in Vorjahren ausgeschiedenen Geschéftsfiihrer gekiirzt, um auf Einzelbasis eine bessere Vergleichbarkeit zu gewahrleisten.

3) Im Geschaftsjahr wurden neue Vertrage abgeschlossen.
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Uberprift es regelmaRig. Er beschlief3t das Vergiitungssystem
nach Anhérung des Aufsichtsrats. Die letzte Uberpriifung

der Angemessenheit fand im Rahmen der Verhandlung der Neu-
vertrage fir die Geschaftsfiihrung im Jahr 2010 statt.

Vertragliche Nebenleistungen

Zu den Sonstigen Beziigen zdhlen im Wesentlichen die vertrag-
lichen Nebenleistungen. Die Geschaftsfihrer der KfW IPEX-Bank
GmbH haben Anspruch auf einen Dienstwagen zur dienstlichen
und privaten Nutzung. Die durch die private Nutzung des Dienst-
wagens veranlassten Kosten werden entsprechend den gelten-
den Steuervorschriften von den Mitgliedern der Geschafts-
fihrung getragen. Fur dienstlich veranlasste Zweitwohnungen
werden im Rahmen der steuerlichen Vorschriften die Kosten
einer doppelten Haushaltsfiihrung erstattet.

Die Mitglieder der Geschéftsfiuhrung sind in einer Gruppenunfall-
versicherung versichert. Zudem erhalten die Geschaftsfihrer
Arbeitgeberleistungen nach dem Sozialgesetzbuch. Fiir die Mit-
glieder der Geschaftsfihrung besteht im Hinblick auf die mit
der Organtdtigkeit verbundenen Risiken eine Vermégensschaden-
Haftpflichtversicherung (sogenannte D&O-Versicherung) und
eine erganzende Vermogensschaden-Rechtsschutzversicherung.
Die Versicherungen sind als Gruppenversicherung ausgestaltet.
Die D&O-Versicherung dient dem Schutz vor Vermégensscha-
den, die bei der Ausiibung der Tatigkeit als Geschaftsfuhrer der
KfW IPEX-Bank GmbH entstehen kénnen. Wahrend die bisherigen
Vertrage keinen Selbstbehalt vorsahen, enthalten die neuen,
zum 01.01.2073 wirksam gewordenen Vertrdge eine Option zur
Einfilhrung eines Selbstbehalts. Uber die Ausiibung der Option
wird in Abstimmung mit dem Vorsitzenden und dem stellvertre-
tenden Vorsitzenden des Verwaltungsrats der KfW entschieden
werden. Mitglieder der Geschaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank
GmbH sind im Rahmen ihrer Tatigkeit auch in die als Gruppen-
versicherung abgeschlossene Spezial-Strafrechtsschutzversi-
cherung fir Beschaftigte einbezogen.

Unter Sonstige Beziige fallen nicht die Vergiitungen fir die Aus-
tibung von Mandaten und Nebentdtigkeiten, die ein Mitglied
der Geschaftsfiihrung mit Zustimmung der zustdandigen Gremien
der KfW IPEX-Bank GmbH auferhalb des Konzerns wahrnimmt.
Bei Geschaftsfiihrer-Dienstvertragen, die seit 2010 abgeschlossen
werden, stehen diese Bezilige den Mitgliedern der Geschafts-
fihrung in vollem Umfang persoénlich zu. Bei einem Altvertrag
mit Abschlussdatum vor 2010 gilt: Ubersteigt die Summe der
Mandatsvergiitungen den Betrag von 25.000 EUR, so sind 50 %
des UberschieRenden Betrages an die KfW IPEX-Bank GmbH
abzufiihren.

Im Jahr 2012 und 2011 haben die Mitglieder der Geschaftsfiihrung
keine Verglitungen aus Konzernmandaten erhalten.

Den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung ist es wie allen Mitarbeitern
freigestellt, an der Deferred Compensation, einer betrieblichen
Zusatzversorgung durch Entgeltumwandlung, teilzunehmen, sofern
sie generell angeboten wird.

Die vertraglichen Nebenleistungen beinhalten ferner die Kosten
flir Sicherheitsmafnahmen an von Mitgliedern der Geschafts-

fihrung bewohnten Immobilien; diese Leistungen sind nicht als
Sonstige Beziige, sondern als Sachaufwand ausgewiesen.

Die vertraglichen Nebenleistungen unterliegen, soweit sie nicht
steuerfrei gewdhrt werden konnen, als geldwerter Vorteil der
Versteuerung durch die Mitglieder der Geschaftsfihrung.

Zum Jahresende bestanden keine Kredite an die Mitglieder der
Geschaftsfiihrung.

Ruhegehaltsanspriiche und sonstige Leistungen fiir den
Fall des vorzeitigen Ausscheidens

Gemafd §5 Absatz1 des Gesellschaftsvertrages der KfW IPEX-Bank
GmbH soll die Bestellung eines Mitglieds der Geschaftsfihrung
nicht tber die Vollendung des gesetzlichen Rentenalters hinaus-
gehen. Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung haben nach Errei-
chen des 65. Lebensjahres bzw. des gesetzlichen Rentenalters
und dem Ablauf des Geschaftsfuhrer-Dienstvertrags einen
Anspruch auf Ruhegehaltszahlungen und kénnen auf eigenen
Wunsch vorzeitig nach Ablauf des 63. Lebensjahres in den Ruhe-
stand treten. Mitglieder der Geschaftsfiihrung haben ferner einen
Anspruch auf Ruhegehaltszahlungen, wenn das Dienstverhdltnis
wegen dauernder Dienstunfdhigkeit endet.

Die Versorgungszusagen orientieren sich fir die Versorgung
sowohl der Geschaftsfiihrungsmitglieder als auch der Hinter-
bliebenen an den Grundsatzen fir die Anstellung von Vorstands-
mitgliedern bei den Kreditinstituten des Bundes in der Fassung
von 1992. Der PCGK wird bei der Ausgestaltung der Geschafts-
fuhrer-Dienstvertrage beriicksichtigt.

Bei Mitgliedern der Geschaftsfuhrung, die seit 2010 zu Geschafts-
fuhrern bestellt oder wiederbestellt worden sind, ist entspre-
chend den Empfehlungen des PCGK ein Abfindungs-Cap in die
Geschaftsfiihrer-Dienstvertrage aufgenommen worden. Danach
werden Zahlungen an ein Mitglied der Geschaftsfihrung auf-
grund vorzeitiger Beendigung der Geschaftsfuhrertatigkeit, ohne
dass ein wichtiger Grund nach §626 BGB vorliegt, auf zwei
Jahresgehdlter bzw. die Vergiitung inklusive Nebenleistungen
fir die Restlaufzeit des Vertrags begrenzt, je nachdem,

welcher Betrag niedriger ist.

Grundsatzlich betragt der maximale Ruhegehaltsanspruch 70%
der ruhegehaltsfahigen Beziige. Die ruhegehaltsfahigen Beziige
leiten sich versicherungsmathematisch aus dem zuletzt gezahlten
Bruttogrundgehalt ab. Der Ruhegehaltsanspruch betragt — mit
Ausnahme des Anspruchs des Sprechers der Geschaftsfiihrung -
bei einer erstmaligen Bestellung regelmafig 70% des maximalen
Ruhegehaltsanspruchs und steigt tiber zehn Jahre mit jedem
vollendeten Dienstjahr bis zur Erreichung des maximalen Ruhe-
gehaltsanspruchs um 3% an.

Wird der Dienstvertrag eines Mitglieds der Geschaftsfiihrung nach
§626 BGB aus wichtigem Grunde gekiindigt oder deshalb nicht
verlangert, entfallen die Ruhegehaltsanspriiche nach den von der
Rechtsprechung zum Dienstvertrag entwickelten Grundséatzen.

Im Geschéftsjahr 2012 wurden keine Ruhegehélter an ehema-
lige Geschaftsfiihrer gezahlt.
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Fur Pensionsverpflichtungen gegeniiber ehemaligen Mitgliedern
der Geschaftsfiihrung und ihren Hinterbliebenen wurden zum
Ende des Geschéftsjahres 2012 5.593 TEUR zurtickgestellt
(Vorjahr: 5.258 TEUR).

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine jahrliche Vergiitung,
deren Hohe von der Gesellschafterversammlung beschlossen
wird. Durch Gesellschafterbeschluss vom 14.04.2010 wurde die
Vergiitungsregelung aus den Jahren 2008 und 2009 fiir 2010
und die Folgejahre fortgeschrieben. Danach betréagt die jahrliche
Vergiitung eines Aufsichtsratsmitglieds 22.000 EUR und die
des Aufsichtsratsvorsitzenden 28.600 EUR.

Bei unterjahriger Mitgliedschaft erfolgt die Vergiitung anteilig.

jeweils 1.000 EUR netto. Dariiber hinaus haben die Mitglieder
des Aufsichtsrats einen Anspruch auf die Erstattung der ihnen
entstandenen Reisekosten und sonstigen Auslagen in angemes-
sener Hohe.

Die Vertreter der KfW im Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank GmbH
verzichten seit dem 01.07.2011 - einem grundsatzlichen und
unbefristeten Beschluss des Vorstandes der KfW zum Verzicht
auf konzerninterne Mandate entsprechend - auf die Vergiitung
und die Sitzungsgelder.

Einzelheiten zur Vergiitung der Aufsichtsrate fir die Geschafts-
jahre 2012 und 2011 ergeben sich aus den nachfolgenden
Tabellen; Reisekosten und sonstige Auslagen wurden gegen
Nachweis erstattet und sind in der Tabelle nicht beriicksichtigt.
Die angegebenen Betrdge sind Nettobetrdge und wurden alle

Ferner erhalten die Aufsichtsratsmitglieder fir die Sitzungen abgerufen.

des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse ein Sitzungsgeld von

Vergiitung der Aufsichtsrate fiir 2012 in EUR

Mitglied Mitglieds- Jahres-  Sitzungsgelder!) Gesamt
zeitraum 2012 vergiitung

Herr Dr. Kloppenburg 01.01.-31.12. - - -

Herr Loewen 01.01.-31.12. - - -

Herr St.-Sekretér Dr. Beus?) 01.01.-31.12. 22.000 12.000 34.000

Herr St.-Sekretdr Homann?) 01.01.-29.02. 3.667 - 3.667

Frau St.-Sekretérin Herkes?) 16.03.-31.12. 18.334 5.000 23.334

Herr Dr. Rupp 01.01.-31.12. 22.000 12.000 34.000

Herr Stupperich 01.01.-08.05. 9.167 6.000 15.167

Frau Kollmann 15.05.-31.12. 14.667 4.000 18.667

Frau Dr. Marschhausen 13.06.-31.12. 12.834 4.000 16.834

Herr Goretzki 13.06.-31.12. 12.834 5.000 17.834

Herr Jacobs 13.06.-31.12. 12.834 4.000 16.834

Summe 128.337 52.000 180.337

1) Pauschal 1.000 EUR netto je Sitzungsteilnahme.

2) Auf diesen Betrag findet die Bundesnebentatigkeitsverdienstverordnung Anwendung.

Vergiitung der Aufsichtsrate fiir 2011 in EUR

Mitglied Mitglieds- Jahres-  Sitzungsgelder!) Gesamt
zeitraum 2011 vergiitung

Herr Dr. Kloppenburg 01.01.-31.12. 14.300 5.000 19.300

Herr Dr. Schroder 01.01.-31.03. 5.500 1.000 6.500

Herr Loewen 01.07.-31.12. - - -

Herr St.-Sekretar Dr. Beus?) 01.01.-31.12. 22.000 11.000 33.000

Herr St.-Sekretér Dr. Pfaffenbach?) 01.01.-31.05. 9.167 2.000 11.167

Herr St.-Sekretdr Homann?) 01.07.-31.12. 11.000 1.000 12.000

Herr Dr. Rupp 01.01.-31.12. 22.000 12.000 34.000

Herr Stupperich 01.01.-31.12. 22.000 12.000 34.000

Summe 105.967 44.000 149.967

1) Pauschal 1.000 EUR netto je Sitzungsteilnahme.

2) Auf diesen Betrag findet die Bundesnebentitigkeitsverdienstverordnung Anwendung.
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Pensionsverpflichtungen fir Mitglieder des Aufsichtsrats
bestehen nicht.

Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Berichtsjahr keine Ver-
glitungen fiir personlich erbrachte Leistungen erhalten.

Im Berichtsjahr wurden keine direkten Kredite an Mitglieder des
Aufsichtsrats gewahrt.

Fir die Mitglieder des Aufsichtsrats besteht im Hinblick auf die
mit der Organtatigkeit als Aufsichtsrat verbundenen Risiken
eine Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung (sogenannte
D&O-Versicherung) und eine erganzende Vermégensschaden-

Frankfurt, den 27. Méarz 2013

Die Geschaftsfiihrung Der Aufsichtsrat

Rechtsschutzversicherung. Die Versicherungen sind als Gruppen-
versicherung der KfW ausgestaltet. Die D&O-Versicherung dient
dem Schutz vor Vermoégensschaden, die bei der Ausiibung der
Tatigkeit als Aufsichtsrat entstehen konnen. Wahrend die bishe-
rigen Vertrage keinen Selbstbehalt vorsahen, enthalten die zum
01.01.2013 wirksam gewordenen Vertrage eine Option zur Ein-
filhrung eines Selbstbehalts. Uber die Ausiibung der Option wird
in Abstimmung mit dem Vorsitzenden und dem stellvertretenden
Vorsitzenden des Verwaltungsrats der KfW entschieden werden.
Mitglieder des Aufsichtsrats der KfW IPEX-Bank GmbH sind im
Rahmen ihrer Tatigkeit auch in die als Gruppenversicherung von
der KfW abgeschlossene Spezial-Strafrechtsschutzversicherung
fir Beschéftigte einbezogen.
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