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Kennzahlen der KfW IPEX-Bank

Kreditvolumen des Geschaftsfelds der internationalen
Projekt- und Exportfinanzierung

2009 2008
Kreditvolumen des Geschiftsfeldes!) — nach Geschiftssparten Mrd. EUR  Mrd. EUR
Schifffahrt 14,0 14,6
Energie und Umwelt 10,5 11,0
Schienen- und StraBenverkehr 8,1 9,0
Grundstoffindustrie 7.9 8,5
Luftfahrt 7.3 8.3
Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit 6,5 6,8
Hafen, Flughéfen, Bauindustrie/PPP 41 41
Telekommunikation und Medien 2,4 2,7
Finanzinstitutionen und Trade Finance 1.6 1,5
LBO-Finanzierungen, Mezzanine, Eigenkapital 1,0 1,2

") verantwortet durch die KfW IPEX-Bank
Differenzen in der Summe durch Rundungen

Kennzahlen der KfW IPEX-Bank GmbH

2009 2008
Bilanzkennzahlen der KfW IPEX-Bank GmbH Mrd. EUR ~ Mrd. EUR
Bilanzsumme 48,2 53,3
Kreditvolumen 31,5 34,4
Eventualverbindlichkeiten 2,3 2,1
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.8 8.3
Treuhandvermdgen 22,6 25,3
Geschéaftsvolumen (Bilanzsumme, Eventualverbindlichkeiten, unwiderrufliche Kreditzusagen) 57,2 63,7
Bilanzielles Eigenkapital 2,4 2,6
Bilanzielle Eigenkapitalquote (in %) 50 49
Ergebnisse der KfFW IPEX-Bank GmbH Mio. EUR  Mio. EUR
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung 321 240
Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis -467 -230
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag -140 5
Bilanzverlust -85 0
Ergebnis der gewdhnlichen Geschdftstdtigkeit (vor Ertragsteuern) des Geschdftsfelds Projekt- und Exportfinanzierung 23 169

Zahl der Mitarbeiter der KFW IPEX-Bank GmbH 521 488



Am Anfang eines
jeden Projekts steht die Idee ...

... Damit unsere Kunden ihre Energie entfalten kdnnen, unterstiitzen wir sie
mit einer passgenauen Finanzierung. Und dem Know-how eines erfahrenen
Projekt- und Exportfinanzierers. Weltweit. Dort, wo deutsche Exporte bendtigt,
wo Infrastruktur erstellt und Klima- und Umweltschutzvorhaben umgesetzt
werden. Wirtschaftlich starke Ideen verdienen auBBergewdhnliche Unterstit-
zung, damit sie sich leichter liber Grenzen hinwegsetzen kénnen. Wir sind das
Original unter den Exportbanken und stehen zur deutschen Exportwirtschaft -
aus Uberzeugung.

KFW IPEX-BANK
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Liebe Leserinnen und Leser,

das Jahr 2009 war ein wahrlich herausforderndes Jahr - fir die Weltwirtschaft wie
auch fur die KfW IPEX-Bank. Als Tochterunternehmen der KfW Bankengruppe
waren wir in diesem Jahr besonders gefordert, den Erwartungen unserer Kunden in
der Exportwirtschaft sowie den Anspriichen von Politik und Gesellschaft gerecht
zu werden - und das mit gutem Erfolg.
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Hinter uns liegt ein schwieriges Jahr - flir uns als Kreditbank und
Spezialfinanzierer, aber auch fiir unsere Kunden. Doch dank
unseres stabilen Geschaftsmodells sowie der Erfahrung und
Marktkenntnis unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter haben
wir die Herausforderungen gut gemeistert.

In dieser angespannten Marktsituation haben wir unsere Res-
sourcen - unser Eigenkapital wie auch unsere Mitarbeiter - ganz
gezielt eingesetzt. Die Kapitalerhdhung Anfang 2009 hat uns den
Spielraum erdffnet, auch in der Krisensituation ldngerfristig pla-
nen zu kdnnen. Im besonderen Fokus stand in diesem Jahr die
intensive Betreuung unserer Bestandskunden. Erneut konnten wir
zeigen, dass wir als verldsslicher Finanzpartner unseren Kunden
auch in schwierigen Zeiten beistehen und helfen, Marktpositionen
zu starken, Unternehmen zu erhalten und Arbeitsplatze zu sichern.

Auch die 6ffentlichen Erwartungen konnten wir erfiillen, denn
als Spezialbank fiir internationale Projekt- und Exportfinanzierung
ebnen wir deutschen und europdischen Industrien Wege zur
Sicherung und zum Ausbau ihrer Wettbewerbspositionen in
internationalen Markten. Mit unserem Neugeschaftsvolumen von
8,9 Mrd. EUR leisteten wir erhebliche Beitrdge zur Unterstiitzung
der Exportwirtschaft, der Forderfahigkeit und des internationalen
Ansehens der KfW sowie zur Nutzung exportférdernder Instru-
mente des Bundes.



Gutes Neugeschaft
von 8,9 Mrd. EUR

leistet wichtigen
Beitrag zum Erhalt
von Arbeitsplatzen

und Unternehmen.
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Nicht nur nach auB3en, auch intern haben wir Wesent-
liches bewegt. Wir haben die bereits im Jahr 2008
angestoBene partielle Neuaufstellung unserer Aufbau-
organisation abgeschlossen - genau zum richtigen
Zeitpunkt. So konnten wir in diesem schwierigen Jahr
die optimale Betreuung unserer Kunden aus einer Hand
intensivieren und haben gleichzeitig unser Risikoma-
nagement gestarkt.

Riickblickend ziehen wir das Fazit, dass wir uns in dem
herausfordernden Jahr 2009 respektabel geschlagen
haben. Die Bestdtigung unseres sehr guten Ratings
mit AA bzw. Aa3 unterstreicht diese Einschatzung.

Unser wirtschaftliches Ergebnis fiir das von uns ver-
antwortete Geschaftsfeld der internationalen Pro-
jekt- und Exportfinanzierung im KfWW-Konzern zeigt
ein positives Bild: Unser Neugeschaft lag mit 8,9 Mrd.
EUR in dem fiir 2009 geplanten Rahmen. Der Anteil
des Fordergeschafts auf der Bilanz der KfW betrug
4,3 Mrd. EUR, auf die Bilanz der rechtlich selbststan-
digen KfW IPEX-Bank GmbH nahmen wir 4,6 Mrd. EUR.

Wir sind mit diesem Ergebnis angesichts der deutlich
erschwerten gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedin-

gungen zufrieden. Unser Fokus lag auf der Fortfiihrung
laufender Vorhaben sowie auf den Abschliissen der
in Durchfiihrung befindlichen Projekte. In unserem
Neugeschaft haben wir auf gute Ertrags- und Risiko-
strukturen geachtet. Die Zins- und Provisionsertrage
sowie das Betriebsergebnis lagen deutlich {iber den
Vorjahreswerten. Wir kénnen somit fiir das gesamte
Geschaftsfeld wie auch fiir die KW IPEX-Bank GmbH,
in der das Marktgeschaft der KfW gebiindelt ist, mit
575 Mio. EUR bzw. 321 Mio. EUR ein gutes operatives
Ergebnis vor Risikovorsorge ausweisen.

Da wir davon ausgehen mussten, dass die wirtschaft-
liche Situation fiir einen Teil unserer Kunden auch
im Jahr 2010 anhaltend schwierig bleiben wird, war
es ein konsequenter Schritt, vorausschauend zu agieren
und im Jahr 2009 eine gegeniiber dem Vorjahr deutlich
erhohte Risikovorsorge einzustellen. Diese Ausrichtung
flihrte zu einem Bilanzverlust der KW IPEX-Bank GmbH
in Hohe von 85 Mio. EUR. Das Ergebnis aus gewdhn-
licher Geschéaftstatigkeit unseres Geschaftsfelds in-
nerhalb des KfW-Konzerns fiel jedoch trotz erhohter
Risikovorsorge noch leicht positiv aus und belduft sich
im Jahr 2009 auf 23 Mio. EUR.



Unser Fokus:
Finanzierungen von
Exporten, Infra-
strukturprojekten
und Vorhaben des
Umwelt- und

Klimaschutzes.
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Unser Gesellschafter, die KfW, hat den Weg einer
vorausschauenden Vorsorgepolitik mitgetragen. So
konnten wir die Grundlage schaffen, auch in den zu
erwartenden anhaltend schwierigen Zeiten unseren
Auftrag der Unterstilitzung der deutschen und euro-
paischen Wirtschaft weiterhin zu erfillen. Als neu ge-
griindetes Bankinstitut unterliegt die KfW IPEX-Bank
in den ersten drei Jahren ihrer Geschéftstétigkeit, d.h.
bis Ende 2010, erhdhten Eigenkapitalanforderungen.
Unter Berlicksichtigung dieser regulatorischen Vorgabe
wie auch der Entwicklung der Risikolage im gesamten
Kreditportfolio werden wir uns in unserem Neugeschaft
weiter auf risikoarme und gut besicherte Finanzie-
rungsstrukturen konzentrieren. Wir erwarten an Neu-
zusagen fiir 2010 eine dhnliche GréBenordnung wie
im Berichtsjahr. Unser Fokus wird weiterhin auf der

(X

Christian K. Murach

%M

Heinrich Heims

Unterstiitzung der deutschen und europdischen Export-
wirtschaft, der Finanzierung von InfrastrukturmaB-
nahmen und Transportmitteln wie z. B. Flugzeugen,
Schiffen oder Lokomotiven sowie der Unterstiitzung

von Vorhaben des Umwelt- und Klimaschutzes liegen.

Die KfW IPEX-Bank steht stabil im Markt, kennt auf-
grund ihrer Erfahrung schon so manch rauen Wind
und wird ihre Energie fiir die Steigerung der Leistungs-
fahigkeit der Exportwirtschaft kontinuierlich und zu-
verldssig einsetzen - die Zuversicht unserer Kunden
und das Engagement unserer Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter sind dafiir der entscheidende Motor. lhnen
allen gilt unser besonderer Dank fiir ihren Einsatz und
ihr Vertrauen in uns in diesem besonders heraus-
fordernden Jahr 2009.

Markus Scheer

(Sprecher)

Gt

Michael Ebert

Christiane Laibach
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Vertrauensvolle und
konstruktive Zusammenarbeit

Das schwierige Geschaftsjahr 2009 war von einer vertrauensvollen und engen
Zusammenarbeit mit der Geschaftsfiihrung gepragt. Der Aufsichtsrat war liber
alle wesentlichen Entwicklungen der KfW IPEX-Bank GmbH unterrichtet und
hat sich kontinuierlich mit der Geschaftsfiihrung ausgetauscht.

Wir haben die Geschaftsfiihrung bei der Leitung des
Unternehmens regelméaBig tGiberwacht und uns mit ihr
beraten. Wir waren in Entscheidungen von wesentli-
cher Bedeutung fiir das Unternehmen eingebunden
und haben, soweit erforderlich, nach umfassender Be-
ratung und Priifung in entsprechenden Féllen unsere
Zustimmung zu den jeweiligen Geschaften erteilt.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr fanden insgesamt vier
ordentliche Aufsichtsratssitzungen statt. Die Geschafts-
fiihrung berichtete jeweils zu Beginn der Sitzungen
tiber aktuelle Themen sowie lber die Neugeschifts-
planung und stellte den entsprechenden Risiko- und
Performancebericht sowie die Quartalszahlen vor.

In der ersten Sitzung am 20. Mé&rz 2009 haben wir
den Jahresabschluss fiir das vergangene Geschéftsjahr
gepriift sowie den Bericht des Aufsichtsrats ver-
abschiedet. Daneben standen die Ergebnisse des Pro-
jekts zur Optimierung des Kreditprozesses sowie das
Geschaftsergebnis 2008 und die aktuelle Risikolage
im Vordergrund. Zusatzlich verabschiedeten wir den
Bericht des Compliancebeauftragten, beschlossen die
Ubernahme von Geschéftsanteilen an einer brasi-
lianischen Limitada zum Zwecke der Griindung der
IPEX-Reprdsentanz in Sao Paulo und fassten einen
Vorratsbeschluss zur Mittelaufnahme bei einem eu-
ropdischen Forderinstitut. AbschlieBend nahmen wir
den Bericht des Prasidialausschusses zur Kenntnis.

In der Sitzung am 26. Juni 2009 erdrterten wir die
aktuelle Performance- und Risikolage - insbesondere

im Hinblick auf die aktuelle Wirtschaftskrise und deren
Auswirkungen auf einzelne Geschaftssparten sowie
auf die 6konomische und requlatorische Kapitalsitu-
ation der Bank. Zusatzlich diskutierten wir verschie-
dene Sonderthemen und daneben die Vorstellung der
Quartalszahlen zum 31. Marz 2009 sowie die wesent-
lichen Eckpunkte des Bilanzmodernisierungsgesetzes.

In der Sitzung am 24. September 2009 befassten wir
uns neben der Ertrags- und Risikolage mit der Ge-
schaftsentwicklung, den Rahmenbedingungen und
ersten Ergebnissen der Neugeschéaftsfeldplanung 2010
sowie dem Stand diverser Sonderthemen. Darliber
hinaus fassten wir erneut einen Vorratsbeschluss tber
die Mittelaufnahme bei einem europdischen Forder-
institut. Zusatzlich erlauterte der Aufsichtsratsvorsit-
zende den konzernweiten Strategieprozess.

Die Erdrterungen Uber die Risikolage der Gesellschaft
mit besonderem Augenmerk auf den Schiffssektor
pragten die Sitzung vom 16. Dezember 2009. Ferner
diskutierte der Aufsichtsrat liber die Risikostrategie
fiir das kommende Geschaftsjahr, liber die Ertragsla-
ge, das zu erwartende Ergebnis fiir 2009 nebst Risiko-
vorsorge sowie liber den Ausblick auf die kiinftige
Geschéaftsstrategie. Es fanden Diskussionen zu den
Berichten des Priifungsausschusses und des Kredit-
ausschusses statt. Zusitzlich beschlossen wir die An-
derung der Geschaftsordnung fiir den Aufsichtsrat
sowie die Mittelaufnahme der KfW IPEX-Bank fiir das
Geschéftsjahr 2010.



Im Laufe des Berichtsjahres fanden im Aufsichtsrat
verschiedene personelle Verdnderungen statt: Das
Aufsichtsratsmitglied Herr Wolfgang Kroh schied zum
30. September 2009 aus, Herr Dr. Ulrich Schroder
tibernahm das Mandat zum 1. Oktober 2009. Aufgrund
der in unserer vierten Sitzung beschlossenen Verklei-
nerung des Aufsichtsrats verlieBen Herr Kurt F. Viermetz
sowie Herr Dr. Glinther Brdunig zum Jahresende das
Gremium.

GemaB dem Regelwerk der KW [PEX-Bank haben der
Prasidialausschuss, der Kreditausschuss sowie der
Prifungsausschuss im abgelaufenen Geschaftsjahr die
ihnen libertragenen Aufgaben wahrgenommen. Uber
die Arbeit der Ausschiisse wurde dem Aufsichtsrat
regelmaBig berichtet.

Der Priifungsausschuss hat die Ergebnisse der Jahres-
abschlusspriifung in seiner Sitzung am 19. Méarz 2010
erdrtert und den Jahresabschluss und den Lagebericht
dem Aufsichtsrat zur Billigung empfohlen. Grundlage
der Er6rterung war der Bericht (Teilpriifungsbericht I1)
der KPMG Wirtschaftspriifungsgesellschaft tber die
Priifung des am 26. Januar 2010 von der Geschéftsfiih-
rung aufgestellten Jahresabschlusses zum 31. Dezem-
ber 2009 und des Lageberichts fiir das Geschéaftsjahr
2009. KPMG hat am 4. Mérz 2010 einen uneingeschréank-
ten Bestatigungsvermerk erteilt.
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Nach der abschlieBenden Priifung durch den Aufsichts-
rat wurden Jahresabschluss und Lagebericht gebilligt.
Gleichfalls stimmten wir in unserer ersten ordentlichen
Sitzung am 19. Mérz 2010 dem Ergebnis der Abschluss-
priifung zu. Wir haben der Gesellschafterversammlung
den Jahresabschluss zur Feststellung empfohlen.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Vorschlag der Ge-
schaftsfiihrung an, den Bilanzverlust auf neue Rechnung
vorzutragen.

Wir danken der Geschéaftsfiihrung und allen Mitarbei-

terinnen und Mitarbeitern fiir ihren Einsatz und ihre
Leistungen in diesem schwierigen Geschéaftsjahr 2009.

Frankfurt am Main, den 19. Marz 2010

Fiir den Aufsichtsrat

W/

Dr. Norbert Kloppenburg
Vorsitzender



GroBbaustelle des Flughafens Berlin

Brandenburg International - finanziert

durch die KfW IPEX-Bank.
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Stabil gebaut - die Projekt-
und Exportfinanzierung der
KfW IPEX-Bank

Exportbanker - Finanzexperte — Branchenkenner:

Die KfW IPEX-Bank baut maBgeschneiderte Finanzierungs-
[6sungen, immer mit Blick auf die Bediirfnisse ihrer Kunden. Wir
unterstiitzen Unternehmen der Exportwirtschaft in Deutschland
und Europa, helfen bei Erhalt und Ausbau von Verkehrssystemen
und Infrastruktur und engagieren uns bei Vorhaben des Umwelt-

und Klimaschutzes - weltweit.
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Wir erschlieBen mit unseren
Kunden die Welt

KfW IPEX-Bank - unser Name spricht fiir sich: Innerhalb der KfW Bankengruppe
verantworten wir das Geschaftsfeld der internationalen Projekt- und Exportfinan-
zierung. Individuelle Finanzierungslosungen im Interesse unserer Kunden zur
Unterstiitzung der Exportwirtschaft, zur Entwicklung der wirtschaftlichen und
sozialen Infrastruktur sowie fiir Vorhaben des Umwelt- und Klimaschutzes sind
unser Spezialgebiet - seit nahezu 60 Jahren.

Unser Auftrag: Finanzierungen im Interesse der
deutschen und europdischen Wirtschaft

Die KfW IPEX-Bank unterstiitzt die deutsche und
europdische Wirtschaft dabei, gewonnene Markt-
positionen zu sichern und weltweit neue Markte zu
erschlieBen. Die kontinuierliche Kreditversorgung
unserer Kunden - international ausgerichtete GroB3-
unternehmen und mittelstdndische Unternehmen
sowie deren Abnehmer von Exportgiitern - steht an
erster Stelle bei allen unseren Aktivitdten.

Wir stellen als Kernprodukt mittel- und langfristige
Finanzierungsldsungen zum Erhalt der Wettbewerbs-
fahigkeit und zur Unterstiitzung der Internationalisie-
rung von deutschen und europdischen Exportunter-
nehmen bereit. Durch unsere Finanzierungslésungen
sichern wir den Erhalt und den Ausbau von wirtschaft-
licher und sozialer Infrastruktur in Europa, die Weiter-
entwicklung und den Einsatz von Mobilitatstragern,
die Rohstoffversorgung und somit die Produktions-
grundlage der deutschen Wirtschaft und damit einher-
gehend den Bestand von Unternehmen und Arbeits-
platzen. Wir starken die Positionierung deutscher und

Unser Rating - beste Noten

europdischer Unternehmen im In- und Ausland und
unterstiitzen die Verwirklichung von Umwelt- und
Klimaschutzprojekten - weltweit.

Die Export- und Investitionsinteressen unserer Kunden
stehen bei uns grundsatzlich im Mittelpunkt. Deshalb
sind wir ein global agierendes Kreditinstitut mit einem
langfristigen Geschaftsansatz. Unser Engagement
betreiben wir bewusst auch in Méarkten, in denen der
Zugang zu Finanzierungen erschwert ist. Dabei sehen
wir als Bank eine besondere Verantwortung darin, auch
Ansatze zur Exportfinanzierung fir kleinere Unter-
nehmen zu entwickeln und umzusetzen. Wir stellen
uns auf die Bedirfnisse unserer Kunden ein und
erstellen gemeinsam mit ihnen maBgeschneiderte
Finanzierungslosungen - auch in schwierigen Zeiten.

Unser Know-how und unsere Finanzierungsangebote
sind essenziell fiir die deutsche und europaische Wirt-
schaft, flir groBe und kleine Unternehmen sowie fiir
die Bundesregierung.

Die Ratingagenturen Standard & Poor's und Moody's bewerten das Langfristrating der KfW IPEX-Bank GmbH

mit AA bzw. Aa3. Die im Bankenvergleich insbesondere in diesen schwierigen Zeiten ausgezeichnete Bonitdt

basiert zum einen auf unserer etablierten Marktstellung in der internationalen Projekt- und Exportfinanzierung.

Seit knapp 60 Jahren arbeiten wir hier weltweit erfolgreich. Zum anderen begriinden die solide Eigenkapital-

ausstattung unserer Bank sowie ihre enge Einbindung in die KfWW Bankengruppe dieses gute Rating.



Branchen-Know-how,

Strukturierungskom-

petenz, politische

Beratung - unsere

Expertise ist gefragt.
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Unsere Expertise ist gefragt

Unsere Kunden schitzen die umfassende Branchen-
expertise der KfW IPEX-Bank sowie ihre profunde
Erfahrung auf dem Gebiet der Exportfinanzierung, der
Finanzierung von Infrastrukturprojekten, Mobilitats-
tragern sowie Umwelt- und Klimaschutzvorhaben.

Bei all diesen Themen verfiigen wir {iber spezifisches
und fachliches Know-how. Dieses Spezialwissen spie-
gelt sich auch in der organisatorischen Aufstellung
unserer Bank wider.

KfW IPEX-Bank - Finanzierungskompetenz in vielen Segmenten

Automobil, Erneuerbare Infrastruktur,
Maschinen- und Energien und Transportmittel und
Anlagenbau Klimaschutz Logistik
Grund- und
Luftfah
Rohstoffe uftiahrt
Handel,
K . Wasser und Telekommunikation
onsumguter und Abfallverwertun i
Gesundheit g el
Bauwirtschaft/PPP Schifffahrt

Unsere Mitarbeiter sind Finanzierungsexperten und
ausgewiesene Kenner der jeweiligen Mérkte. Unsere
Kunden profitieren von dem daraus resultierenden
besonderen Branchen-Know-how und der Fahigkeit,
Marktentwicklungen einzuschédtzen und darauf ent-
sprechend zu reagieren.

Zusétzlich zu dieser Branchenkompetenz zeichnet sich
die KW IPEX-Bank durch ihre internationale Erfahrung
in der Strukturierung komplexer Vorhaben aus. Wir
haben mit unseren Kunden schon manche schwierige
Zeit durchgestanden und vielfach durch individuelle

Losungen Unternehmenserhalt und Arbeitspldtze
gesichert.

Unser Know-how als erfahrener Spezialfinanzierer ist
auch in der Bundesregierung gefragt. Wir unterstiitzen
sie als Teil der KfW Bankengruppe durch Beratung zu
ausgewahlten Finanzierungsthemen, insbesondere bei
Fragen der deutschen Exportpolitik, und vermarkten
exportfordernde Instrumente des Bundes wie z.B.
Exportgarantien.



Fest in der KfW
verankert: die
internationale

Projekt- und

Exportfinanzierung.
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KfW IPEX-Bank - das Original in der
Exportfinanzierung

Die Férderung der deutschen Exportindustrie ist seit
1950 Teil des gesetzlichen Auftrags an die KfW Ban-
kengruppe. Bereits zu Beginn der 1960er-Jahre wurde
die Exportforderung zur Exportfinanzierung - einher-
gehend mit zunehmendem Einsatz von Marktmitteln
zu kommerziellen Konditionen. Dieses traditionsreiche
Geschaftsfeld verantwortet die KfW IPEX-Bank als
Tochterunternehmen innerhalb des KfW-Konzerns. Sie
unterstiitzt die deutsche und europdische Wirtschaft
mit marktmaBigen Finanzierungsmitteln (Marktgeschaft),
fiihrt jedoch auch treuhanderisch fiir die KfW Finan-
zierungen mit Fordercharakter durch (Férdergeschaft).

Die KfW IPEX-Bank hilt sich als Teil der KfW Banken-
gruppe auch an ihren gesetzlichen Auftrag und An-

spruch: die deutsche und europdische Wirtschaft vor
dem Hintergrund der fortschreitenden Globalisierung
und der Bewaltigung der Finanz- und Wirtschaftskrise
nachhaltig zu starken.

Die KfW IPEX-Bank liefert in ihrer Verantwortung fiir
das Geschaftsfeld der internationalen Projekt- und
Exportfinanzierung einen wichtigen Beitrag zum Kon-
zernergebnis sowie zur Sicherung der Férderfahigkeit
der KfW. Zusatzlich tragen wir wesentlich zur inter-
nationalen Identitdt und Reputation der KfW bei und
bringen unverzichtbares Know-how in die KfW Ban-
kengruppe ein. Wir sind Impulsgeber und stehen in
engem Erfahrungsaustausch mit anderen Geschafts-
feldern der KfW.

.Die KW IPEX-Bank ist das Original der Exportfinanzierung
und verantwortet das Geschiftsfeld der internationalen
Projekt- und Exportfinanzierung der KfW Bankengruppe.”

Heinrich Heims, Sprecher der Geschaftsfiihrung



Optimale
Betreuung vor Ort
durch unser
internationales

Netzwerk.

| Geschiftsjahr 2009 | Kurzportrit — Unser Geschift [ 15

Partnerschaft und Kundennahe bedeuten
internationale Prasenz

Als internationaler Projekt- und Exportfinanzierer ist
fiir die KW IPEX-Bank die Prasenz auf lokalen Ziel-
markten ihrer Kunden wichtig. Unser Versténdnis als
Relationship Bank erfordert fiir eine optimale Beratung
und Begleitung eine enge Zusammenarbeit und raum-
liche Ndhe. Aus diesem Grund sind wir in den fiir die
Exportindustrie wichtigsten Regionen prasent. In den
letzten Jahren haben wir ein eigenes Netzwerk an
Auslandsvertretungen in den wichtigsten Wirtschafts-
und Finanzzentren der fiir die deutsche und europa-
ische Wirtschaft bedeutenden Wachstumsregionen

aufgebaut. Im Berichtsjahr 2009 bauten wir unsere
Reprdsentanz in Abu Dhabi auf, da die Golfregion
insbesondere fiir den deutschen Anlagenbau traditi-
onell ein wichtiger Absatzmarkt ist. Durch unser
Netzwerk konnen wir die Export- und Investitions-
vorhaben unserer Kunden vor Ort intensiv begleiten,
neue Projekte akquirieren und bestehende Vorhaben
optimal betreuen. Dariiber hinaus kdnnen wir weltweit
auf Landerkenntnisse und Know-how der gesamten
KfW Bankengruppe zuriickgreifen.

Auslandsstandorte der KFW Bankengruppe (KfW IPEX-Bank, KfW Entwicklungsbank und DEG)

pr,

B Linder mit Standorten der KFW IPEX-Bank, KfW Entwicklungsbank, DEG
M Niederlassung der KfW IPEX-Bank
O Reprasentanz der KFW IPEX-Bank




Individuelle und
personliche Beratung
fiir groBere und
kleinere international

tatige Kunden.
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Kundenorientierung steht fiir die KfFW IPEX-Bank an
erster Stelle. Wir beraten unsere Kunden intensiv und
individuell. Gemeinsam erarbeiten wir mit ihnen maB-
geschneiderte Finanzierungslosungen fir ihre Export-
und Investitionsvorhaben, reagieren aufgrund unserer
Branchen- und Marktkenntnisse flexibel auf Veran-
derungen von Finanzierungsbediirfnissen und pflegen
den personlichen Kontakt vor Ort - in schwierigen
Landern und angespannten Zeiten. Uns ist es wichtig,
als verldsslicher und starker Partner an der Seite

sicherheit beitragen.”

unserer Kunden zu stehen. Nicht nur unseren lang-
jahrig vertrauten Kundenkreis der exportorientierten
GroBunternehmen und gréBeren mittelstdndischen
Unternehmen betreuen wir mit hoher Professionalitat.
Die KfW IPEX-Bank bietet auch zunehmend fiir klei-
nere Exporteure langfristige Finanzierungslésungen
an. In jedem Fall achten wir darauf, dass alle unsere
Finanzierungen unsere MaBgabe der Zweckgebunden-
heit und wirtschaftlichen Tragfahigkeit erfiillen.

.Gerade in der Krise kann das Finanzierungsangebot fir
kleinere Exportvorhaben bei deutschen und européaischen
Exporteuren zu Unternehmenserhalt und Arbeitsplatz-

Matthias Wietbrock, Abteilungsleiter Produktberatung

Klein, aber oho - Finanzierungen fir kleinere Exportvorhaben

Kleinere Exportgeschdfte sind fiir viele deutsche mittelstdndische Unternehmen (KMUs) ein wichtiges Geschdfts-

feld. Zwar ldsst sich ein GroBteil der Vorhaben iiber liefernahe Zahlungsbedingungen realisieren. Aber vor allem

bei ihren Kunden in Entwicklungs- und Schwellenldndern besteht héiufig Bedarf an einer Iingerfristigen Finan-

zierung des Kaufpreises. Fiir solche kleineren Exportvorhaben fehlten bislang héiufig nachhaltige Finanzierungs-

angebote. Diese Angebotsliicke méchte die KfW IPEX-Bank durch ihre im Dezember 2009 unterzeichnete

Vereinbarung mit der Northstar Europe S. A. schlieBen. Northstar Europe vergibt Bestellerkredite zwischen
0,5 und 5 Mio. EUR mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren. Die KW IPEX-Bank bietet deutschen Exporteuren
dieses Finanzierungsprodukt zusammen mit Northstar an. Uber Northstar Europe kénnen auch europdische

Lieferungen finanziert werden. Wir haben somit fiir die Deckung des deutschen Exportfinanzierungsbedarfs

eine auch fiir Europa funktionierende Lésung gefunden. Ein solches Finanzierungsinstrument kann sich gerade

in der Krise als nicht zu unterschdtzendes Verkaufsargument fiir unsere Exporteure erweisen.



Hohe Umwelt- und
Sozialstandards
zeichnen unsere

Finanzierungen aus.
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Verantwortung fiir nachhaltiges Handeln
im Sinne der Umwelt und Gesellschaft

Als bedeutender Projekt- und Exportfinanzierer und
Teil der KW Bankengruppe sind wir uns unserer beson-
deren gesellschaftlichen Verantwortung bewusst und
ziehen daraus Konsequenzen fiir nachhaltiges Handeln.
Nachhaltigkeit bedeutet fiir uns ein Wirtschaften, das
Lebensgrundlagen und Lebensqualitdt der kommenden
Generationen sichert. Deshalb priifen wir alle durch
uns finanzierten Projekte hinsichtlich ihrer Umwelt-
und Sozialaspekte.

Dafiir haben wir bereits im Jahr 2000 eine anspruchs-
volle Richtlinie zur Priifung der Umwelt- und Sozial-
vertrdglichkeit der von uns mitfinanzierten Projekte
festgelegt. Darliber hinaus wurde ein verbindliches
Umweltmanagementsystem eingerichtet. Alle unsere
Regeln fiir das operative Geschdft wurden mehrfach
den aktuellen Entwicklungen in der internationalen Dis-
kussion um ,Corporate Social Responsibility” angepasst.

Unsere Umweltstandards sind hoch: Bei unseren
Priifungen und Beurteilungen legen wir die materiel-
len Standards der Weltbank als Mindestanforderung
zugrunde. Zusatzlich hat sich die KfW IPEX-Bank den
Equator Principles angeschlossen, unter denen sich
weltweit mehr als 60 Banken auf Standards in der
Projektfinanzierung hinsichtlich der Umwelt- und So-
zialvertraglichkeitspriifung verstandigt haben. Wir
beteiligen uns an den Aktivitaten dieser ,community
of learning” und erhalten durch regen und kontinuier-
lichen Dialog stets neue Erkenntnisse, die wir in unsere
Priifung miteinbeziehen.

Grundséatzlich gilt: Wir beteiligen uns nur an der Finan-
zierung solcher Projekte, die mit den umweltrechtlichen
Bestimmungen des Investitionslandes und internatio-
nal akzeptierten Standards in Einklang stehen.

.Die KfTW IPEX-Bank beteiligt sich nur an der Finanzierung
solcher Projekte, die international anerkannte Umwelt- und

Sozialstandards einhalten. Vorhaben, die untragbare Umwelt-
belastungen mit sich bringen oder mehr gesellschaftlichen
Schaden als Nutzen bewirken, finanzieren wir nicht.”

Prof. Dr. Werner Fassing, Nachhaltigkeitsbeauftragter



Breit angelegte
Produktpalette mit
individuell
zugeschnittener

Besicherung.
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MaBgeschneiderte Finanzierungslésungen -
von Produktspezialisten und Branchenkennern

Das Kernprodukt der KfW IPEX-Bank sind mittel- bis
langfristige zweckgebundene Finanzierungen fiir
Exporte sowie Auslandsinvestitionen deutscher und
europadischer Unternehmen.

Unsere Produktpalette ist vielseitig — maBgeschneiderte
Finanzierungsldsungen mit passgenauer Besicherung
sind unsere Spezialitat. Wir kombinieren individuell die
zur Verfiigung stehenden Finanzierungsinstrumente,
die der Kreditmarkt heute bietet und die zur Begleitung
des internationalen Geschafts unserer Kunden erfor-
derlich sind.

Unser Angebot an Finanzierungsprodukten reicht vom
klassischen liefergebundenen Exportkredit tber inter-
nationale Projektfinanzierungen bis hin zu differen-
zierten Finanzierungsmodellen in verschiedenen Wah-
rungen. Zusatzlich helfen wir bei der Ausarbeitung

und Umsetzung von Sicherungsstrategien und bieten

dariiber hinaus den Abschluss von Finanzderivaten zum
aktiven Zins- und Wahrungsmanagement an.

Ein wichtiges Merkmal der Finanzierungen der
KfW IPEX-Bank stellt die individuell zugeschnittene
Besicherung dar.

Sicherungsinstrumente, die genau passen

m Exportkreditversicherungen (ECA-Deckungen)

m Investitionsgarantien des Bundes

m Dingliche Besicherung an mobilen Giitern
(Schiffe, Flugzeuge etc.)

m Absicherungsschirme supranationaler
Institutionen (IFls = International Financial
Institutions)

m Individuelle Strukturen mit Einbindung von
Risikopartnern in Drittlandern

m Klassische Sicherheitenstrukturen

Exportfinanzierung - Motor fiir Wachstum,

insbesondere in schwierigen Zeiten

Im Export von Giitern und Dienstleistungen sind
namentlich deutsche Unternehmen in einer starken
internationalen Position. Doch der Wettbewerb wird
schérfer und gerade in Zeiten von Finanz- und Wirt-
schaftskrise zeigen sich die Exporte als Riickgrat
der deutschen Wirtschaft. Kreative Losungen fiir die
Exportfinanzierung sind gefragt und gefordert, von
international agierenden GroBunternehmen sowie
auch von exportorientierten Mittelstdndlern. Die
KfW IPEX-Bank sieht sich in ihrer Verantwortung fiir
das KfW-Geschéftsfeld der internationalen Projekt- und
Exportfinanzierung explizit gefordert, die Exportvor-

haben ihrer Kunden langfristig und zuverldssig zu

unterstiitzen.

Unsere Kunden kénnen dazu ein umfassendes Spektrum
nutzen - von Einzelfinanzierungen aus Exportgeschaf-
ten mit geringer GroBenordnung und einer Laufzeit von
bis zu 5 Jahren iber langfristige, liefergebundene
Finanzkredite mit und ohne ECA-Deckung bis zu Krediten
aus Rahmenvertragen. Insbesondere die Entwicklung
von Finanzierungsprodukten zur Unterstiitzung von
kleineren deutschen und europdischen Exportvorhaben
wollen wir in Zukunft noch starker vorantreiben.



Vielfiltige Produkte
und Instrumente
zur erfolgreichen

Exportunterstiitzung.
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Bereits seit Jahren unterstiitzen wir die Exportvor-
haben deutscher Unternehmen auch durch unsere
Refinanzierungsvereinbarung mit der AKA Ausfuhr-
kredit Gesellschaft (AKA). Dariiber ermdglichen wir
den in der AKA zusammenarbeitenden deutschen
Exportbanken die stabile Refinanzierung zu guten
Konditionen. Gerade in der aktuellen Marktsituation
stellen wir fest, dass die AKA von unserem Refinan-
zierungsangebot intensiv Gebrauch macht.

Zur Finanzierung von Exportvorhaben in Entwicklungs-
und Schwellenldnder stellt die KfW Bankengruppe
deutschen Unternehmen Mittel aus dem KfW/ERP-
Exportfonds zu von der OECD regqulierten Festzinsen
zur Verfiigung - auch bekannt als CIRR-Finanzierun-
gen (CIRR = Commercial Interest Reference Rate). Dies

geschieht sowohl durch eigene Kreditvergabe Gber die
KfW IPEX-Bank als auch durch die Refinanzierung der
von der AKA herausgelegten CIRR-Kredite. Wir kdnnen
somit auch auf diesem Weg einen wichtigen Beitrag
zur Unterstiitzung der deutschen Exportwirtschaft
leisten.

Soweit erforderlich werden Exportkredite von staat-
lichen Exportkreditversicherern, sogenannten ECAs,
abgesichert. Mit vielen europdischen und auBereuro-
paischen ECAs verbindet uns eine gute und direkte
Zusammenarbeit. Diese engen Kontakte erlauben es,
auch Exportgeschafte, die auf Lieferungen aus meh-
reren Landern beruhen, wie z.B. das immer bedeuten-
der werdende Multisourcing deutscher Anlagenbauer,

aus einer Hand zu finanzieren.

Interessen verschmelzen:
voll integriertes Stahlwerk in Indien

Technologien aus Deutschland und Europa sind fiir Fortschritt und
wirtschaftliches Wachstum in Indien gefragt. Die KfW IPEX-Bank
finanziert daher bereits seit Jahren Exporte nach Indien - insbeson-
dere in den Bereichen Kraftwerke, erneuerbare Energie, Luftfahrt und
Stahl. Der Stahlkonzern Bhushan Power & Steel mit Sitz in New Delhi
ist mit sieben Produktionsstdtten an vier Standorten einer der
fiihrenden Stahlproduzenten des Landes. Fiir den Ausbau der Kapa-
zitdten im indischen Orissa finanziert die KW IPEX-Bank u. a. die
hermesgedeckte Lieferung von Anlagenkomponenten mit einem
Volumen von 60 Mio. EUR. Exporteure sind u.a. SMS Siemag, Siemens
und Linde. Der indische Stahlkonzern profitiert bei dieser Finanzie-
rung auch von der Nutzung des KfW/ERP-Exportfinanzierungs-pro-
gramms, das durch Anwendung des CIRR-Satzes eine vorteilhafte
Festzinsfinanzierung deutscher Exportauftrige erméglicht.




Gigantisch und griin - grof3te
Biogasanlage der Welt in
Mecklenburg-Vorpommern

Nérdlich von Giistrow, Mecklenburg-Vorpommern, etabliert sich
ein zukunftstrichtiges Projekt: Auf einer Fliiche von 20 ha steht
die weltweit gréBBte Anlage, in der durch ein speziell entwickeltes
Verfahren aus nachwachsenden Rohstoffen wie Mais, Ganzpflanzen-
silage und Grasschnitt Biogas in Erdgasqualitdt erzeugt wird. Wesent-
liche Teile der Anlage liefert die EnviTec Biogas AG, Lohne. Der Park
wurde von der NAWARO BioEnergie AG, Leipzig, konzipiert. Plan ist,
Jjahrlich 46 Mio.m3 Biogas in das 6ffentliche Fernleitungsnetz ein-
zuspeisen. Mit dieser Menge lédsst sich eine Stadt mit bis zu 50.000
Einwohnern konstant mit umweltfreundlicher Energie versorgen.

Die Finanzierung der Anlage mit einem Gesamtinvestitionsvolumen
von rund 122 Mio. EUR erfolgt durch Bankkredite sowie durch private
Investoren. Die KfW IPEX-Bank strukturierte die Bankkredite i. H. v.
knapp 80 Mio. EUR. Wir unterstiitzen somit nicht nur ein zukunfts-
tréichtiges Energieprojekt, sondern leisten auch einen Beitrag
zur Sicherung der ansdssigen Landwirtschaftsbetriebe sowie zur
Schaffung von Arbeitsplétzen in Ostdeutschland.
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Projektfinanzierung - Verwirklichung
anspruchsvoller Plane

Seit Jahrzehnten vergibt die KfW IPEX-Bank Kredite
fiir Investitionsvorhaben, bei denen eine eigens zu
diesem Zweck gegriindete Projektgesellschaft die
Projektrealisation und den Betrieb libernimmt. Vor
jeder Kreditvergabe priifen wir die technische und
wirtschaftliche Durchflihrbarkeit eines Projektes, die
Besicherungskonstruktion und die Genehmigungen der
zustandigen Behdrden. Voraussetzung fiir die Kredit-
vergabe ist zudem die Einhaltung internationaler Um-
welt- und Sozialstandards.

Fiir groBere 6ffentliche Infrastrukturvorhaben, wie
etwa im Schienen- und StraBenverkehr, im Flughafen-
und Hafenbau, in der Energieversorgung und im
offentlichen Hochbau, bieten sich auch sogenannte
Public Private Partnerships (PPPs) oder Private Finance
Initiatives (PFls) an. Dabei arbeiten private Investoren
bzw. Betreiber bei der Finanzierung mit der éffentlichen
Hand eng zusammen. Wir haben auf diesem Gebiet
eine weitreichende Expertise entwickelt, die unsere
deutschen und europédischen Kunden schatzen.

Objektfinanzierung - groBe Dinge
bewegen

Ziel einer Objektfinanzierung ist es, die Fertigung oder
den Betrieb eines bestimmten Vermdgensgegenstands
zu finanzieren. Die Riickzahlung des Kredits erfolgt
meistens iber die Einnahmen aus Leasing- oder Miet-
vertragen an eine eigens gegriindete Betreibergesellschaft.

Die Finanzierungslosungen der KW IPEX-Bank zeichnen
sich durch die intelligente Verbindung unterschiedlicher
Produkte und Instrumente aus. Klassische Schiffs-,
Flugzeug- und Rollmaterialfinanzierung einschlieBlich
Leasingmodellen gehdrt zu unserem Alltag.
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Wir vergeben Kredite fiir ,Finanzierungs-Leases" im
Zuge von Neu- oder Ersatzinvestitionen in Anlagegiiter.
Dariiber hinaus refinanzieren wir Leasinggesellschaften,
die mobile Giiter im Rahmen sogenannter ,Operating
Leases" vermieten. In diesem sehr dynamischen Pro-
duktbereich stiitzen wir uns auf Partnerschaften mit

Railpool — ein neuer MaBstab
im europdischen Mietmarkt fiir
Schienenfahrzeuge

Das Leasingunternehmen Railpool GmbH ist ein im Jahr 2008
gegriindeter Asset-Manager fiir Schienenfahrzeuge. Railpool
verfolgt bei der Vermietung von Triebziigen ein neues und bereits
bei Lokomotiven bewdhrtes Konzept: Die fiir den Giiter- und
Schienenpersonennahverkehr eingesetzten Fahrzeuge werden im
Full-Service angeboten; das Service-Paket beinhaltet die laufende
Wartung und Instandsetzung sowie die Versicherung der Loks
und Triebziige. Zusdtzlich runden neue Ansdtze wie z. B. das
Ersatzteilmanagement die Servicepalette des bereits erfolgreich
am Markt etablierten Vermieters ab. Die KfW IPEX-Bank ist mit
509% an der Railpool GmbH beteiligt und unterstiitzt aktiv den
Aufbau dieses Start-up-Unternehmens.

international erfahrenen Spezialisten. In ausgewéhlten
Fallen gehen wir eine Beteiligung mit anderen Unter-
nehmen ein, um unseren Kunden Zugang zu attrak-
tiven Markten und umfassende Losungen fiir ihre

spezifischen Finanzierungsanliegen bieten zu kdnnen.

.Durch die strategische Beteiligung an der Railpool GmbH
erweitern wir konsequent unsere Produktpalette im Bereich
Operating Lease, um unseren Kunden adaquate
Finanzierungsldsungen in dem sich liberalisierenden
Eisenbahnmarkt anbieten zu kdonnen."

Wolfgang ReuB, Abteilungsleiter Schienen- und StraBenverkehr




Finanzierung der KfW IPEX-Bank fiir die beiden britischen
Offshore-Windparks .Glens of Foudland” und ,Lynn and Inner
Dowsing", ausgestattet mit 74 Windturbinen von Siemens.



Robust aufgestellt -
leistungsstark auch
bei rauem Wind

In stiirmischen Zeiten zahlen sich eine sichere
Bodenhaftung und ein starker Motor aus. Die
KfW IPEX-Bank hat dank vorausschauender
Steuerung und hoher Motivation ihrer Mitar-
beiter im unruhigen Jahr 2009 keine nassen FiiBe

bekommen.
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Positives Fazit nach einem 3uBlerst
herausfordernden Jahr

2009 war ein extrem schwieriges Jahr: Der Markt fiir die internationale Pro-
jekt- und Exportfinanzierung gestaltete sich auBerordentlich angespannt, die
Finanzierungsnachfrage war aufgrund der Finanz- und Wirtschaftskrise
geddmpft, unsere Bestandskunden forderten ein hohes Mal3 an Betreuung,
Flexibilitdt und Durchhaltevermdgen, intern haben wir uns in puncto Kunden-
verantwortung und Risikomanagement verstarkt - die KfW IPEX-Bank hat
sich respektabel geschlagen.

Das Marktumfeld fiir die internationale Projekt- und
Exportfinanzierung war im Jahr 2009 duBerst schwie-
rig. Seit Ende 2008 blieb die Finanzierungsnachfrage
durch das zurlickhaltende Investitionsverhalten der
Unternehmen geddmpft. Auch das Kreditangebot am
Bankenmarkt unterlag Restriktionen. Als Folge der
Finanz- und realwirtschaftlichen Krise hat sich die
Bonitat des Portfolios aller Kreditbanken im Schnitt
verschlechtert. Mehr Eigenkapital ist bei den Banken
ndtig, um ihre Portfolios zu unterlegen, Neugeschaft
muss entsprechend vorsichtig gesteuert werden.

Daraus resultierte ein Wettbewerb um gut besicherte
Finanzierungsstrukturen. Nur eine kleine Zahl an

Verldsslichkeit in Krisenzeiten

Trotz der unglinstigen wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen konnte die KfW IPEX-Bank die bereits im Jahr
2008 vorbereiteten Projekte abschlieBen sowie laufen-
de Engagements durch kontinuierliche und intensive
Betreuung sichern. Wir unterstiitzten im Jahr 2009
weiterhin neue Investitionsprojekte und begleiteten
manche Kunden durch extrem schwierige Phasen.
Klarer Vorrang lag fiir uns auf der Betreuung unserer
Bestandskunden. Sie galt es bei auftretenden Problemen
zu beraten und ihnen mit individuellen L6sungen zur
Seite zu stehen. In vielen Fillen haben wir unsere

Banken stand fiir Konsortialfinanzierungen von mittel-
und langfristigen Projekten bereit. Erschwerend kam
hinzu, dass der internationale Syndizierungsmarkt zum
Transfer von Kreditrisiken zwischen den Banken fast
vollig zum Erliegen kam.

Fiir die KfW IPEX-Bank fiihrte diese schwierige Markt-
situation zu besonderen Herausforderungen im
Bestandsportfolio, insbesondere bei den krisenge-
schwichten Branchen der Rohstoff- und Automobil-
industrie, der Luft- sowie der Handelsschifffahrt.

Kunden bei der Umstrukturierung ihrer Finanzierungen
unterstlitzt und damit in einer schwierigen Markt-
phase zum Erhalt von Unternehmen und Arbeitsplatzen
beigetragen.

Zurlickblickend auf das vergangene Geschaftsjahr
konnen wir sagen, dass wir unser Ziel erreicht haben
und unserer Rolle als verldsslicher Finanzierungspartner
der deutschen und europaischen Wirtschaft auch in
diesem herausfordernden Jahr 2009 gerecht wurden.
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Stabiles Neugeschaft — sehr bewusst gesteuert

Im Jahr 2009 erreichten wir in unserem Geschaftsfeld
mit 8,9 Mrd. EUR ein gutes Neugeschaftsvolumen, das
im Rahmen unserer Planungen lag. Im Vergleich zum
Ausnahmejahr 2008 ist es zwar erwartungsgeman
deutlich geringer ausgefallen. Aber wir haben unseren
Kunden und unserem Gesellschafter zeigen kénnen,
dass wir trotz der wirtschaftlichen Turbulenzen stabil

Neuzusagen des Geschiftsfelds — nach Geschéftssparten

Angaben in Mrd. EUR

2,5

2,0

1.2

Gesamt: 8,9 Mrd. EUR

Angesichts der Turbulenzen des Jahres 2009 haben
wir unser Neugeschéaft sehr bewusst gesteuert. Ins-
besondere die Geschéaftssparten Schifffahrt, Energie
und Umwelt, Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Ge-
sundheit sowie die Grundstoffindustrie leisteten hohe
Beitrdge zum gesamten Finanzierungsvolumen der
Bank.

am Markt stehen und dabei auf gute Ertrags- und
Risikostrukturen achten. Von dem Gesamtvolumen
des Geschéftsfelds nahmen wir 4,6 Mrd. EUR als
Marktgeschaft auf die Bilanz der KfW IPEX-Bank
GmbH, 4,3 Mrd. EUR verbuchen wir als fiir die KfW
akquiriertes Fordergeschaft in der Bilanz der KfW.

Schifffahrt

Energie und Umwelt

Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit
Grundstoffindustrie

Schienen- und StraBenverkehr

Hafen, Flughéfen, Bauindustrie/PPP
Finanzinstitutionen und Trade & Commodity Finance
Luftfahrt

Telekommunikation und Medien

EEEEEEEOOO

LBO-Finanzierungen, Mezzanine, Eigenkapital

Das hohe Neugeschaftsvolumen in der Geschaftssparte
Schifffahrt resultiert zu einem erheblichen Teil aus
Finanzierungen im Bereich maritime Energie wie
Offshore-Anlagen zur OI- und Gasproduktion sowie
Zubringerschiffe flir derartige Anlagen. Die lbrigen
Teilmarkte der Seeschifffahrt haben 2009 fiir uns eine
geringere Rolle gespielt. Hier kamen in erster Linie
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«Wir schdtzen die langjahrige Zusammenarbeit und Expertise
der KfW IPEX-Bank sehr. Ohne ihre Unterstiitzung hatten
wir in den letzten Jahren viele neue Markte nicht erschlieBen
und einen GroBteil unserer mehr als 700 Mitarbeiter nicht

weiter beschaftigen kénnen."

Peter Sierk, Geschéftsflihrer der Flensburger Schiffbau-Gesellschaft mbH

Geschaftsanbahnungen des Vorjahres zum Abschluss,
um Schiffsablieferungen aus deutschen Werften zu
ermdglichen, die alle mit werthaltigen Sicherheiten
unterlegt sind.

Im Bereich Energie und Umwelt stellten wir einen
beachtlichen Teil der Finanzierungen fiir erneuerbare
Energien und MaBnahmen zur Energieeffizienzstei-
gerung bereit.

Regionale Ausgewogenheit im Neugeschaft

Da unser geschéftspolitisches Ziel in der Unterstiitzung
des Internationalisierungsprozesses der deutschen und
europaischen Wirtschaft liegt, sind wir weltweit aktiv.
Die Abnehmer von Waren und Dienstleistungen global
agierender Exporteure verteilen sich iiber die gesamte
Weltkugel - folglich finanzieren wir die Exportvorhaben
unserer Kunden in weit tiber 100 Landern.

Regionen unserer Kreditnehmer im Jahr 2009

Deutschland
Europa (ohne Deutschland)
Ubrige Regionen

Wie auch im Jahr 2008 bildeten 2009 Deutschland
und das tibrige Europa mit einem Anteil von ungefahr
je einem Drittel erneut einen Schwerpunkt in unserem
Kreditportfolio. Unter Risikogesichtspunkten verleiht
diese ausgewogene regionale Verteilung unserem
Geschdft weiterhin Stabilitat.

Volumen Anteile

in Mrd. EUR in %
30 34

3,6 40

2,3 26



In den unterschiedlichen Regionen tragen Finanzie-
rungen aus verschiedenen Geschaftssparten zu den
Ergebnissen bei. In Deutschland haben zum Beispiel
Projekte aus dem Bereich Energie und Umwelt einen
bedeutenden Anteil. Hier finanzieren wir u.a. in den
neuen Bundesldndern den Bau der weltweit gréBten
Biogasanlage (Mecklenburg-Vorpommern) sowie der
zweitgroBten Photovoltaikanlage (Brandenburg).

In Europa waren wir im Bereich der Verkehrsinfrastruk-
tur sehr aktiv, denn wir haben Finanzierungen groBer
europaischer StraBen-PPPs fiir deutsche Bauunterneh-
men mit arrangiert. Zudem trugen Projekte aus der
Geschaftssparte Schifffahrt, wie z.B. die Finanzierung
eines Fahrenumbaus zu einem dénischen Spezialschiff
fiir die Offshore-Industrie - ein wichtiger Auftrag fiir
eine deutsche Werft -, zum Ergebnis bei.

Beispiele fiir Finanzierungen auBerhalb Europas finden
sich erneut bei Engagements der Energiebranche. So
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wurde beispielsweise ein Windpark in Taiwan, dessen
Windenergieanlagen aus Deutschland stammen, finan-
ziert. Auch den Bau eines hochmodernen und energie-
effizienten Gas- und Dampfkraftwerks mit Meerwasser-
entsalzungsanlage in Abu Dhabi, dessen Gasturbinen
aus Deutschland geliefert werden, ermdglichte die
Finanzierung der KfW IPEX-Bank. Auf Handelsfinan-
zierungen als Teil der Exportfinanzierung entfiel ein
weiterer groBer Anteil der auBereuropdischen Geschaf-
te. Hier sind wir beispielsweise Kooperationen mit
multilateralen Finanzinstitutionen (z. B. Interamerican
Development Bank) zur Unterstiitzung deutscher und
europaischer Importe von Rohstoffen eingegangen.

Deutschland ist mit seinen Exporten aktuell Vizewelt-
meister — wir als Teil der staatlichen Férderbank KfW
wollen dazu beitragen, den Erfolg der deutschen Ex-
portwirtschaft und den Erhalt von Unternehmen und
Arbeitsplatzen zu sichern.

.Die Unterstlitzung von deutschen und europdischen
Infrastrukturvorhaben fiir eine Verbesserung des Verkehrs,
der Kommunikation, der sozialen Infrastruktur sowie der

Leitungsnetze fiir Rohstoffe ist flir uns eine zentrale

Aufgabe.”

Holger Apel, Abteilungsleiter Grundstoffindustrie



Positives Ergebnis des
KfW-Geschaftsfelds
der internationalen

Projekt- und
Exportfinanzierung -
verantwortet

durch die

KfW IPEX-Bank.
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Zufriedenstellend: gutes Betriebsergebnis ermdglicht erhdhte Risikovorsorge

In dem schwierigen Geschaftsjahr 2009 konnte die
KfW IPEX-Bank einen guten operativen Erfolg in dem
von ihr verantworteten KfW-Geschéaftsfeld der inter-
nationalen Projekt- und Exportfinanzierung erzielen:
Unser Neugeschaft verlief in dem geplanten Rahmen,
unser Bestandsgeschaft war stabil, die Zins- und Pro-
visionsertrage sowie das Betriebsergebnis lagen deut-
lich liber den Vorjahreswerten. Wir kénnen somit fiir
das gesamte Geschaftsfeld wie auch fiir die rechtlich
selbststandige KfW IPEX-Bank GmbH ein gutes ope-
ratives Ergebnis vor Risikovorsorge ausweisen.

Wir gehen davon aus, dass der Druck auf unser Bestands-
portfolio in den nachsten Jahren weiter anhalten wird.
Unsere Erfahrung und unser umfassendes Branchen-
Know-how werden zwar helfen, Anzahl und AusmaRB
von Schadensféllen zu reduzieren. Dennoch ist es fiir uns

Breit diversifiziert und gut besichert

Das Kreditportfolio der KfW IPEX-Bank ist breit
aufgestellt und deckt die wichtigsten deutschen
Wirtschaftssektoren ab.

Die Finanz- und Wirtschaftskrise hat auch in unserem
Kreditportfolio Spuren hinterlassen und das Segment

ein konsequenter Schritt, in der aktuellen Situation
vorausschauend zu agieren und im Jahr 2009 eine
gegeniiber dem Vorjahr signifikant erhdhte Risikovor-
sorge einzustellen.

Aufgrund dieser erh6hten Risikovorsorge verzeichnet
die KfW IPEX-Bank GmbH einen Bilanzverlust in Hohe
von 85 Mio. EUR. Dem gegeniiber stehen positive
Effekte bei der Ertragsrechnung des KfW-Konzerns. Dies
sind im Wesentlichen die Zins- und Provisionsertrage
aus den treuhdnderisch fiir die KfW akquirierten
Fordergeschaften sowie die Refinanzierungsertrage
der KfW, bei der wir uns zu Marktkonditionen refi-
nanzieren. Unter dem Strich fiel trotz der notwendi-
gen erhohten Risikovorsorge das Ergebnis unseres
Geschaftsfelds aus gewdhnlicher Geschéaftstatigkeit
vor Ertragsteuern mit 23 Mio. EUR positiv aus.

der Handelsschifffahrt — dort vor allem die Container-
schifffahrt - getroffen. Als langjahrige Kenner dieser
zyklischen Industrie haben wir allerdings vorgesorgt
und unser Portfolio zum einen gut besichert und zum
anderen deutlich erhdhte Risikovorsorge getroffen.
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Breit aufgestelltes Kreditportfolio
Stand: 31.12.2009

B schifffahrt 22,1%
[ | Energie und Umwelt 16,6 %
[ Schienen- und StraBenverkehr 12,8%
[7 Grundstoffindustrie 12,5%
[T Luftfahrt 11,5%
[] Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit 10,3 %
[ Hafen, Flughafen, Bauindustrie/PPP 6,5%
[] Telekommunikation und Medien 3,8%
[ | Finanzinstitutionen und Trade Finance 2,5%

L] LBO-Finanzierungen, Mezzanine, Eigenkapital 1,6 %

Gesamtes Kreditvolumen: 63,3 Mrd. EUR

Davon: Diversifiziertes Schiffsportfolio

I Handelsschifffahrt 47,9%
[] Container-Schifffahrt 28,5%
[ | Regionaler Fahrverkehr 8,4%
[T Maritime Energie 3,9%
- [ Tourismus 21,6%
["] Schiffe im staatlichen Auftrag 7.0%
["] Deutsche Werften 6,6%
[ CIRR-Refinanzierungen 4,7%

Gesamtes Schiffsportfolio: 14,0 Mrd. EUR

.Teile der Schifffahrtsbranche sind ,in schwerem Wetter' -
solche schwierigen Marktlagen sind uns aufgrund unserer
langjahrigen Erfahrung nicht unbekannt.

Wir haben unser Schiffsportfolio deshalb gut besichert
und sind weiterhin am Markt aktiv, um unsere Kunden
bestmdglich zu unterstiitzen."

Dr. Carsten Wiebers, Abteilungsleiter Schifffahrt



Optimierung der
Aufbauorganisation
zur richtigen

Zeit und unter
Beriicksichtigung der

Mitarbeiterinteressen.
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Partielle Neuaufstellung der Aufbauorganisation

Auch fiir die Personalarbeit war 2009 ein spannendes
Jahr: Neben einem moderaten Personalaufbau war die
partielle Neuaufstellung unserer Aufbauorganisation
das Schwerpunktthema. Wir haben unsere Prozesse
noch konsequenter an den Bediirfnissen unserer Finanz-
partner ausgerichtet, die Kundenverantwortung noch
stdrker in unseren Marktabteilungen gebiindelt, um
eine optimale Betreuung aus einer Hand realisieren zu
konnen. Gleichzeitig haben wir unser Risikomanagement
gestarkt, was sich angesichts der schwierigen Markt-
situation unmittelbar bewahrt hat.

Das Projekt wurde unter Einbindung der Mitarbeiter
und des Betriebsrats durchgefiihrt, um ihm von

vornherein die erforderliche Akzeptanz innerhalb der
Belegschaft zu sichern.

Begleitet wurde die Umsetzung der Neuorganisation
durch Change-Management-MaBnahmen wie Abtei-
lungsworkshops, Teambuilding-MaBnahmen, Qualifi-
zierungsprogramme und diverse Kommunikationsrunden,
um die Mitarbeiter mit den verdnderten Themenfeldern
vertraut zu machen.

Seit dem 1. August 2009 wird diese neue Aufstellung
der Aufbauorganisation, von der 300 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter betroffen waren, umgesetzt und er-
folgreich gelebt.

Kennzahlen zum Personalbestand

Beschdftigte Mitarbeiter/innen:
Teilzeitbeschdftigte:
Durchschnittsalter:

Anteil weiblich:

Anteil mdnnlich:

Frauenanteil in Fiihrungspositionen:

Anteil der schwerbehinderten Mitarbeiter/innen:

521

rd. 9%

ca. 37 Jahre
46 %

549

20%

1,34 %




Schaffung neuer Trainee-Programme

Ein gut organisierter Einstieg und die Qualifikation
junger Mitarbeiter liegen uns sehr am Herzen. Deshalb
haben wir auf Basis der neuen Tatigkeitsprofile auch
unsere Trainee-Programme auf ihre Aktualitdt hin
uberpriift. Dabei haben wir zwei neue Programme mit
den Schwerpunkten ,Vertragsmanagement"” und ,Kre-
ditanalyse" neben dem weiterhin bestehenden Trainee-
Programm ,Forderungsmanagement” geschaffen.

Fairer Umgang

Die KfW IPEX-Bank hat sich der Initiative ,Fair Com-
pany" von Handelsblatt Junge Karriere angeschlossen.
Wir achten darauf, dass Hochschulabsolventen und
Praktikanten fair eingesetzt werden. Uber 1.400 Un-
ternehmen sind dieser Initiative bereits beigetreten.
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.Unsere engagierte Personalarbeit haben wir auch im
schwierigen Jahr 2009 fortgesetzt. Wir nehmen die Inter-
essen unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ernst und
unterstiitzen die Vereinbarkeit von Beruf und Familie."

Yvonne Vornhusen, Abteilungsdirektorin Personal

Wahrend unserer 15-monatigen Programme haben
die Trainees Gelegenheit, ihre Ideen und ihr Fachwis-
sen engagiert einzubringen und sich individuell zu
entwickeln. Dabei lernen sie im gezielten Training-
on-the-Job und Training-off-the-Job die unterschied-
lichsten Aufgaben, Projekte und Kreditprozesse kennen.

Vertrauensvolle und konstruktive Zusammenarbeit

Personalarbeit ist nur dann erfolgreich, wenn Fiih-
rungskréafte sowie Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
tiber alle Ebenen und Bereiche hinweg vertrauensvoll
und konstruktiv zusammenarbeiten. Der Betriebsrat
der KfW IPEX-Bank trégt hierzu einen wesentlichen
Teil bei. Wir danken deshalb an dieser Stelle seinen

Mitgliedern sowie dem Vertreter der Schwerbehinderten.
Vor allem danken wir unseren Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern, die es mit ihrem Einsatz geschafft haben,
dass unsere Bank die groBen Herausforderungen des
schwierigen Jahres 2009 gut gemeistert hat.
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Kreuzfahrtschiff ,Celebrity Solstice”, gebaut auf der
deutschen Meyer Werft, im Auftrag der Royal Caribbean
Cruises Ltd. - finanziert durch die KfW IPEX-Bank.
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Das Geschaftsjahr
2009 im Blick

Die KfW IPEX-Bank GmbH verantwortet das
gesamte KfW-Geschéaftsfeld der internatio-
nalen Projekt- und Exportfinanzierung. lhr

Marktgeschaft wird eigenstandig bilanziert.




Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die weltwirtschaftliche Entwicklung des Jahres 2009
stand im Zeichen der Finanzkrise und ihrer realwirt-
schaftlichen Folgewirkungen. Nachdem die globale
Wirtschaftsaktivitat bereits im Schlussquartal 2008
deutlich nachgegeben hatte, folgte im 1. Quartal 2009
ein weiterer starker Wachstumseinbruch. Dies ging mit
anhaltenden Turbulenzen an den Finanzmérkten einher.
Die Aktienmarktnotierungen sanken im Marz weltweit
auf mehrjahrige Tiefstande und die Risikopramien auf
Unternehmensanleihen stiegen aufgrund stark zuneh-
mender Kreditausfallerwartungen auf auBerordentlich
hohe Werte an.

Im Verlauf des Friihjahrs 2009 zeigten die von Regie-
rungen und Zentralbanken eingeleiteten MaBnahmen
zur Bekdmpfung der Finanzkrise und der schweren Re-
zession aber zunehmend ihre stabilisierende Wirkung.
An den Finanzmarkten trat eine deutliche Beruhigung
ein, was sich unter anderem an sinkenden Risikopramien
auf den Interbankenmarkten und bei Unternehmensan-
leihen sowie steigenden Notierungen an den Aktien- und
Rohstoffméarkten ablesen lieB3.

Auch bei den realwirtschaftlichen Indikatoren setzte
weltweit eine Erholung ein und der Welthandel nahm
ab dem Sommer wieder deutlich Fahrt auf. Neben den
umfangreichen geld- und fiskalpolitischen Stimuli erhielt
die Konjunktur auch dadurch Riickenwind, dass sich der
zuvor auBerordentlich starke Lagerabbau verlangsamte.
Die ab dem 2. Quartal verbuchten Zuwéchse des welt-
wirtschaftlichen Wachstums reichten jedoch nicht aus,
um den starken Einbruch zu Jahresbeginn zu kompen-
sieren. Im Jahresdurchschnitt 2009 ging deshalb das
globale Bruttoinlandsprodukt, das 2008 preisbereinigt
noch um knapp 3% gewachsen war, um gut 1% zuriick.
Trotz des schwierigen globalen Umfelds konnten einige
asiatische Schwellenldnder, allen voran China und Indi-
en, auch im Jahr 2009 mit stattlichen Wachstumsraten
aufwarten. Demgegeniiber verzeichneten die fiinrenden
Industrieldnder den starksten Riickgang ihrer Wirtschafts-
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Lagebericht der KfW IPEX-Bank GmbH

leistung seit der GroBen Depression der DreiBigerjahre.
Besonders stark betroffen waren lberdies einige mittel-
und osteuropdische Lander, bei denen die Abnahme des
realen Bruttoinlandsprodukts gegeniiber dem Vorjahr zum
Teil zweistellige Raten erreichte.

Auch in Deutschland, das seit der Jahrtausendwende
einen GroBteil seines Realwachstums ber die Netto-
exporte realisiert hat und deshalb konjunkturell beson-
ders anféllig auf Schwankungen der Auslandsnachfrage
reagiert, hinterlieB die globale Rezession tiefe Spuren.
Als auf dem Hohepunkt der Finanz- und Wirtschafts-
krise im Winterhalbjahr 2008/2009 die Nachfrage bei
praktisch allen AuBenhandelspartnern synchron wegbrach,
kulminierte der bereits seit einem halben Jahr schwe-
lende Abschwung in einem rasant beschleunigten Absturz
der Wirtschaftsleistung, dessen AusmaB in der Geschichte
der Bundesrepublik mit weitem Abstand ohne Beispiel
ist. Im Startvierteljahr 2009 hatte das preis-, saison- und
kalenderbereinigte Bruttoinlandsprodukt schlieBlich fast
7% gegeniiber dem Hoch im 1. Quartal 2008 verloren
und fiel so auf das Niveau von Ende 2005 zurlick. Der
vorangegangene dreijahrige — und durchaus kraftige -
Aufschwung wurde dadurch vollstandig nivelliert. Seit-
her hat sich die Wirtschaftsleistung zwar insbesondere
wegen der anregenden geld- und fiskalpolitischen Im-
pulse, mit denen sich die Regierungen in Deutschland
und weltweit gegen die Rezession stemmen, etwas er-
holt. Die ab dem 2. Quartal erzielten Zuwdchse reichten
aber bei Weitem nicht aus, um den historischen Einbruch
zu kompensieren. Im Gesamtjahr schrumpfte das reale
Bruttoinlandsprodukt vielmehr trotz Besserung im Jah-
resverlauf um 59%. Sowohl die Nettoexporte als auch
die Ausriistungsinvestitionen, die angesichts der enormen
Unterauslastung der Produktionskapazitdten stark zu-
riickgefahren wurden, belasteten das Wirtschaftswachs-
tum massiv. Demgegeniiber milderten der private und
der staatliche Konsum sowie - als wichtiges Element
der Konjunkturprogramme - die 6ffentlichen BaumaB-
nahmen den Riickgang.



Entwicklung der KfW IPEX-Bank GmbH

Die KfW IPEX-Bank verantwortet innerhalb der KfW
Bankengruppe die internationale Export- und Projekt-
finanzierung (E&P) im Interesse der deutschen und
europdischen Wirtschaft. Diese Aufgabe leitet sich aus
dem gesetzlichen Auftrag der KfW ab. Im Jahr 2009
kam es beim Neugeschaft dara uf an, dass weit in der
Planung fortgeschrittene Investitionsvorhaben der
Kunden der Bank umgesetzt und der Abschluss von in
der Durchfiihrung befindlichen Projekten gesichert
werden konnten. Die Bank hat sich im Neugeschaft
auf Kreditnehmer mit guten Ratings und Finanzierungen
mit guter Besicherung fokussiert. Darliber hinaus war
es wichtig, dass sich die KfW IPEX-Bank der Begleitung
von langjdhrigen Kunden nicht ad hoc entzogen hat
und mit Restrukturierungen von Engagements sowie
durch die mittelfristige Sicherung der Liquiditat ihrer
Kunden zum Erhalt von Unternehmen und Arbeitsplatzen
beitrug. Angesichts dieser Rahmenbedingungen hat
sich die KfW IPEX-Bank mit einem Neugeschaftsvolumen
von 8,9 Mrd. EUR als verldsslicher Finanzierungspartner
der deutschen und europdischen Wirtschaft bewéhrt.
Davon arrangierte sie 4,3 Mrd. EUR als Férdergeschaft
treuhdnderisch fiir die KfW.

Die interne Organisation der Bank wurde weiter ent-
wickelt. Das Projekt ,Kreditprozesse" wurde im Frithjahr
2008 angestoBen und wie geplant im Sommer 2009
umgesetzt. Die Risikosdule wurde deutlich gestérkt. Das
Mandat des Risikomanagements im Sinne einer aktiven,
fortlaufenden Bestandsanalyse und -beurteilung wur-
de erheblich erweitert. Rating und Analyse von Adress-
risiken wurde in einer eigenstdndigen Abteilung zent-
ralisiert. Die Weiterentwicklung bringt zudem eine
Stéarkung der Kundenverantwortung der Marktabtei-
lungen mit sich, indem Akquisition und Strukturierung
mit dem Vertragsmanagement unter einer einheitlichen

Verantwortung zusammengefasst wurden.

Nach Ausgriindung der seit 1. Januar 2008 rechtlich
selbststandigen KfW IPEX-Bank war eine stufenweise
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Erhéhung der Kapitalisierung vorgesehen. Im Friihjahr
2009 wurde die planmaBige Kapitalerhohung mit der
Gewahrung von Genussrechtskapital liber 650 Mio. USD
durch die KfW Beteiligungsholding GmbH durchgefiihrt.
Da aufgrund des Geschaftsmodells der Bank ein hoher
Anteil der risikogewichteten Aktiva in US-Dollar valu-
tieren, wurde das Genussrechtskapital in US-Dollar
bereitgestellt, um so wahrungsbedingte Schwankungen
der Eigenkapitalquote abzufedern. Die Bonitat der Bank
ist nach wie vor gut. Ihre Erstratings fiir das Jahr 2008
wurden 2009 von Moody's mit Aa3 bestétigt und durch
Standard & Poor's von AA- auf AA angehoben.

Die Niederlassung London hat im Jahr 2009 ihr opera-
tives Geschift erfolgreich aufgenommen. Sie begleitet
Infrastrukturvorhaben sowie deutsche und europdische
Unternehmen, um sich auf dem bedeutsamen Absatz-
markt des Vereinigten Kdnigreiches zu positionieren.
Die Prasenz auf wichtigen internationalen Zielmarkten
der deutschen und europdischen Exportwirtschaft
wurde durch eine neue Reprasentanz in Abu Dhabi,
einem der Wirtschaftszentren der Vereinigten Arabischen
Emirate, verstarkt. Die stark wachsende Golfregion
bietet fiir die deutsche Wirtschaft, insbesondere fiir
den Anlagenbau und die Energiewirtschaft, traditionell
wichtige Absatzmarkte, die in der Krise besonders be-
deutsam sind. Diese Markte sind nach Einschdtzung
der Bank von den jiingsten Turbulenzen im Emirat

Dubai kaum beeintrachtigt.

Da sich die Bank fast ausschlieBlich bei der KW refinan-
ziert, war auch wahrend der Finanz- und Wirtschafts-
krise eine Liquiditdtsversorgung jederzeit sichergestellt.
Die schon 2008 signifikant angestiegenen Refinanzie-
rungsspreads erhdhten sich allerdings parallel zu denen
gleich gerateter Geschaftsbanken bis zur Jahresmitte
noch deutlich weiter. Erst dann waren die Refinanzie-
rungskosten riicklaufig, blieben aber immer noch
deutlich liber dem Niveau vor der Krise.



| Geschéftsjahr 2009 | Lagebericht [ 36

Uberblick tiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Die KfW IPEX-Bank weist zum 31. Dezember 2009 eine
Bilanzsumme in Hohe von 48,2 Mrd. EUR aus, die sich
im Vergleich zum Vorjahr um 5,1 Mrd. EUR verringert
hat. Der Riickgang resultiert insbesondere aus der
Abnahme des Treuhandvermdgens um 2,7 Mrd. EUR
auf 22,6 Mrd. EUR, das im Wesentlichen die treuhdnde-
risch flir die KfW verwalteten Forderkredite im Geschafts-
feld Export- und Projektfinanzierung beinhaltet. Dar-
tiber hinaus sind im Marktgeschaft der KfW IPEX-Bank
die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden um
1,5 Mrd. EUR auf 22,5 Mrd. EUR riickldufig. Haupt-
ursache hierfiir ist das aufgrund der schwierigen ge-
samtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen riicklau-
fige Neugeschaft gegeniiber den Vorjahren. Zudem
hat sich das Volumen der in Wertpapieren angelegten
Mittel, das zu weiten Teilen der Liquiditatsreserve dient,
durch den Abgang von endfélligen Wertpapieren um
0,9 Mrd. EUR auf 3,0 Mrd. EUR reduziert. Gleichzeitig
wurden aufgrund der hohen Volatilitdt der Méarkte
Zukaufe nur in eng begrenztem Umfang getatigt.

Das Geschaftsvolumen, das zusdtzlich zur Bilanzsumme
die Eventualverbindlichkeiten sowie die unwiderruf-
lichen Kreditzusagen beinhaltet, reduzierte sich um
6,5 Mrd. EUR. Wahrend die unwiderruflichen Kredit-
zusagen um 1,6 Mrd. EUR riicklaufig sind, ist ein Anstieg
bei den Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Garantien um 0,3 Mrd. EUR auf 2,3 Mrd. EUR zu
verzeichnen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der Bank belaufen
sich zum 31. Dezember 2009 auf insgesamt 4,0 Mrd.
EUR. Daraus ergibt sich ein Anstieg der Gesamtkenn-
ziffer von 14,1% auf 14,5% gegeniiber dem Vorjahr.
Die Kernkapitalquote verringerte sich leicht auf 8,8 %.

Die KFW IPEX-Bank konnte trotz des schwierigen wirt-
schaftlichen Umfelds das Betriebsergebnis vor Risiko-
vorsorge und Bewertung um 81 Mio. EUR auf 321 Mio.
EUR steigern. Wesentliche Ergebniskomponenten sind

unverandert der Zinslberschuss in Hohe von 317 Mio.
EUR sowie der Provisionsiiberschuss in Hohe von 124
Mio. EUR, die insgesamt 93 Mio. EUR bzw. 26 9% (iber
dem Vorjahreswert liegen. Im Geschéftsjahr 2009 pro-
fitierte der Zinsiiberschuss von der Nichtverzinsung
von stiller Einlage und Genussrecht in Hohe von ins-
gesamt 77 Mio. EUR. Der Verwaltungsaufwand in Hohe
von 119 Mio. EUR setzt sich aus Personalaufwand in
Hohe von 56 Mio. EUR und anderen Verwaltungsauf-
wendungen inklusive Abschreibungen auf Sachanlagen
in Hohe von 63 Mio. EUR zusammen.

Die Entwicklung der Risikovorsorge ist durch die Wirt-
schaftskrise gepragt. Im Geschaftsjahr ergibt sich fir
die KfW IPEX-Bank insgesamt ein Aufwand fiir Risiko-
vorsorge und Bewertung in Héhe von 467 Mio. EUR,
der sich im Vergleich zum Vorjahr verdoppelt hat. Dabei
entfallt mit 453 Mio. EUR der ganz liberwiegende Teil
auf die Risikovorsorge im Kreditgeschaft (Vorjahr: 138
Mio. EUR). Das Bewertungsergebnis aus Finanzanlagen
belduft sich im Geschéaftsjahr 2009 auf -14 Mio. EUR
und fiel im Vergleich zum Vorjahr (-92 Mio. EUR) durch
die Erholung auf den Finanzmérkten deutlich mode-
rater aus. Dieses Ergebnis beruht auf der Abschreibung
einzelner Wertpapiere, die nur zum Teil durch Markt-
wertaufholungen anderer Wertpapiere kompensiert
werden konnten. Insgesamt wurde allen erkennbaren
Risiken durch angemessene Risikovorsorge Rechnung
getragen.

Bedingt durch die hohe Risikovorsorge erzielte die
KfW IPEX-Bank 2009 ein negatives Betriebsergebnis in
Hohe von 146 Mio. EUR. Nach Abzug von Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag in Hohe von 21 Mio. EUR sowie
Ertragen aus der Verlustteilnahme des Genussrechtska-
pitals in Hohe von 27 Mio. EUR weist die KfW IPEX-Bank
im Geschéftsjahr einen Jahresfehlbetrag in Hohe von
140 Mio. EUR aus. Nach Verlustbeteiligung der Einlage
des stillen Gesellschafters in Hohe von 55 Mio. EUR
verbleibt ein Bilanzverlust von 85 Mio. EUR.
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Entwicklung der Vermdgenslage

Kreditvolumen fiir eigene Rechnung
Das Kreditvolumen (Kreditforderungen einschlieBlich  ringerte sich im Geschiftsjahr 2009 um 2,8 Mrd. EUR

Avalkredite und unwiderrufliche Kreditzusagen) ver-  bzw. 8% auf 31,5 Mrd. EUR.

Kredite fiir eigene Rechnung 2009

Geschiaftssparte 31.12.2008  Auszahlungen Tilgungen Sonstige 31.12.2009
Zu-[Abginge)

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Schifffahrt 4.939 1.553 852 -420 5.220
Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit 3.468 445 763 -96 3.054
Grundstoffindustrie 3.256 236 845 -91 2.556
Schienen- und StraBenverkehr 2.681 433 454 -62 2.598
Energie und Umwelt 2.651 428 505 0 2.574
Luftfahrt 1.878 309 232 -87 1.868
Telekommunikation und Medien 1.380 99 334 -24 1.121
Hafen, Flughéfen, Bauindustrie/PPP 1.336 178 165 -121 1.228
LBO-Finanzierungen, Mezzanine, Eigenkapital 854 79 13 21 841
Finanzinstitutionen und Trade Finance 446 163 478 18 149
22.889 3.923 4.741 -862 21.209

Zins-/Nebenforderungen 156 0 0 -84 72
Sonstige Forderungen 938 0 0 248 1.186
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 23.983 3.923 4.741 -698 22.467
Avalkredite? 2.054 633 370 -9 2.308
Unwiderrufliche Kreditzusagen?) 8.348 -1.586 6.762

") Die sonstigen Zu- und Abgange resultieren bei den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden im Wesentlichen aus Wechselkursanderungen. Die Abgénge bei den unwiderruflichen Kreditzusagen betreffen
Inanspruchnahmen der Zusagen.
2) Eine Aufgliederung der Betrige nach Geschiftssparten ist im Anhang dargestellt.

Der Riickgang des Gesamtkreditvolumens resultiert Besicherungsavale in Hohe von 0,9 Mrd. EUR. Die

aus aufgrund des schwierigen gesamtwirtschaftlichen
Umfelds im Vergleich zu den Vorjahren riicklaufigem
Neugeschaft im Jahr 2009. Dem riickldufigen Bestand
an Forderungen gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
um 1,5 Mrd. EUR und den unwiderruflichen Kredit-
zusagen um 1,6 Mrd. EUR steht ein leichter Anstieg
bei den Avalkrediten um 0,3 Mrd. EUR entgegen. Die
Avalkredite beinhalten im Wesentlichen Lieferungs-
und Leistungsavale in Héhe von 1,4 Mrd. EUR sowie

sonstigen Forderungen betreffen analog zum Vorjahr
insbesondere Tages- und Termingelder bei der KfW in
Hohe von 1,1 Mrd. EUR (Vorjahr: 1,0 Mrd. EUR).

Die groBten Anteile am gesamten Kreditvolumen ent-
fallen auf die Geschéaftssparten Schifffahrt, Verarbei-
tendes Gewerbe, Handel, Gesundheit sowie die Grund-
stoffindustrie.



Entwicklung sonstiger wesentlicher Aktiva

Der Bestand an Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren der KfW IPEX-Bank ist
im Geschaftsjahr 2009 um 0,9 Mrd. EUR auf 3,0 Mrd.
EUR zuriickgegangen. Der Riickgang beruht zum einen
auf dem Verkauf bzw. dem Abgang von endfalligen
Wertpapieren. Zum anderen wurden aufgrund der
hohen Volatilitat der Markte nur in begrenztem Umfang
Neuinvestitionen getdtigt. Im Berichtsjahr wurden
Wertpapiere mit einem Nominalbetrag von 2,2 Mrd.
EUR in das Anlagevermégen umgegliedert. Der tber-
wiegende Teil des Wertpapiervermdgens wird nunmehr
dem Anlagevermdgen zugeordnet (2,7 Mrd. EUR). Dem
Umlaufvermdgen sind Wertpapiere in Hohe von 0,3
Mrd. EUR zugeordnet.

Das Treuhandvermdgen verzeichnet einen Riickgang
um 2,7 Mrd. EUR auf 22,6 Mrd. EUR. Die Position um-
fasst im Wesentlichen die von der KfW IPEX-Bank
treuhdnderisch verwalteten Forderkredite im Geschéafts-
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feld E&P der KfW in Héhe von 22,4 Mrd. EUR. Des
Weiteren sind fiir die KfW treuhdnderisch verwaltete
Beteiligungen in Hohe von 28 Mio. EUR und Aktien in
Hdhe von 25 Mio. EUR sowie Treuhandkredite aus dem
Marktgeschaft in Héhe von 135 Mio. EUR enthalten.

Der Bestand der Beteiligungen betragt 92 Mio.
EUR und liegt um 19 Mio. EUR liber dem Wert zum
31. Dezember 2008. Dies resultiert insbesondere aus
Aufstockungen der Kapitalanteile an bereits beste-
henden Beteiligungen.

Neben den Beteiligungen am Sentient Global Resources
Fund Il LP (21 Mio. EUR) und Sentient Global Resources
Fund IIl LP (13 Mio. EUR) machen die Beteiligungen
an der HOCHTIEF AirPort Capital GmbH & Co. KGaA
(19 Mio. EUR) und am IDFC Private Equity Fund Il (SPV)
(14 Mio. EUR) den wesentlichen Anteil (insgesamt 74 %)
des Beteiligungsvolumens aus.



Entwicklung der Finanzlage

Refinanzierung

Die Refinanzierung der KfW IPEX-Bank erfolgt wie im
Vorjahr nahezu vollstédndig durch Mittelaufnahmen
bei der KfW. Uber eine Refinanzierungsvereinbarung
stellt die KfW der KfW IPEX-Bank Mittel zu marktkon-
formen Konditionen zur Verfligung. Als Refinanzie-
rungsinstrumente stehen der Bank marktiibliche
Geld- und Kapitalmarktprodukte zur Verfliigung. Refi-
nanzierungsmittel werden in den Wahrungen und
Laufzeiten beschafft, die fiir das Aktivgeschaft bendtigt
werden. Die gestiegenen Refinanzierungskosten konnten
im Kreditneugeschaft Giberwiegend an unsere Kunden
weitergegeben werden.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind
aufgrund des verringerten Refinanzierungsvolumens

Struktur und Entwicklung der Refinanzierung

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Kontokorrentkonto (KfW)

Tages- und Termingeldaufnahmen (KfW)

Schuldscheindarlehen und sonstige

langfristige Mittelaufnah

Zinsverbindlichkeiten (KfW)

KfW gesamt
Sonstige Kreditinstitute?)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Sonstige Glaubiger
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im Geschéaftsjahr um 2,9 Mrd. EUR bzw. 12% auf 20,9
Mrd. EUR gesunken. Dabei war sowohl das Volumen
an Schuldscheindarlehen um 2,0 Mrd. EUR auf 15,5
Mrd. EUR sowie das Volumen der Tages- und Termin-
geldaufnahmen um 0,6 Mrd. EUR auf 5,2 Mrd. EUR
rlicklaufig. Mittel- bis langfristige Schuldscheindar-
lehen stellen weiterhin die wichtigste Refinanzierungs-
quelle dar. Die Aufnahme der Mittel erfolgte haupt-
sachlich in Euro und US-Dollar.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhéhten sich
hingegen um 111 Mio. EUR auf 277 Mio. EUR. Darin
enthalten sind 123 Mio. EUR kurzfristige Einlagenge-
schafte mit Kunden, die im Vergleich zum Vorjahr
einen Anstieg um 54 Mio. EUR verzeichnen.

31.12.2008 Aufnahmen Tilgungen sonstige Zu-/ 31.12.2009
Abgange, Kurs-
differenzen und
ant./fall. Zinsen
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
0 0 0 3 3
5.873 33.219 33.824 =21 5.247
men (KfW) 17.555 306 2.092 -246 15.523
300 0 0 -199 101
23.728 33.525 35.916 -463 20.874
12 0 0 -7 5
23.740 33.525 35.916 -470 20.879
166 1.238 1.126

) Im Wesentlichen Abfiihrungsverpflichtungen aus Verwaltungskrediten gegeniiber sonstigen Kreditinstituten.
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Eigenkapital, Genussrechtskapital, Nachrangdarlehen und Fonds

fiir allgemeine Bankrisiken gemaB §340g HGB

Eigenkapital
davon gezeichnetes Kapital
davon Kapitalriicklage
davon Gewinnriicklagen
davon Bilanzverlust
Genussrechtskapital
Nachrangige Verbindlichkeiten
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gem. §3409g HGB

Gesamt

31.12.2009 31.12.2008 Verénderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
2.415 2.555 =140

2.045 2.100 -55
450 450 0

5 5 0

-85 0 -85

424 0 424

1.208 1.250 =42

150 150 0

Im Geschéftsjahr reduzierte sich das gezeichnete Ka-
pital um 55 Mio. EUR auf 2.045 Mio. EUR. Der Riickgang
beruht darauf, dass die hierin enthaltene stille Einlage
aufgrund des Jahresfehlbetrags nach den vertraglichen
Regelungen am Verlust teilgenommen hat. Die stille
Einlage hat keine vertraglich festgelegte Endfalligkeit.
Aufgrund des ausgewiesenen Jahresfehlbetrags entfallt
deren Verzinsung fiir das Geschaftsjahr 2009.

Die Kapitalriicklage in H6he von 450 Mio. EUR sowie
die Gewinnriicklage in Hhe von 5 Mio. EUR bleiben
unverandert. Der Bilanzverlust fiir das Geschaftsjahr
2009 betragt 85 Mio. EUR.

Die KfW Beteiligungsholding GmbH hat der KfW IPEX-
Bank am 1. April 2009 Genussrechtskapital in Hohe
von 650 Mio. USD (451 Mio. EUR) gewahrt; aufgrund

des ausgewiesenen Jahresfehlbetrags nahm dieses
vertragsgemaB mit 27 Mio. EUR am Verlust teil, was
zu einer entsprechenden Herabsetzung des Buchwerts
geflihrt hat. Zudem entfallt die Verzinsung fiir das
Geschéftsjahr 2009.

Der Gesamtbestand der Nachrangdarlehen betragt
unverdndert 1.740 Mio. USD. Wechselkursbedingt
reduzierte sich der Bilanzausweis um 42 Mio. EUR
auf 1.208 Mio. EUR.

Stille Einlage, Genussrecht und Nachrangdarlehen sind
so ausgestaltet, dass sie den Anforderungen des §10
KWG an die Eigenmittel der Kreditinstitute geniigen.



Entwicklung sonstiger wesentlicher Passiva

Die Riickstellungen sind im Vergleich zum Vorjahr um
108 Mio. EUR auf 188 Mio. EUR gestiegen. Der Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft in Hohe von 102 Mio. EUR,
die sich damit auf insgesamt 116 Mio. EUR (+92 Mio.
EUR) belaufen. AufgelGst wurden 10 Mio. EUR. Darliber

AuBerbilanzielle Finanzierungsinstrumente

Das Volumen der zur Absicherung von Zins- und Wechsel-
kursrisiken abgeschlossenen derivativen Geschafte liegt
mit 7,9 Mrd. EUR auf Vorjahresniveau. Als Kontrakte
mit Zinsrisiken stellen Zinsswaps mit 7,5 Mrd. EUR den
groBten Anteil (95%) am Gesamtvolumen der auBer-
bilanziellen Finanzierungsinstrumente dar. Dariiber

Ertragslage

Zinsertrage?

Zinsaufwendungen

Zinsiiberschuss

Provisionsiiberschuss

Handelsergebnis

Allgemeiner Verwaltungsaufwand

Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertungen
Bewertungsergebnis aus Finanzanlagen
Risikovorsorgeergebnis im Kreditgeschaft
Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis gesamt
Betriebsergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ertrdge aus Verlustiibernahme
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

Entnahmen aus stillen Beteiligungen
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hinaus bestehen Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen in Hhe von 48 Mio. EUR
(+5 Mio. EUR), Riickstellungen auf noch nicht abge-
rechnete Sach- und Personalleistungen in Hohe von
18 Mio. EUR sowie Steuerriickstellungen in Hohe von
6 Mio. EUR.

hinaus setzt die KfW IPEX-Bank Zins- und Wahrungs-
swaps (0,2 Mrd. EUR), Devisenswaps (0,1 Mrd. EUR)
sowie Devisentermingeschifte (66 Mio. EUR) zur Steu-
erung der Marktpreisrisiken ein. Zudem bestehen in
Hohe von 40 Mio. EUR Credit Default Swaps, bei denen
die Bank die Rolle des Sicherungsgebers fiir Dritte
einnimmt.

01.01.-31.12.2009  01.01.-31.12.2008 Verdanderung
Mio. EUR Mio. EUR  Mio. EUR %
813 1.21M -398 -33
-496 -980 -484 -49
317 231 86 37
124 118 7 6
-2 0 -2 -
-119 -110 9 8
1 1 0 -
321 240 81 34
-14 -92 -78 -85
-453 -138 315 228
-467 -230 237 103
-146 10 -156  -1.569
-21 -5 16 337
27 0 27 -
-140 -145 -2.811
55 0 55 -

-5

Einstellungen in andere Gewinnriicklagen

Bilanzverlus I S B

") Saldo aus Zinsertrigen aus Kredit- und Geldmarktgeschiften, festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen sowie laufenden Ertragen aus Aktien und

anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren und Beteiligungen.



Wichtigste Ertragsquelle ist weiterhin der Zinsiiber-
schuss, der einen Ergebnisbeitrag von 317 Mio. EUR
erzielte. Die Zinsertrdge resultieren zu 89 9% bzw. 725
Mio. EUR aus Kredit- und Geldmarktgeschéften sowie
zu 87 Mio. EUR aus Wertpapieren. Die Zinsaufwen-
dungen betragen 496 Mio. EUR und entfallen im We-
sentlichen auf aufgenommene Schuldscheindarlehen
sowie Geldmarktgeschéfte in Hohe von 399 Mio. EUR.
Zudem sind Zinsaufwendungen fiir nachrangige Ver-
bindlichkeiten in Hohe von 26 Mio. EUR fiir die Nach-
rangdarlehen enthalten. Im Geschéaftsjahr 2009 pro-
fitierte der Zinsiiberschuss von der Nichtverzinsung
von stiller Einlage und Genussrecht in Hohe von ins-
gesamt 77 Mio. EUR.

Der Provisionsiiberschuss belduft sich auf 124 Mio.
EUR und beinhaltet insbesondere das Nettoergebnis
aus Bearbeitungsgebiihren im Kreditgeschaft (105 Mio.
EUR) und Avalprovisionen (18 Mio. EUR).

Verwaltungsaufwand

Léhne und Gehalter

Soziale Abgaben

Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung
Personalaufwand

Andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen auf Geschaftsausstattung
Sachaufwand
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Der Verwaltungsaufwand betrdgt 119 Mio. EUR. Hier-
bei machen die Personalaufwendungen mit 56 Mio.
EUR 47 9% des Gesamtaufwandes aus. Der Sachaufwand
(inklusive Abschreibungen) belduft sich auf 63 Mio.
EUR und beinhaltet im Wesentlichen die Aufwendun-
gen fiir Dienstleistungen in Hohe von 32 Mio. EUR,
Biirobetriebskosten in Héhe von 14 Mio. EUR sowie
Raumkosten in Héhe von 7 Mio. EUR. Ein wesentlicher
Anteil des Sachaufwandes in Hohe von 45 Mio. EUR
entfallt auf Leistungsbeziehungen mit der KfW.

2009 2008 Verdnderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
49 42 7

5 5 0

2 2 0

56 49 7

63 61 2

0 0 0

61 2



Risikovorsorge und Bewertungsergebnis

Das Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis wird
wesentlich durch die Abschreibungen und Wertbe-
richtigungen auf Forderungen und Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
gepragt. Die KfW IPEX-Bank unterscheidet bei der
Risikovorsorge im Kreditgeschaft zwischen Einzelwert-
berichtigungen und Portfoliowertberichtigungen.

Portfoliowertberichtigungen werden mittels eines
Expected-Loss-Konzepts ermittelt, wonach fiir samt-
liche nicht einzelwertberichtigte Kredite der innerhalb
eines Jahres erwartete Verlust als Risikovorsorge
beriicksichtigt wird. Aufgrund der aktuellen Risiko-

Zusammenfassung

Die KfW IPEX-Bank kann vor dem Hintergrund des
schwierigen gesamtwirtschaftlichen Umfeldes insge-
samt auf ein solides Geschéaftsjahr zuriickblicken. Das
Ergebnis wird beeintrachtigt durch die Folgen der Fi-
nanzmarktkrise sowie der allgemeinen konjunkturellen

Nachtragsbericht

Vorgédnge von besonderer Bedeutung, die nach dem
Schluss des Geschéftsjahres eingetreten sind, liegen
nicht vor.
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einschatzung der Bank wurden im Geschaftsjahr
zusatzlich Portfoliowertberichtigungen gebildet, ins-
besondere im Sektor Schifffahrt.

Im Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis wurde im
Geschaftsjahr insgesamt ein Aufwand von 467 Mio.
EUR ausgewiesen, davon entfallen 453 Mio. EUR auf
die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sowie 14 Mio.
EUR auf Abschreibungen und Bewertungen des Wert-
papierbestands.

Weitere Informationen zur Risikovorsorge und zum
Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft sind im Risiko-
bericht enthalten.

Eintriibung, die sich in einer gegeniiber dem Vorjahr
deutlich gestiegenen Risikovorsorge niederschlagen.
Die deutlich gestiegene Risikovorsorge fiihrte zu einem
negativen Betriebsergebnis vor Steuern vom Einkommen
und Ertrag.



Nachhaltigkeit
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Prifung von Umwelt- und Sozialwirkungen im Kerngeschaft

Die KfW IPEX-Bank bekennt sich zu ihrer Verantwor-
tung, die Umwelt- und Sozialvertrdglichkeit der zu
finanzierenden Projekte zu priifen. Sie hatte sich 2008
den ,Equator Principles” angeschlossen, verfiigte aber
schon seit 2000 Uber eine eigene anspruchsvolle Um-
welt- und Sozialrichtlinie mit klaren Regeln fiir ihr
operatives Geschaft, die mehrfach aktuellen Entwick-
lungen in der internationalen Diskussion um ,,Corpo-
rate Social Responsibility” angepasst wurde. Die Um-
welt- und Sozialrichtlinie der KfW IPEX-Bank geht
uber die Anforderungen der Equator Principles hinaus
und findet Anwendung nicht nur fiir Projektfinanzie-
rungen, sondern fiir alle Finanzierungen der Bank. Die
KfW IPEX-Bank beteiligt sich an Aktivititen der Aqua-
tor-Banken im Sinne einer ,community of learning”.

Alle Kreditantrdge werden mit Blick auf Umwelt- und
Sozialaspekte der zu finanzierenden Vorhaben in eine
von drei Kategorien eingeordnet: Die Kategorien A und
B stellen Vorhaben dar, von denen erhebliche Umwelt-
und Sozialauswirkungen ausgehen kdnnen. Da diese
jedoch haufig technisch beherrschbar sind, werden
Projekte dieser Kategorien unter Einschaltung der
technischen Sachverstandigen der KfW vertieft gepriift.
Ausnahmen sind Vorhaben, die in einem EU-Land oder
einem anderen OECD-Land mit etablierter Umwelt-
schutzgesetzgebung und -praxis sowie einer stabilen
sozialen Ordnung durchgefiihrt werden. In allen vertieft
gepriiften Fallen gewahrt die KfFW IPEX-Bank nur dann

die Finanzierung, wenn - ggf. durch zusatzliche Auf-
lagen - die international akzeptierten Umwelt- und
Sozialstandards der Weltbankgruppe eingehalten wer-
den. Im Jahr 2009 handelte es sich hier iiberwiegend
um Rohstoffprojekte und thermische Kraftwerke. In
die Kategorie A fielen 11 Projekte, 13 Projekte wurden
der Kategorie B zugeordnet. In die Kategorie C, bei der
es keiner besonderen Priifung bedarf, fielen 38 Pro-
jekte, vor allem Flugzeuge, Schiffe, Telekommunika-
tionseinrichtungen sowie Produkte der Investitions-
guterindustrien, die alle deutschen Standards oder
denen der Europdischen Union geniigen.

Filir umweltvertragliche oder umweltschonende Vor-
haben zeigt die Bank besonderes Engagement. Von
den Gesamtzusagen des Jahres 2009 konnen Kredite
tiber insgesamt mehr als 1 Mrd. EUR diesen Vorha-
benskategorien zugerechnet werden. Schwerpunkt
dieser Finanzierungen waren Investitionen in regene-
rative und thermische Energietechniken, die der Ver-
besserung der Energieeffizienz dienen. Die {ibrigen
Finanzierungen wurden fiir Investitionen im Schienen-
verkehr bereitgestellt.

Die KfW IPEX-Bank ist eine Kreditbank und betreibt
weder Retail-Banking noch Asset Management fiir
Dritte. Sie halt nur in sehr begrenztem Umfang Wert-
papiere zur Liquiditatssicherung, die zum erheblichen
Teil Fremdkapitalanlagen sind.
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Betrieblicher Umweltschutz

Die KfW IPEX-Bank stellt sich auch in Bezug auf ihre
betriebliche Tatigkeit ihrer Verantwortung fiir den
Umweltschutz. Durch das Nachhaltigkeitsmanagement
der KfW Bankengruppe werden ambitionierte Ziele
formuliert und deren Uberwachung vorgenommen. Die
KfW Bankengruppe dokumentiert dies zentral - auch
fiir die KW IPEX-Bank - in ihrem Nachhaltigkeits-
bericht. Die KfW Bankengruppe stellt sich seit 2006

Zukunftsorientierte Personalpolitik

Die KfW IPEX-Bank bendtigt gut ausgebildete und
motivierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die ihre
Kunden mit Kompetenz, Serviceorientierung sowie
Professionalitét iberzeugen. Ein erfolgs- und leistungs-
orientiertes Vergiitungssystem, die Vereinbarkeit von
Beruf und Familie z.B. durch Teilzeitarbeit sowie eine
Vielzahl von beruflichen und gesundheitlichen Forde-

CO,-neutral. Mit dieser freiwilligen Aktion ist sie die
erste deutsche Bank, die ihre CO,-Emissionen voll-
stdndig neutralisiert: Alle Emissionen aus dem Ener-
gieverbrauch und den Dienstreisen werden durch
entsprechende Mengen an Emissionszertifikaten aus-
geglichen. Die KfW IPEX-Bank hat mit ihrer rechtlichen
Selbststandigkeit diese Praktik weitergefiihrt.

rungen sind dabei wichtige Bausteine der Personal-
politik. Die Kennzahlen hierzu haben sich im Jahr 2009
auf gutem Niveau gehalten bzw. positiv entwickelt.
Der Anteil der Mitarbeiter in Teilzeit betragt rd. 9%.
Der Anteil der weiblichen Mitarbeiter blieb bei 46 %
konstant und der Frauenanteil bei Fiihrungskraften ist

von 16% auf 209% gestiegen.



Risikobericht
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Rahmenbedingungen des Risikomanagement und -controllings

Kern des Geschaftsmodells der KfW IPEX-Bank ist das
bewusste und kontrollierte Eingehen von Kreditrisiken
mit dem Ziel der Erwirtschaftung angemessener Er-
trage. Dabei ist die Gewdhrleistung einer jederzeitigen
Risikotragfahigkeit sicherzustellen.

Eine professionelle und verantwortungsbewusste
Risikosteuerung und deren Integration in die Gesamt-
banksteuerung ist ein wesentlicher Erfolgsfaktor fiir
die Bank. Alle wesentlichen Bestandteile des integ-
rierten Systems zur risikoadjustierten Ergebnissteue-
rung der Bank werden laufend ausgebaut und weiter-
entwickelt.

Geschafts- und Risikostrategie

Die Geschaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank legt im Rah-
men der Risikostrategie die risikopolitische Ausrichtung
der Bank und damit den Rahmen fiir das Eingehen und
die Steuerung von Risiken fest und berlicksichtigt dabei
auch deren Kompatibilitdt mit den risikopolitischen
Rahmenbedingungen der KFW Bankengruppe fiir den
gesamten Konzern.

Die Risikostrategie ist gemaB den Vorgaben der MaRisk
(Mindestanforderungen an das Risikomanagement)
konsistent mit der Geschaftsstrategie und berlicksichtigt
alle fiir die Bank wesentlichen Geschaftsbereiche und
Risikoarten. Fiir das Liquiditatsrisiko wird aktuell die
Risikodefinition weiterentwickelt sowie ein fiir die
KfW IPEX-Bank geeignetes Risikomal entwickelt. Auf

Unter Risiko verstehen wir die Gefahr ungiinstiger
zukiinftiger Entwicklungen, die sich nachhaltig negativ
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bank
auswirken.

Im Einzelnen wurden im Geschéftsjahr 2009
m Adressenausfallrisiken,

m Marktpreisrisiken,

m Operationelle Risiken und

m Liquiditatsrisiken

als flir die Bank wesentliche Risikokategorien
unterschieden.

dieser Basis werden im Anschluss die strategischen
Vorgaben konkretisiert und in eine Teilrisikostrategie
fiir das Liquiditatsrisiko libersetzt.

Art und Umfang der Risikonahme sowie der Umgang
mit den Risiken leiten sich aus dem Geschaftsmodell
der Bank ab, dessen Eckpunkte in der Geschaftsstrate-
gie festgelegt sind. Die fiir die KfW IPEX-Bank bedeu-
tendste Risikoart ist dabei das Adressenausfallrisiko
gefolgt von Marktpreisrisiken (einschlieBlich Spread-
risiko) und Operationellen Risiken.

Zentrale Rahmenbedingung fiir die Risikostrategie ist
die Sicherstellung der Risikotragfahigkeit.
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Organisation der Risikofunktionen

Die Geschaftsfiihrung ist oberstes Kompetenz- und
Entscheidungsgremium fiir Fragestellungen der Risiko-
steuerung und -liberwachung. Im Rahmen dessen ist
sie insbesondere verantwortlich flr die Festlegung der
Risikostrategie, der Risikostandards und -bewertungs-
methoden sowie die Risikosteuerung. Die Risikofunk-
tionen der KfW IPEX-Bank umfassen das Risikomanage-
ment, die Zentrale Analyse, die Restrukturierung, die
Risikosteuerung und das Risikocontrolling. Sie unter-
liegen einer regelmaBigen, prozessunabhangigen Prii-
fung durch die Interne Revision und sind bis auf Ebene
der Geschaftsfiihrung getrennt von den Marktbereichen.
Damit wird der in den MaRisk geforderten Funktions-
trennung zwischen Markt und Marktfolge aufbauor-
ganisatorisch auf allen Ebenen Rechnung getragen.

Das Risikomanagement beinhaltet das 2. Votum, im
Rahmen dessen anstehende votierungspflichtige Kredit-
entscheidungen unter Risikoaspekten beurteilt werden,
sowie die Beurteilung von Risiken im Bestand und das
Ableiten von MaBnahmen zur Reduzierung von Risiken.
Das ,Sicherheitenmanagement” verantwortet als sepa-
rate Organisationseinheit im Risikomanagement die
ordnungsgemafBe Bestellung und Bewertung aller Si-
cherheiten und liberwacht ihre etwaige Anrechenbarkeit
bei der Ermittlung der Risikokennzahlen.

Die Zentrale Analyse verantwortet die regelmaBige
Analyse und das Rating von Neu- und Bestandsge-
schaften und erstellt Branchenanalysen.

Die Restrukturierung ist fiir die Problemkreditbear-
beitung und in bestimmten Fallen fiir die Intensiv-
betreuung von Engagements zustandig.

Die Abteilung Risikosteuerung, Methoden und Instru-
mente umfasst die Organisationseinheiten ,Portfolio-
steuerung”, ,Preis- und Risikoinstrumente” sowie
.Grundsatzfragen und Methodik" In der Einheit ,Port-

foliosteuerung” erfolgt die Steuerung des Kreditport-
folios unter Risiko-Rendite-Abwagungen. Die Orga-
nisationseinheit ,Preis- und Risikoinstrumente" pflegt
die eingesetzten Risiko- und Preisinstrumente und
verfolgt deren Weiterentwicklung. Die Einheit ,Grund-
satzfragen und Methodik" ist flir die methodische
Betreuung der Rating- und Pricingverfahren sowie
des Risikokennzahlensystems fiir das Adressenausfall-
risiko wie auch fiir die Klarung aufsichtsrechtlicher
Grundsatzfragen in Bezug auf das Adressenausfall-
risiko zustandig.

Das Risikocontrolling umfasst die Verantwortung fiir
die Methodik, Messung und Uberwachung des Markt-
preisrisikos einschlieBlich des Spreadrisikos sowie die
Berichterstattung hieriiber an die Geschaftsfiihrung.
Dem Risikocontrolling obliegt auch die Berichterstat-
tung liber Geschafte mit erhdhten Adressenausfallri-
siken (Watch-List und Bericht Giber Non-Performing
Loans) sowie gemeinsam mit der Portfoliosteuerung
die Erstellung des vierteljahrlichen Risikoberichts. Zu-
dem ist das Risikocontrolling fiir die Methodik zur
Messung und Uberwachung des Liquiditétsrisikos und
dessen Uberwachung verantwortlich.

Die KfW IPEX-Bank lagert Funktionen und Tatigkeiten
im Bereich Risikosteuerung und -controlling teilweise
auf die KfW aus. Die ausgelagerten Funktionen und
Tatigkeiten sind in Service Level Agreements zwischen
der KfW IPEX-Bank und der KfW geregelt. Uber die
Auslagerungsiiberwachung wird sichergestellt, dass
die KfW IPEX-Bank ihrer Verantwortung auch fiir die
auf die KfW ausgelagerten Funktionen im Sinne des
§25a Abs.2 KWG gerecht wird.

Dem Aufsichtsrat obliegt die regelmiBige Uberwachung
der Geschaftsfiihrung. Er ist auch in bedeutende Kredit-
und Refinanzierungsentscheidungen eingebunden.
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Risikotragfahigkeit und requlatorische Eigenmittelausstattung

Die Geschaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank hat im Rah-
men ihres Risikotragfahigkeitskonzepts das regulato-
rische Kernkapital als maximal verfligbares Risikode-
ckungspotenzial festgelegt. Darauf aufbauend wird
unter Berlicksichtigung eines Risikopuffers ein Risi-

kobudget fiir das Eingehen von Risiken auf Gesamtbank-
ebene bestimmt. Das Gesamtkapitalbudget wurde im
Einklang mit der Geschaftsstrategie auf die Risikoar-
ten Adressenausfall-, Marktpreis- und Operationelles
Risiko aufgeteilt.

Risikotragfahigkeit — Risikodeckungspotenzial und Risikobudgets zum 31.12.2009

Angaben in Mio. EUR
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Die vorstehende Ubersicht zeigt, dass per 31. Dezember
2009 noch 477 Mio. EUR bzw. 19% des Risikopoten-
zials als Puffer auf Gesamtbankebene vorgehalten
wurden. Im Jahr 2009 wurde der Puffer sukzessive
reduziert, um das Kreditrisikobudget zu erhdhen sowie
den Jahresfehlbetrag 2009 ausgleichen zu kdnnen.
Fiir das Jahr 2010 wird der Risikokapitalpuffer auf
450 Mio. EUR bzw. 17 % des Risikodeckungspotenzials
reduziert, da das Kreditrisikobudget noch einmal
deutlich erhdht wurde. GemaB der Geschaftsstrategie
wird mit 1.955 Mio. EUR kiinftig 72 9% des Risiko-
deckungspotenzials fiir das Eingehen von Adressen-
ausfallrisiken bereitgestellt. Fiir die Marktpreisrisiken
ist mit 235 Mio. EUR bzw. 9% hingegen ein wesentlich
niedrigeres Budget vorgesehen. Mit 60 Mio. EUR bzw.
2% des Risikodeckungspotenzials spielt das Operati-
onelle Risiko eine untergeordnete Rolle.

Risikodeckungspotenzial

Risikopuffer
Operationelles Risikobudget
Marktpreisrisikobudget

EENEO

Kreditrisikobudget

Wie die nachfolgende Ubersicht zeigt, bestehen neben
dem Risikopuffer auf Gesamtbankebene in Héhe von
477 Mio. EUR innerhalb der Risikobudgets fiir die ein-
zelnen Risikoarten weitere Puffer, da die Risikobudgets
nicht vollstandig ausgelastet sind. Vom gesamten
Risikodeckungspotenzial in Hohe von 2.564 Mio. EUR
sind zum 31. Dezember 2009 1.359 Mio. EUR durch
Risikopositionen belegt. Die Auslastung des Risiko-
deckungspotenzials auf Gesamtbankebene liegt somit
bei 53 %.
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Auslastung der Risikobudgets zum 31.12.2009
Angaben in Mio. EUR
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Kredit-
risikobudget

Gesamt-
risikobudget

Risikodeckungs-
potenzial

Als strenge Nebenbedingung zur internen Risikosteue-
rung sind die regulatorischen Kapitalanforderungen
zu beriicksichtigen. Die KfW IPEX-Bank hat als neu
gegriindetes Institut in den ersten drei Geschafts-
jahren eine erhdhte Gesamtkennziffer gemaB Solva-

Adressenausfallrisiken

Das Kreditgeschaft ist das Kerngeschaft der KW IPEX-Bank.
Dementsprechend liegt ein wesentlicher Schwerpunkt
des gesamten Risikomanagements auf der Steuerung
und Uberwachung der Adressenausfallrisiken. Innerhalb
des Adressenausfallrisikos wird differenziert nach den
Risikoarten Kreditrisiko, Landerrisiko und Beteiligungs-
risiko.

Kreditrisiko
Bestandteile des Kreditrisikos sind neben den klassischen
Risiken das Emittenten- und das Kontrahentenrisiko.

Unter Kreditrisiko im klassischen Sinne wird die Gefahr
von potenziellen finanziellen Verlusten bzw. entgan-
genen Gewinnen verstanden, die bei Ausfall oder Ver-
schlechterung der Bonitdt des Kreditnehmers entste-
hen kdnnen. Unter dem Emittentenrisiko wird analog
dazu die Gefahr der Bonitdtsverschlechterung bzw.

7] ECAP-Bindung

81 46

Marktpreis-
risikobudget

Operationelles
Risikobudget

bilitatsverordnung (SolvV) von 129% anstelle von 8%
einzuhalten und die hierfiir erforderlichen Prozesse
implementiert. Zum 31. Dezember 2009 lag die Ge-
samtkennziffer bei 14,5 %.

des Ausfalls eines Emittenten von Wertpapieren ver-
standen.

Das Kontrahentenrisiko liegt in potenziellen finanzi-
ellen Verlusten im Fall der Nichterfiillung von schwe-
benden Geschaften durch den Kontrahenten, falls ein
Neuabschluss am Markt nur zu ungiinstigeren Bedin-
gungen (positiver Marktwert) als beim urspriinglichen
Geschéaft durchgefiihrt werden konnte.

Landerrisiko

Das Landerrisiko umfasst die Risiken, die aufgrund von
Devisenbeschrinkungen eines Landes (Transferrisiko)
oder der Zahlungsunfahigkeit oder -unwilligkeit staat-
licher Schuldner oder Garanten (Sovereign Risk) zu
einem finanziellen Verlust fiir die KfW IPEX-Bank fiihren
konnen. Dieses Risiko wird getrennt von der Bonitat
des Schuldners betrachtet.
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Anteilseignerrisiko (Beteiligungsrisiko)

Unter dem Beteiligungsrisiko versteht die KfW IPEX-Bank
die Gefahr von finanziellen Verlusten aus der Bereitstel-
lung von Eigenkapital an Dritte. Im Vergleich zu Kredit-
risiken spielen die Beteiligungsrisiken in der KfW IPEX-Bank
eine untergeordnete Rolle. Zuklinftig werden Risiken

Messung des Adressenausfallrisikos

Die Bewertung des Adressenausfallrisikos auf Ebene
der einzelnen Adresse bzw. des einzelnen Geschéafts
erfolgt auf Basis interner Ratingverfahren. Die Bank
wendet hierbei den fortgeschrittenen, auf internen
Ratings basierenden Ansatz (IRBA) an.

Zur Nutzung des IRBA sind die folgenden Ratingsys-

teme der KfW IPEX-Bank aufsichtsrechtlich zugelassen:

u Unternehmen

= Banken

m Lander

m einfaches Risikogewicht fiir Spezialfinanzierungen
(Elementaransatz)

Die IRBA-Ratingsysteme der Bank dienen entsprechend
den Vorgaben der SolvV der separaten Schatzung der
zentralen Risikoparameter!):
m Ausfallwahrscheinlichkeit

(Probability of Default, PD)
m Verlustquote bei Ausfall

(Loss Given Default, LGD)
m Forderungswert bei Ausfall

(Exposure at Default, EAD)

Mit Ausnahme der Spezialfinanzierungen basieren
diese Verfahren auf Scorecards und folgen einer ein-
heitlichen, konsistenten Modellarchitektur. Fiir Pro-
jektfinanzierungen wird ein cashflowbasiertes Rating-
verfahren herangezogen. Hier bestimmen die Cashflows
aus dem finanzierten Objekt die Bonitdt. Die Rating-

aus strategischen Beteiligungen, bei denen unterneh-
mens- bzw. geschaftspolitische Ziele im Vordergrund
stehen, separat als Beteiligungsrisiko abgebildet.
Operative Beteiligungen werden aufgrund ihres ,kre-
ditnahen” bzw. ,kreditsubstituierenden" Charakters
weiterhin unter Kreditrisiken subsumiert.

verfahren werden auf Ein-Jahres-Ausfallwahrschein-
lichkeiten kalibriert. Sowohl die Ratings fiir Neukun-
den als auch die Folgeratings fiir Bestandskunden
werden jeweils unter Beriicksichtigung des Vier-Augen-
Prinzips in der Marktfolge festgelegt.

Durch die Abbildung der Ausfallwahrscheinlichkeiten
auf eine konzernweit einheitliche Masterskala ist die
Konsistenz der einzelnen Ratingverfahren gewahrleistet.
Die Masterskala besteht aus 20 unterschiedlichen
Klassen, die sich zusammenfassen lassen in die vier
Gruppen Investment Grade, Non-Investment Grade,
Watch-List und Default. Fiir jede Masterskala-Klasse
wird eine mittlere Ausfallwahrscheinlichkeit zugrun-
de gelegt, die unter Berlicksichtigung der jeweiligen
Ratingverfahren einem Validierungsprozess unterzogen
wird. Zu jedem Ratingverfahren existieren ausfiihrliche
Organisationsanweisungen, die insbesondere die Zu-
standigkeiten, Kompetenzen sowie die Kontrollmecha-
nismen regeln. Eine Vergleichbarkeit von internen
Ratings und externen Ratings von Ratingagenturen
wird durch ein Mapping der externen Ratings auf die
Masterskala sichergestellt.

Durch eine turnusgemaBe Validierung und Weiterent-
wicklung der Ratingverfahren wird sichergestellt, dass
auf verdnderte Rahmenbedingungen zeitnah reagiert
werden kann. Ziel ist es, bei allen Ratingverfahren
kontinuierlich die Trennschéarfe zu verbessern.

1) Im Fall des Elementaransatzes wird anstelle einer Schitzung von PD und LGD eine (transaktionsspezifische) Slotting-Note vergeben, die

gemaB den aufsichtsrechtlichen Vorgaben in ein Risikogewicht Gberfiihrt wird.
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Wesentlichen Einfluss auf die Ausfallhohe hat neben
dem ausstehenden Kreditvolumen die Bewertung der
Sicherheiten. Im Rahmen der Sicherheitenbewertung
fiir anrechenbare Sicherheiten wird der zu erwartende
Nettoerlds einer Sicherheitenverwertung im Schadens-
fall Giber die gesamte Kreditlaufzeit geschatzt. Hierbei
werden Sicherheitsabschldge berlicksichtigt, die bei
personlichen Sicherheiten auf der Ausfallwahrschein-
lichkeit und der Verlustquote des Sicherheitengebers
basieren.

Bei dinglichen Sicherheiten sind neben Marktpreis-
schwankungen vor allem abschreibungsbedingte
Wertverluste fiir die Abschlage verantwortlich. Der
ermittelte Wert ist wichtiger Bestandteil der Verlust-
schatzung (LGD). Die unterschiedlichen Bewertungs-
verfahren fiir einzelne Sicherheitentypen basieren je
nach Datenverfligbarkeit auf internen und externen
historischen Verlustdaten sowie auf Expertenschat-
zungen. Die Bewertungsparameter durchlaufen einen
regelmaBigen Validierungsprozess. Auf Ebene der ein-
zelnen Sicherheiten ist damit eine verlassliche Bewer-
tung der Sicherheitenlage gewé&hrleistet.

Das Zusammenwirken der Risikoeigenschaften der
Einzelengagements im Kreditportfolio wird mit Hilfe
eines internen Portfoliomodells beurteilt. Die Blinde-
lung groBer Portfolioanteile auf einzelne Kreditnehmer
oder Kreditnehmergruppen birgt das Risiko existenz-
gefdhrdender GroBausfalle. Die Portfoliosteuerung der
KfW IPEX-Bank bewertet - basierend auf dem 6ko-
nomischen Kapitalkonzept - Einzel-, Branchen- und
Landerrisikokonzentrationen. Die Konzentrationen
werden primér tber die Bindung des 6konomischen
Kapitals (ECAP) gemessen. So ist sichergestellt, dass
sowohl hohe Volumina und ungiinstige Ausfallwahr-
scheinlichkeiten als auch unvorteilhafte Korrelationen
der Risiken untereinander Beriicksichtigung finden.

Die Geschéaftsfiihrung wird mit dem vierteljahrlich
erstellten Risikobericht liber die Auslastung des Risiko-
deckungspotenzials und der Limite sowie die aktuelle
Risikosituation ausfiihrlich informiert. Wesentliche
Risikoparameter unterliegen der laufenden Uberwa-
chung und werden dariiber hinaus monatlich an die
Geschéftsfiihrung berichtet.



Steuerung des Adressenausfallrisikos

Folgende zentrale Instrumente werden zur Steuerung
des Adressenausfallrisikos in der KfW IPEX-Bank ein-
gesetzt:

Limitmanagement

Hauptziel des Limitmanagementsystems (LMS) ist die
Vermeidung von Einzel- und Klumpenrisiken sowie
korrelierter Gesamtrisiken. Die Limitierung erfolgt
entlang der Dimensionen Kreditnehmereinheit und
Land. Limitiert werden die GroBen Netto-Exposure und
6konomisches Kapital auf Basis einer einheitlichen
Verlustobergrenze.

Risikoleitplanken

Zusétzlich zum LMS wird das Kreditportfolio iiber Risi-
koleitplanken gesteuert. Hierzu schlagt das Risikoma-
nagement gemeinsam mit der Portfoliosteuerung auf
Basis der aktuellen Risikosituation und der geschéfts-
politischen Zielsetzung konkrete Leitplanken vor. Diese
werden durch die Geschaftsfiinrung verabschiedet und
miissen von den Geschaftssparten bei der Geschafts-
anbahnung beriicksichtigt werden. Die Risikoleitplan-
ken kdnnen auf alle relevanten Eckdaten des Kredit-
risikos (z.B. Laufzeit, Besicherung, Rating) angewendet
werden und sowohl branchen- als auch regionen- oder
produktspezifisch ausgestaltet sein. Darliber hinaus
unterliegt die KfW IPEX-Bank den auf Ebene des KfW-
Konzerns geltenden Portfoliorichtlinien.

Stresstests

Um auf einen deutlichen Anstieg der Adressenausfall-
risiken vorbereitet zu sein, wird im Rahmen von Stress-
tests ein moglicher ECAP-Mehrbedarf fiir bestimmte
Szenarien ermittelt. Auf diese Weise kdnnen die Aus-
wirkungen diverser (extremer) Ereignisse auf die Risi-
kostruktur des Kreditportfolios und die 6konomischen
Risikokennzahlen untersucht werden.
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Stressszenarien werden durch die Verdnderung fol-
gender Risikoparameter modelliert:

Ausfallwahrscheinlichkeiten
Verlustquoten
Exposure at Default

Korrelationen

Aktives Portfoliomanagement

Das aktive Portfoliomanagement bietet unter Beriick-
sichtigung des bestehenden Marktumfeldes durch
gezielte MaBnahmen eine Mdglichkeit zur Risikostreu-
ung des Portfolios und optimiert so die Risikostruktur
des Kreditbestands. MaBnahmen des Portfoliomanage-
ments werden ergriffen, um den geschaftspolitischen
Spielraum zu erweitern und eine gezielte Steuerung
des Kreditportfolios zu ermdglichen. Hierfiir stehen
der KfW IPEX-Bank verschiedene Instrumente zur Ver-
fligung. Das Instrumentarium wird laufend auf Eignung
uberpriift und sukzessive erweitert.

Die Initiative fiir das aktive Portfoliomanagement geht
von der Portfoliosteuerung aus.

Portfoliorisiko-Komitee

Zusatzlich zur operativen Zusammenarbeit von Port-
foliosteuerung und den Marktabteilungen besteht ein
quartalsweise tagendes Portfoliorisiko-Komitee (PRK)
unter Leitung des fiir die Risikosteuerung verantwort-
lichen Geschaftsfiihrers. Im Rahmen des PRK wird
vierteljahrlich tiber die Wahl von zur Diskussion ste-
henden RisikoabbaumaBnahmen entschieden und der
Umsetzungsstand von MaBnahmen diskutiert. Ferner
werden in diesem Rahmen mdgliche Risiken im Markt-
umfeld und Beobachtungen im Bestandsportfolio
erortert.



| Geschiftsjahr 2009 / Lagebericht - Risikobericht / 53

Problemkreditbearbeitung

Im Kreditbestand werden Engagements mit héheren
Risiken unterteilt in eine Watch-List und eine Liste
fiir Non-Performing Loans (NPL). Die Watch-List dient
dazu, potenzielle Problemkredite friihzeitig zu iden-
tifizieren und ggf. die Problemkreditbearbeitung
vorzubereiten. Hierfiir steht das Umfeld des jeweiligen
Kreditnehmers unter besonderer Beobachtung. Dabei
werden die wirtschaftlichen Verhdltnisse sowie die
tiberlassenen Sicherheiten regelmaBig tberpriift und
dokumentiert sowie Handlungsvorschldge formuliert.
Der Bereich ,Restrukturierungen” libernimmt die
Bearbeitung von Engagements auf der Non-Performing-
Loan-Liste und in Einzelfdllen auch von Engagements
auf der Watch-List von der betreuenden Kreditabtei-
lung. Dies garantiert ein friihzeitiges Einschalten von

Struktur des Adressenausfallrisikos

Spezialisten, um ein durchgdngig professionelles Pro-
blemkreditmanagement zu gewdahrleisten. Dartiber
hinaus fiihrt die Bank Engagements auf einer soge-
nannten Yellow-List, die unter Risikogesichtspunkten
keiner Intensivbetreuung bediirfen, jedoch aufgrund
von Auffélligkeiten enger beobachtet werden.

Adressrisiko-Komitee

Das monatlich tagende Adressrisiko-Komitee unter
der Leitung des fiir die Risikosteuerung verantwortli-
chen Geschaftsfiihrers diskutiert Handlungsoptionen
zum Umgang mit Yellow-List-, Watch-List- und NPL-
Fallen und Gberwacht deren Umsetzungsstand. Im
Einzelfall werden gegebenenfalls Entscheidungen durch
die Geschaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank getroffen.

Verteilung des wirtschaftlichen Nettoexposures nach Ratingklassen

Nettoexposure gesamt: 12 Mrd. EUR

2009 2008
[JInvestment Grade (M1-M8) 47 % 63 %
71 Non Investment Grade (M9-M15) 45%% 34%
[ Watch-List (M16-M18) 5% 30
B Non-Performing Loans (M19-M20) 3% 1%

Infolge der Verscharfung der Finanzmarktkrise und der
allgemeinen Eintriibung der Konjunktur hat sich die
Bonitétsstruktur im Portfolio verschlechtert. Die durch-
schnittliche Ausfallwahrscheinlichkeit ist im Geschafts-
jahr 2009 von 0,76 % auf 1,37 % angestiegen. Das
wirtschaftliche Nettoexposure liegt insgesamt bei 12

Mrd. EUR. Die Ratingklassen M1-M8 machen dabei
einen Anteil von 47 % aus. Weitere 459% liegen in den
Ratingklassen M9-M15. Der Anteil der Watch-List-
bzw. NPL-Kredite betrdgt lediglich 5% bzw. 3% des
wirtschaftlichen Nettoexposures.
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Verteilung des 6konomischen Kapitals nach Geschaftssparten
ECAP gesamt: 1.231 Mio. EUR

2009 2008
[] Schifffahrt 25%  16%
['] Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit 17 % 17 %
['] Grundstoffindustrie 12% 18%
[ LBO-Finanzierungen, Mezzanine, Eigenkapital 10% 9%
7 Energie und Umwelt 7% 5%
[] Telekommunikation und Medien 7% 10%
[ Hafen, Flugh&fen, Bauindustrie/PPP 6% 5%
[ Schienen- und StraBenverkehr 600 9%
I Luftfahrt 6% 3%
M . W. Wertpapiere des Liquidititsportfolios 3% 500
M Finanzinstitutionen und Trade Finance 1% 3%

Die vorstehende Ubersicht zeigt die Diversifizierung  verzeichnen die Geschaftssparten Schifffahrt mit 25 9%,
des Portfolios lber die einzelnen Geschaftssparten. Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit mit 17 %
Die groBte Bindung des 6konomischen Kapitals sowie Grundstoffindustrie mit 12 %.

Verteilung des 6konomischen Kapitals nach Regionen
ECAP gesamt: 1.231 Mio. EUR

2009 2008
[ Deutschland 33% 14%
[7 tibriges Europa 44%  65%
[7] Lateinamerika 7% 69%
1 Nordamerika 5% 5%
[ Asien 5% 7%
M Afrika 3% 2%
M Australien und Ozeanien 2% 1%

In regionaler Hinsicht liegt der Schwerpunkt des Ge-  Landerrisiken fiir die Bank aufgrund der regionalen
schifts in Europa einschlieBlich Deutschlands. Hierauf ~ Verteilung und der Besicherung eine vergleichsweise
entfallen 77 % des gebundenen dkonomischen Kapi- geringe Rolle.

tals fiir das Adressenausfallrisiko. Insgesamt spielen
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Risikovorsorge flir Adressenausfallrisiken

Allen erkennbaren Ausfallrisiken des Kreditgeschéafts
wird durch Bildung von Risikovorsorge in angemessenem
AusmalB Rechnung getragen. Vor dem Hintergrund der
Wirtschaftskrise wurde die Risikovorsorge im abge-
laufenen Geschaftsjahr deutlich verstarkt. Die Einzel-
wertberichtigungen bzw. Riickstellungen im Kredit-
geschaft betragen zum 31. Dezember 2009 383 Mio.
EUR nach 127 Mio. EUR zum 31. Dezember 2008.

Geschaftssparte

Schifffahrt

Hafen, Flughéfen, Bauindustrie/PPP
Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit
Grundstoffindustrie

Schienen- und StraBenverkehr
Finanzinstitutionen und Trade Finance

Energie und Umwelt

Telekommunikation und Medien
LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital
Luftfahrt

Gleichzeitig wurde die pauschale Risikovorsorge fiir
nicht einzelwertberichtigte Kredite um 250 Mio. EUR
auf 356 Mio. EUR aufgestockt.

Der Bestand der Einzelwertberichtigungen bzw. Riick-
stellungen im Kreditgeschaft flir Avalkredite sowie
unwiderrufliche Kreditzusagen stellt sich zum 31. De-
zember 2009 nach Geschéaftssparten wie folgt dar:

31.12.2009 31.12.2008 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
153 0 153
70 0 70
70 32 38
33 39 -6
27 56 -29
14 0 14
7 0 7
0 4
0
1 0 1

Fiir nicht einzelwertberichtigte Kredite werden grund-
satzlich auf Basis eines Expected-Loss-Konzepts Port-
foliowertberichtigungen sowie Portfolioriickstellungen
(fiir Avale und offene Zusagen) beriicksichtigt, die sich

nach Geschaftssparten wie folgt aufgliedern. Aufgrund
der aktuellen Risikoeinschdatzung der Bank wurden
dariiber hinaus weitere Portfoliowertberichtigungen
gebildet, insbesondere fiir die Schifffahrt.
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Geschiaftssparte

Schifffahrt

Grundstoffindustrie

Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit
Luftfahrt

Hifen, Flughafen, Bauindustrie/PPP
LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital
Schienen- und StraBenverkehr
Finanzinstitutionen und Trade Finance
Telekommunikation und Medien

Energie und Umwelt

31.12.2009 31.12.2008  Verinderung"
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
171 20 151

47 21 26

43 20 23

34 3 31

18 5 13

13 8 5

8 8 0

8 8 0

7 6 1

7 7 0

" Innerhalb der Geschaftssparten erfolgt eine Saldierung von Zufiihrungen und Aufldsungen.

Zusatzlich sind neben der Risikovorsorge im Kreditge-
schaft Nettoabschreibungen auf Wertpapiere des

Marktpreisrisiken

Da die KfW IPEX-Bank keinen Eigenhandel betreibt,
resultieren ihre Marktpreisrisiken ausschlieBlich aus
dem Anlagebuch. Die fiir die Bank relevanten Markt-
preisrisiken sind das Zinsdanderungsrisiko sowie das
Wahrungsrisiko.

Im Rahmen der Liquiditdtssteuerung werden festver-
zinsliche Wertpapiere gehalten. Neben dem allge-
meinen Zinsanderungsrisiko unterliegen die Renditen
dieser Papiere einem spezifischen Risiko, dem soge-
nannten Spreadrisiko (auch Bonitatsverdnderungs-
risiko genannt). Das Risiko des Ausfalls des Emittenten
wird nicht mit dem Spreadrisiko gemessen, sondern
ist Bestandteil des Kreditrisikos (Adressenausfallrisiko).

Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiko

Die Geschaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank hat im Rah-
men ihrer Marktpreisrisikostrategie festgelegt, Zins-
anderungsrisiken grundsdtzlich zu vermeiden und
keine Fristentransformation zu betreiben. Die Einhal-

Anlagebestands in Hhe von 25 Mio. EUR (Vorjahr:
20 Mio. EUR) vorgenommen worden.

tung dieser Vorgabe wird wdchentlich durch das Ri-
sikocontrolling liberwacht. Monatlich wird das Risiko
eines Barwertverlusts mittels Value-at-Risk-Verfahren

gemessen.

Fir die Zinsanderungsrisikomessung wird ein Modell
eingesetzt, auf dessen Basis der Value-at-Risk fiir die
Euro- und die US-Dollar-Zinsposition mit einem Kon-
fidenzniveau von 99,96 % errechnet wird. Das Fremd-
wahrungsrisiko wird mittels eines parametrischen
Value-at-Risk-Modells und ebenfalls mit einem Kon-
fidenzniveau von 99,96 % errechnet. Risikomindernde
Diversifikationseffekte zwischen dem Zins- und dem
Fremdwéahrungsrisiko werden nicht beriicksichtigt.
Aufgrund der Verwendung von zwei getrennten Mo-
dellen wird von der konservativen Annahme einer
vollstandig positiven Korrelation der beiden Risiken
ausgegangen. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zins-
position sowie die gemessenen Zinsanderungs- und
Fremdwahrungsrisiken zum 31. Dezember 2009.
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Barwert
Zinsposition

Mio. EUR
2.102

Die Risikowerte fiir das Zinsanderungsrisiko zeigen,
dass die KfW IPEX-Bank aufgrund ihrer geschlossenen
Position nahezu immun gegen Zinsanderungen ist.
Selbst bei einem Konfidenzniveau in Hohe von 99,96 %
wiirde der Verlust weniger als 1% ihres Gesamtbar-
wertes betragen. Ebenso ist die Sensitivitat gegeniiber
Wechselkursdanderungen gering. Aktuell wird das Wah-
rungsrisiko deutlich beeinflusst von Wertberichtigungen
sowie Zuflihrungen zur Risikovorsorge bei Fremdwah-
rungskrediten.

Emittent

Unternehmen
Finanzinstitutionen
Pfandbriefe
auslandische Staaten

Bundesldnder

VaR Zinsdanderungsrisiko
(99,96% /3 Monate Haltedauer)

VaR Fremdwahrungsrisiko
(99,96% /3 Monate Haltedauer)

Mio. EUR Mio. EUR
6 21

Spreadrisiken im Liquiditatsportfolio

Das zur Einhaltung der Liquiditdtskennziffer nach
Liquiditatsverordnung (LiqV) vom Treasury gesteuerte
Liquiditatsportfolio wies per 31. Dezember 2009 ein
Volumen in Hohe von 2.551 Mio. EUR auf und bein-
haltete 108 Positionen. Die Emittentenstruktur stellt
sich zum Berichtsstichtag wie folgt dar:

Nominalvolumen
Mio. EUR

122

1.448

705

176

100

Gesamt 2.551

Um der im Jahr 2009 anhaltenden Finanzkrise Rechnung
zu tragen, wurde sehr restriktiv und nur in vergleichs-
weise risikoarme Wertpapiere investiert. Insgesamt hat
sich dadurch das Portfoliovolumen deutlich reduziert
(~786 Mio. EUR gegeniiber 2008). Zudem ist die durch-

schnittliche Duration des Portfolios durch diese an-
gepasste Portfoliostrategie deutlich zuriickgegangen.
Mit ihr sank der Spread-BPV2) des Portfolios zum Ende
des Jahres auf unter 4.500 EUR (gegentiber 6.000 EUR
im Jahr 2008).

2) Der Spread-BPV gibt an, wie groB der Wertverlust des Portfolios ausfallt, wenn sich die Credit-Spreads aller Anleihen gleichzeitig um 1 bp ausweiten.

Der Verlust wird in Euro angegeben.
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Fiir das wochentliche Reporting wird das Spreadrisiko
mit einer angenommenen Haltedauer von 10 Tagen
auf dem Konfidenzniveau von 99,96 % gemessen.
Per 31. Dezember 2009 betrug das Spreadrisiko 6 Mio.
EUR (gegeniiber 24 Mio. EUR per 31.12.2008).

Zinsrisiken, die aus den Positionen des Portfolios ent-
stehen, sind in der Messung auf Gesamtbankebene,
wie im vorangegangenen Abschnitt dargestellt, erfasst.
Wahrungsrisiken bestehen fiir das Portfolio nicht, da
ausschlieBlich Euro-Positionen gehalten werden.

2009 wurde ein Teil der Wertpapiere der Liquiditats-
reserve ins Anlagevermdgen umgebucht und unterliegt
damit nicht mehr dem strengen Niederstwertprinzip.
Fiir im Liquiditatsbestand verbliebene Wertpapiere
belaufen sich die Marktwertzuschreibungen bzw. reali-
sierten Gewinne im Geschaftsjahr 2009 auf 11 Mio. EUR.
Der groBte Anteil resultiert dabei mit 10 Mio. EUR aus
Marktwertzuschreibungen.

Liquiditatsrisiken

Beim Liquiditatsrisiko unterscheidet die Bank zum
einen das Risiko, gegenwartige oder zukiinftige Zah-
lungsverpflichtungen nicht, nicht rechtzeitig und/oder
nicht in der erforderlichen Hohe erfiillen bzw. ihnen
nicht in 6konomisch sinnvoller Weise nachkommen
zu kénnen (Zahlungsunfihigkeitsrisiko). Die Bank
subsumiert hierunter auch das Risiko, dass Aktiva im
Fall einer Liquiditdtskrise nur mit hohen Marktpreis-
abschlagen/,Hair Cuts" liquidiert werden kénnen
(Marktliquiditatsrisiko).

Zum anderen grenzt die Bank davon das Liquiditats-
fristentransformationsrisiko ab und versteht darunter
die Gefahr, dass aufgrund einer Verdnderung der
eigenen Refinanzierungskurve (Spreadkurve) aus
der Liquiditatsfristentransformation innerhalb eines
definierten Zeitraums ein Verlust entsteht.

Das Zahlungsunféhigkeitsrisiko der KfW IPEX-Bank
wird durch die bestehende Refinanzierungszusage der
KfW IPEX-Bank wesentlich begrenzt. Die Refinanzie-
rungsvereinbarung sichert der KfW IPEX-Bank den
jederzeitigen Zugang zu Liquiditat tiber die KfW. Damit
ist das Zahlungsunfahigkeitsrisiko der Tochterbank
unmittelbar mit dem Liquiditatsrisiko des Konzerns
verbunden. Das Risiko der jederzeitigen Zahlungsun-
fahigkeit der Bankengruppe wird entsprechend durch
die KfW gemessen und gesteuert. Unsere Liquiditats-
erfordernisse sind dazu in der strategischen Refinan-
zierungsplanung der KfW auf Konzernebene enthalten.
Die Messung und Steuerung der eigenen operativen
Liquiditat erfolgt hingegen bei der KfW IPEX-Bank in
Eigenverantwortung.

Uber die Refinanzierungsvereinbarung hinaus verfiigt
die KfFW IPEX-Bank zur Gewdahrleistung einer jederzeit
ausreichenden Zahlungsbereitschaft nach § 11 KWG
in Verbindung mit der LigV liber ein Wertpapierport-
folio. Ab 2010 ist eine Kreditlinie bei der KfW geplant.
Die Wertpapiere des Liquiditatsportfolios werden der
handelsrechtlichen Liquiditatsreserve (§340f Abs. 1
Satz 1 HGB) zugeordnet.

Die operative Liquiditdtssteuerung erfolgt durch das
Treasury der KfW IPEX-Bank auf Basis einer kurz-,
mittel- und langfristigen Liquiditdtsplanung. Zusatz-
lich wird eine tagliche Prognoserechnung fiir die
Liquidititskennzahl des ersten Laufzeitbandes (Rest-
laufzeiten bis zu 1 Monat) erstellt, um die Kennzahl
in einem vorgegebenen Zielkorridor zu steuern.
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Operationelle Risiken

Das Operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von
Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren und Systemen, Men-
schen oder von externen Ereignissen eintreten. Da
Reputationsrisiken im Wesentlichen auf Operationel-
len Risiken beruhen, werden sie in der KfFW IPEX-Bank
im OpRisk-Managementprozess mit beriicksichtigt.

Die Organisation des OpRisk-Managements und -Con-
trollings beruht auf den folgenden drei Kernelementen:

m Konzeptionelle Trennung in zentrales OpRisk-Con-
trolling sowie OpRisk-Senior Management, dezen-
trale Operational Risk Analysts,

m Geschéaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank als OpRisk-
Entscheidungs- und Steuerungsgremium,

m Einbindung der Internen Revision als unabhangige

Kontrolle.

Die OpRisk-Strategie bildet den Rahmen fiir den Um-
gang mit Operationellen Risiken in der KfW IPEX-Bank
und orientiert sich an den Vorgaben der KfW (Kon-
zernstrategie). Operationelle Risiken sind fir die
KfW IPEX-Bank im Vergleich zu anderen Risikoarten ein
quantitativ liberschaubares Teilrisiko. Trotzdem handelt
es sich nicht zuletzt aufgrund der z.T. hohen Relevanz
der ausgelagerten Leistungen (priméar IT-Anwendungen)
fiir den Geschaftsbetrieb um ein wesentliches Risiko.

Im Vordergrund der Aktivitdten zur OpRisk-Steuerung
stehen daher die laufende Uberwachung der Einhaltung
der vereinbarten Service Level Agreements (SLAs), die
weitgehende Vermeidung von operativen Verlusten,
die Verbesserung des Risikoprofils durch das Aufzeigen
potenzieller Problembereiche sowie die Optimierung
der Geschaftsabldufe unter Kosten-Nutzen-Aspekten.
Anforderungen an das Risikomanagement ergeben sich

auch aus dem Standardansatz fiir Operationelle Risiken,
den die KfW IPEX-Bank bei der Berechnung des requ-
latorischen Kapitals fiir Operationelle Risiken zugrunde
legt.

Zu den wesentlichen Instrumenten der OpRisk-Steu-
erung gehdren das Risk Assessment, das Frithwarn-
system und die OpRisk-Ereignisdatenbank.

Das jahrliche Risk Assessment ist eine strukturierte
Einschatzung Operationeller Risiken, bei der auf Basis
eines kategorisierten Risikomodells Risikoprofile pro
OpRisk-Segment ermittelt werden. Die steuerungsre-
levanten Informationen werden der Geschaftsfiihrung
vorgelegt und dienen als Entscheidungsvorlage fiir die
Risikosteuerung.

Dariiber hinaus existiert ein Warnsystem zur aktuellen,
unterjahrigen Erhebung und Messung von OpRisk-Key-
Risk-Indikatoren (KRI). Primare Ziele sind die Vermei-
dung von Verlusten aus OpRisk und die Identifizierung
ungiinstiger Entwicklungstrends. Die Indikatoren ad-
ressieren verschiedene OpRisk-Themenbereiche und
flieBen in die quartalsweise Risikoberichterstattung
zum OpRisk ein.

Die Ereignisdatenbank ist das zentrale Tool zur Erfas-
sung und automatisierten Bearbeitung der meldepflich-
tigen Vorgange. Dadurch kénnen Schwachstellen in
den Geschaftsabldufen identifizierbar und Operatio-
nelle Risiken quantifizierbar gemacht werden.

Die Datenbank dient gleichzeitig der Auswertung wie
auch der elektronischen Historisierung von Verlustda-
ten. Grundlage hierfiir ist die vollstandige Eingabe von
Schadensféllen im Bereich der Operationellen Risiken.
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Zusammenfassung

Das bewusste Eingehen und Steuern von Risiken ist
wesentlicher Bestandteil der Gesamtbanksteuerung
der KfW IPEX-Bank. Die Methoden und Systeme zur
Identifikation, Messung und Uberwachung der Risiken
geniligen den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen, entsprechen den Marktstandards und
werden laufend weiterentwickelt.

Die organisatorische und prozessuale Ausgestaltung
der Risikosteuerung gewdhrleistet die Umsetzung und
Einhaltung unserer Risikostrategie.

Die Risikotragfahigkeit der Bank war im abgelaufenen
Geschéftsjahr jederzeit gegeben. Ebenso wurden die
regulatorischen Kapitalanforderungen durchgéngig
eingehalten. Mit Blick auf erhohte Ausfallrisiken hat
die KfW IPEX-Bank im abgelaufenen Jahr die Risiko-
vorsorge deutlich verstarkt und allen erkennbaren
Risiken Rechnung getragen.



Prognosebericht

Auch wenn sich gegen Ende des Jahres die Aussichten
auf eine Stabilisierung des weltwirtschaftlichen
Umfelds besserten, rechnet die KfW IPEX-Bank fiir
2010 noch nicht mit einer starkeren Dynamik ihrer
Geschaftsentwicklung auf breiter Basis. Fiskalpolitische
Impulse und geldpolitische MaBnahmen in nahezu
allen Landern werden auch im Jahr 2010 noch Wirkung
zeigen. Ein nachhaltiger weltweiter Aufschwung auf
jenen Markten, in denen sie ihr Kerngeschaft betreibt,
wird flir 2010 dennoch nicht erwartet, sodass die Bank
von einer weiter verhaltenen Finanzierungsnachfrage
ausgeht. Lediglich in Teilsektoren wie z.B. Energie und
Umwelt kdnnte die Entwicklung etwas positiver ver-
laufen. Hier werden die Selbstverpflichtungen vieler
Lander zu Klimaschutz und damit zur Erhdhung der
Energieeffizienz und zum Einsatz erneuerbarer Ener-
gien eine zunehmende Investitionsbereitschaft bedin-
gen. Auch das insgesamt zur Verfligung stehende
Finanzierungsangebot der Kreditbanken wird Restrik-
tionen unterliegen, denn krisenbedingt hat sich die
Risikobewertung des Kreditbestands im Durchschnitt
verschlechtert. Dadurch ergeben sich auch im Jahr
2010 erhohte Eigenkapitalanforderungen im gesamten
Kreditportfolio.

Dies trifft wie alle Kreditbanken auch die KfW IPEX-Bank.
Eine mogliche Verscharfung der regulatorischen Eigen-
kapitalanforderungen wiirde weitere Restriktionen fiir
das Kreditneugeschaft bedeuten.

Die Bank wird sich daher in ihrem Neugeschaft wei-
terhin auf risikoarme und gut besicherte Strukturen
konzentrieren. Dariiber hinaus ist zu erwarten, dass
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fiir Co-Finanzierungen immer noch weniger Banken
als vor der Finanzmarktkrise fiir groBere mittel- und
langfristige Finanzierungsprojekte zur Verfiigung stehen
und im Ubrigen der Wettbewerb um gut besicherte Struk-
turen anhalten wird. In diesem Wettbewerb sieht die
Bank ihre Chancen vor allem in ihrer langfristigen Kun-
denorientierung sowie in ihrer Linder- und Branchen-
expertise, die angesichts der gegenwartig stark erhéhten
Risiken auf vielen Markten besonders wichtig ist.

Die Bank wird sich kiinftig noch starker auf Finanzie-
rungen im Interesse der deutschen und europdischen
Exportwirtschaft zum Ausbau der wirtschaftlichen und
sozialen Infrastruktur sowie zur Verbesserung des
Klima- und Umweltschutzes fokussieren.

Trotz der erhohte Aufmerksamkeit erfordernden Risi-
kolage im internationalen Finanzierungsgeschaft be-
kennt sich die KfW IPEX-Bank zu dem gesetzlichen
Auftrag der KfW, mittel- und langfristige Finanzierun-
gen im Interesse der deutschen und europdischen
Wirtschaft zu arrangieren. Unter der Annahme, dass
die Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise
auch 2010 und 2011 noch spiirbar sein werden, rech-
net die KfW IPEX-Bank fiir diese beiden Jahre mit
einem Neugeschaftsvolumen von jeweils ca. 8 Mrd.
EUR. Wegen der nicht zuverldssig absehbaren Ent-
wicklung der verschiedenen Einflussfaktoren, die fir
den Geschaftsverlauf bestimmend sind, steht dieses
Planziel unter erheblicher Unsicherheit. Dies gilt auch
fiir die Ergebniserwartung, deren Entwicklung wesent-
lich von der Hohe der erforderlichen Risikovorsorge
abhdngen wird.
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Jahresabschluss der KfFW IPEX-Bank GmbH 2009
Bilanz zum 31. Dezember 2009

Aktiva

1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
¢) Guthaben bei Postgirodmtern

2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fillig
b) andere Forderungen

3. Forderungen an Kunden
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert
darunter: Kommunalkredite

4. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
ab) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von dffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
bb) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag

5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

6. Beteiligungen
darunter: an Kreditinstituten
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten

7. Treuhandvermdgen
darunter: Treuhandkredite

8. Immaterielle Anlagewerte

9. Sachanlagen

10. Sonstige Vermdgensgegensténde
11. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

TEUR

30.409

101.210

112.508

2.294.118

22.517.591

TEUR

101.210

112.508

2.771.651

31.12.2009

TEUR TEUR

0 4
269.128

1.119.777 = 1.388.905

21.077.680
101.210
2.884.159

0| 2.985.369

7.704

91.840

22.570.636

251

584

11.419

17.759

31.12.2008
TEUR TEUR TEUR
0 5
229.865
1.523.623 | 1.753.488
22.229.281
0
43.225 43.225
437.893
3.357.895 3.795.788
0 3.839.013
0
72.388
25.288.160
7
685
88.449
19.385

| Jeasas | 532006
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Passiva
31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) téglich fillig 14.015 75.345
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 20.865.149 20.879.164 23.664.689 = 23.740.034
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen 0 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 0 0
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 277.129 277.129 277.129  165.931 165.931 165.931
3. Treuhandverbindlichkeiten 22.570.636 25.288.160
darunter: Treuhandkredite 22.517.591
4. Sonstige Verbindlichkeiten 8.214 7.547
5. Rechnungsabgrenzungsposten 32.617 54.325
6. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 47.535 42.088
b) Steuerriickstellungen 6.366 6
¢) andere Riickstellungen 133.975 187.876 37.352 79.446
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 1.207.830 1.250.269
8. Genussrechtskapital 424.137 0
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fdllig 0
9. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 150.000 150.000
10. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 2.044.849 2.100.000
b) Kapitalriicklage 449.992 449.992
¢) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 0 0
cb) Riicklage fiir eigene Anteile 0 0
cc) satzungsmiBige Riicklagen 0 0
cd) andere Gewinnriicklagen 5.157 5.157 5.157 5.157
d) Bilanzverlust (85.450) 2.414.548 2.555.149

e L L Qs L ssasose]

1. Eventualverbindlichkeiten

a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen

abgerechneten Wechseln 0 0

b) Verb!.ndllc.hkelten aus"Burgschaften und 2.308.160 2.054.337
Gewahrleistungsvertragen

¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fiir fremde Verbindlichkeiten 0] 2308160 0] 2054337

2. Andere Verpflichtungen

a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten 0 0
Pensionsgeschéften

b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0 0

¢) unwiderrufliche Kreditzusagen 6.762.070  6.762.070 8.348.149  8.348.149
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Gewinn- und Verlustrechnung der KfW IPEX-Bank GmbH
vom 1. Januar 2009 - 31. Dezember 2009

Aufwendungen
01.01. - 31.12.2009 01.01. - 31.12. 2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

1. Zinsaufwendungen 495.844 979.715
2. Provisionsaufwendungen 755 3.816
3. Nettoaufwand aus Finanzgeschaften 1.770 0
4. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Léhne und Gehilter 48.657 42.721

o Aermrsontung und o Unersizung I 6377|4008

darunter: fiir Altersversorgung 2.125

b) andere Verwaltungsaufwendungen 62.547  118.308 60.682 109.780
5. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 234 209
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 0 19

7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie 441.529 210.249
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft

8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen 25.407 20.081
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere

9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 21.889 4.778
10. Jahresiiberschuss 0 5.149
[Summe ger putvenungen ||| luosiss| | |vssszse)
1. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag (140.602) 5.149
2. Entnahmen aus stillen Beteiligungen 55.152 0
3. Einstellungen in andere Gewinnriicklagen 0 (5.149)

Bilanzverlust s | | | 0



Ertrage

1. Zinsertrdage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

2. Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

3. Provisionsertrage

4. Nettoertrag aus Finanzgeschiften

5. Sonstige betriebliche Ertrdge

6. Ertrdge aus Verlustiibernahme

7. Jahresfehlbetrag
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01.01. - 31.12.2009 01.01. - 31.12. 2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
725.093 1.029.380
86.576  811.669 176.140  1.205.520
918 0
34 5.342
0 952 0 5.342
124.252 121.414
0 93
1197/ 1.427
27.064 0
140.602 0

Sumedobe | | | [uosrs| | |vsssses



Anhang
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Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften

Der Einzelabschluss der KfFW IPEX-Bank GmbH wurde
entsprechend den Bestimmungen des Handelsgesetz-
buches (HGB), der Verordnung tiber die Rechnungsle-
gung der Kreditinstitute (RechKredV) sowie des GmbH-
Gesetzes aufgestellt. Angaben zu einzelnen Posten der
Bilanz, die wahlweise in der Bilanz oder im Anhang
vorzunehmen sind, erfolgen im Anhang.

Die Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute und an
Kunden sowie die Sonstigen Vermdgensgegenstande
wurden mit den Anschaffungskosten bzw. dem Nenn-
betrag oder einem niedrigeren beizulegenden Wert un-
ter Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips angesetzt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden nach
dem strengen Niederstwertprinzip bewertet; sofern
diese Wertpapiere zur Absicherung von Zinsrisiken mit
derivativen Finanzinstrumenten zu einer Bewertungs-
einheit zusammengefasst werden, erfolgte - soweit
kompensierende Effekte bei Grund- und Sicherungs-
geschéaft bestanden - eine Bewertung zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten.

Wertpapiere des Anlagevermdgens wurden nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet; sofern dauer-
hafte Wertminderungen bestehen, erfolgte eine Abschrei-
bung. Bei Vorliegen einer Bewertungseinheit erfolgte
eine Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Dem Handelsbestand sind keine Wertpapiere zuge-
ordnet.

Im Berichtsjahr erfolgte eine Umwidmung von Wert-
papieren der Liquiditatsreserve aus dem Umlaufver-
mogen in das Anlagevermdgen. Der bilanzielle Ausweis
bleibt dabei unveréndert.

Die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten
angesetzt. Die Sachanlagen wurden mit ihren Anschaf-

fungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um plan-
maBige Abschreibungen entsprechend der voraussicht-
lichen Nutzungsdauer ausgewiesen. Zu- und Abgange
von Anlagegegenstanden des laufenden Jahres wurden
gemaB den steuerlichen Vorschriften zeitanteilig ab-
geschrieben. Fiir geringwertige Wirtschaftsgliter mit
Anschaffungskosten tiber 150 EUR und bis 1.000 EUR
wurde ein Sammelposten eingerichtet, der Gber 5 Jahre
linear abgeschrieben wird.

Fiir sdimtliche Vermdgensgegenstande erfolgten die
gesetzlichen Wertaufholungen gemaB §280 Abs. 1 HGB.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Riickzahlungs-
betrag bilanziert.

Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgte unter Beriick-
sichtigung des §340h HGB.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Ver-
pflichtungen wurden nach versicherungsmathemati-
schen Grundsétzen auf Grundlage der ,Richttafeln
2005 G" von Prof. Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Bei den
Berechnungen wurde fiir die KfW IPEX-Bank das Teil-
wertverfahren mit einem Rechnungszinsful3 von 3 %
bzw. 6% angewendet. Die anderen Riickstellungen
wurden in Hohe ihrer voraussichtlichen Inanspruch-
nahme ausgewiesen.

Den Risiken aus dem Kreditgeschaft wurde ausreichend
Rechnung getragen. Der Bestand der Risikovorsorge
im bilanziellen Kreditgeschaft setzt sich aus erfolgs-
wirksam gebildeten Einzelwertberichtigungen (die Hohe
entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert des
Kredits, dem Barwert der erwarteten Riickfllisse aus
Zins- und Tilgungsleistungen sowie den Zahlungsstromen
aus Sicherheiten) und Portfoliowertberichtigungen fiir
nicht einzelwertberichtigte Forderungen zusammen.
Zudem werden fiir Eventualverbindlichkeiten und



unwiderrufliche Kreditzusagen sowohl bei individuell
festgestellten Risiken (Einzelwertberichtigungen) als
auch fiir individuell noch nicht identifizierte Wert-

minderungen Riickstellungen fiir die Risikovorsorge
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gebildet. Rechnungsabgrenzungsposten werden fiir
Ausgaben und Einnahmen vor dem Abschlussstichtag
gebildet, soweit sie Aufwand bzw. Ertrag fiir eine be-
stimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Wesentliche Unterschiede zwischen IFRS und HGB

Die im Jahresabschluss der KfW IPEX-Bank angewen-
deten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des
deutschen Handelsgesetzbuches unterscheiden sich
von den im Konzernabschluss der KfW Bankengruppe
angewendeten IFRS-Vorschriften. Es bestehen folgen-
de wesentliche Unterschiede:

Derivate, die der Sicherung von Marktpreisrisiken die-
nen, werden nach den handelsrechtlichen Rechnungs-
legungsvorschriften grundsatzlich nicht bilanziell
bewertet. Es erfolgt eine Offenlegung der Marktwerte
im Anhang. IAS 39 fordert im Vergleich dazu eine er-
gebniswirksame Zeitwertbewertung von Derivativen,
auch wenn diese Bestandteil von Sicherungsbeziehun-
gen sind. Werden Derivate nachweislich zur Absiche-
rung verwendet, ist gemaB IAS 39 unter bestimmten
Voraussetzungen ein sogenanntes Hedge Accounting
zuldssig. Dies ermdglicht es, mit Derivaten abgesicherte
Grundgeschéfte ergebniswirksam zu bewerten und
damit die Ergebnisschwankungen aus Sicherungsde-
rivaten weitgehend zu kompensieren.

Im Gegensatz zum handelsrechtlichen Jahresabschluss
der KfW IPEX-Bank erfolgt nach IFRS eine Bewertung
von Riickstellungen fiir Pensionen nach dem Anwart-
schaftsverfahren (Projected Unit Credit Method) unter

Konzernzugehdrigkeit

Ein Konzernabschluss ist nicht zu erstellen. Die
KfW IPEX-Bank GmbH wird in den Konzernabschluss
der KfW Bankengruppe, Frankfurt am Main, einbe-

der Beriicksichtigung kiinftiger Gehaltstrends und
der Korridoregelung (IAS 19). Nach der Regelung von
IAS 39 wiren die festverzinslichen Wertpapiere der
KfW [PEX-Bank grundsatzlich der Kategorie ,available
for sale” zuzuordnen. Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts der dieser Kategorie zugeordneten Wertpa-
piere werden erfolgsneutral in einem gesonderten
Posten des Eigenkapitals ausgewiesen.

Die Amortisation von Agien und Disagien sowie Be-
arbeitungsgebiihren mit Zinscharakter erfolgt nach
IFRS unter der Verwendung der Effektivzinsmethode.
Nicht nach der Effektivzinsmethode zu amortisierende
Bearbeitungsgebiihren werden im Provisionsertrag
vereinnahmt.

Im handelsrechtlichen Abschluss der KfW IPEX-Bank
erfolgt hingegen eine lineare Amortisierung von Agien
und Disagien, wahrend Bearbeitungsgebiihren zum
Zeitpunkt der Zahlung erfolgswirksam vereinnahmt
werden.

GemaB §248 Abs.2 HGB erfolgt abweichend zu IAS
38 keine Aktivierung selbst erstellter Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermdgens zu Herstellungskosten.

zogen. Der Konzernabschluss nach IFRS wird in deut-
scher Sprache im elektronischen Bundesanzeiger
verdffentlicht.
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Angaben zu Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
Restlaufzeitengliederung der Forderungen

taglich fallig Restlaufzeit anteilige Gesamt
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist Zinsen
bis mehr als 3 mehr als mehr als
3 Monate Monate bis 1 1 Jahr bis 5 Jahre
Jahr 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 269.128 530.744 481.994 75.847 22.214 8.978 1.388.905
(per 31.12.2008) 229.865 917.895 350.092 184.786 28.860 41.990 1.753.488
Forderungen an Kunden 0 901.281 2.203.815 11.019.436 6.861.367 91.781 21.077.680
(per 31.12.2008) 792.832 2.694.082 10.889.310 7.696.949 156.108 22.229.281

269.128|  1.432.025| 2.685.809| 11.095.283 |  6.883.581 100.759 |  22.466.585

(per 31.12.2008) 229.865 1.710.727 3.044.174 11.074.096 7.725.809 198.098 23.982.769
in % 1 6 12 49 31 0 100
Forderungen an
Kreditinstitute Kunden Gesamt
TEUR TEUR TEUR
darunter an:
Gesellschafter 0 0 0
verbundene Unternehmen 1.142.959 0 1.142.959
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 48.41 48.411
nachrangige Vermdgensgegenstande 0 123.382 123.382
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Borsennotierte/borsenfahige Wertpapiere
31.12.2009  31.12.2008 Verdnderung
TEUR TEUR TEUR
Borsennotierte Wertpapiere 2.907.218 3.704.476 -797.257
Nicht bérsennotierte Wertpapiere 78.151 134.537 -56.387

Borsenfahige Wertpapiere 2.985.369 3.839.013 -853.644

Der Posten ,Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere" in Héhe von 2.985 Mio. EUR
(Vorjahr: 3.839 Mio. EUR) enthilt keine Wertpapiere
an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht. Es befinden
sich Wertpapiere in Héhe von 1.013 Mio. EUR (Vorjahr:
936 Mio. EUR) im Bestand, die in dem auf den Bilanz-
stichtag folgenden Jahr fallig werden.



Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Borsennotierte/borsenfahige Wertpapiere

Bdrsennotierte Wertpapiere

Nicht bérsennotierte Wertpapiere

Borsenfahige Wertpapiere 7.704 _ 7.704

Im Posten ,Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere" wird ein Genussschein ausgewiesen. Die

Anlagevermdgen
Anlagespiegel

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen
Schuldverschreibungen

und andere festverzinsliche
Wertpapiere

Summe

Immaterielle Anlagewerte
Sachanlagen?

Summe
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31.12.2009  31.12.2008 Verdnderung

TEUR TEUR TEUR
0 0 0
7.704 7.704

Bewertung erfolgt nach dem strengen Niederstwert-

Verdnde- Rest- Rest-
rungen’  buchwert  buchwert

2009 31.12.2009 31.12.2008

TEUR TEUR TEUR
7.704 7.704 0
19.452 91.840 72.388

2.143.544  2.645.016 501.472

S T 1 1L L] 2reaseo sisae)

Anschaf-
fungs-/
Herstel-
lungs-
kosten?)

TEUR
46
1.243
1.289

Abschreibungen/ Rest- Rest-
Wertberichtigungen  buchwert  buchwert

2009 31.12.2009 31.12.2008

TEUR TEUR TEUR
10 251 7
224 584 685

—————————-
Gesont | | | | | | | [2745395] 57455]

") einschlieBlich Kursdifferenzen

2 davon zum 31. Dezember 2009: - Gesamtbetrag der Betriebs- und Geschaftsausstattung 584 TEUR
- Gesamtbetrag der im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzten Grundstiicke und Gebdude 0 TEUR



Sowohl Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere als auch Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere, die dazu bestimmt sind,
dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, und somit
grundsatzlich bis zur Endfalligkeit gehalten werden
sollen, wurden dem Anlagevermdgen zugeordnet.

Im Berichtszeitraum wurden festverzinsliche Wertpa-
piere mit einem Nominalbetrag von 2.210 Mio. EUR
in das Anlagevermdgen umgewidmet.

Angaben zum Anteilsbesitz der Beteiligungen
Angaben gemaf §285 Nr. 11 HGB

Name und Sitz der Gesellschaft

1. aucip. automotive cluster investment platform GmbH & Co. KG, Eschborn

2. Movesta Development Capital Beteiligungsgesellschaft mbh, Diisseldorf

3. Railpool GmbH, Miinchen
4. Railpool Holding GmbH & Co. KG, Miinchen

5. Canas Leasing Ltd., Dublin, Irland
6. Freighter Leasing S.A., Luxemburg

Die Beteiligung an der HOCHTIEF AirPort Capital GmbH
& Co. KGaA, Essen, in Hohe von 19.440 TEUR ist gemaB
§340a Abs. 4 Nr. 2 HGB unverdndert zum Vorjahr als
Beteiligung an einer groBen Kapitalgesellschaft zu
qualifizieren.

| Geschéftsjahr 2009 / Anhang [ 70

Fir Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere erfolgte eine Bewertung gemaB gemil-
dertem Niederstwertprinzip; dadurch konnten Abschrei-
bungen in Hohe von 18 Mio. EUR vermieden werden.
Davon entfallen auf die in das Anlagevermégen um-
gewidmeten Wertpapiere 10 Mio. EUR.

Der Bilanzwert der nicht zum Niederstwert bewerteten
borsenfahigen Wertpapiere betrdgt 2.631 Mio. EUR.

Anteil am Eigenkapital Jahres-
Kapital tiberschuss

in % TEUR TEUR

24,8 71 -24

50,0 2.956 -7

50,0 412 -588

50,0 -7.258 -85

in% TUSD TUSD

50,0 0 0

22,2 14.797 530

Die in der Position Beteiligungen enthaltenen borsen-
fahigen Wertpapiere in Héhe von 19.440 TEUR sind
nicht borsennotiert.



Treuhandvermdgen

Forderungen an Kreditinstitute
a) téglich fillig
b) andere Forderungen
Forderungen an Kunden
Beteiligungen
Aktien
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31.12.2009 31.12.2008 \Verdnderung
TEUR TEUR TEUR TEUR

0 0 0
1.544.089 1.544.089 1.831.578 -287.489
20.973.502  23.420.233 -2.446.731

27.955 10.378 17.577

25.090 25971 -881

Gesame | | 257063 25288.160] 2717.524

Das Treuhandvermdgen umfasst im Wesentlichen das
von der KfW IPEX-Bank treuhdnderisch verwaltete
Geschaft aus dem Geschéaftsfeld E&P der KfW. Der

Sonstige Vermdgensgegenstande

Die Sonstigen Vermdgensgegenstiande in Héhe von
11.419 TEUR (Vorjahr: 88.449 TEUR) betreffen tiber-
wiegend Forderungen an die Finanzverwaltung aus
Steuervorauszahlungen und -erstattungsanspriichen
in Hohe von 7.204 TEUR (Vorjahr: 44.275 TEUR) sowie

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Der Aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet
insbesondere gezahlte Zinsvorauszahlungen (Upfront
Payment) aus Swaps in Héhe von 10.000 TEUR (Vorjahr:

Riickgang des Treuhandvermdgens ist auf Tilgungen
zurlickzufiihren.

den Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft Panda
Ethanol im Rahmen einer Restrukturierung, fiir die
keine dauerhafte Halteabsicht besteht, in Hohe von
2.657 TEUR.

13.135 TEUR) und abgegrenzte Hermesentgelte in Hohe
von 4.877 TEUR (Vorjahr: 5.470 TEUR).
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Angaben zu Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und gegeniiber Kunden
Fristenstruktur der aufgenommenen Mittel

téglich Restlaufzeit anteilige Gesamt
fallig mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist Zinsen
bis mehr als 3 mehr als mehr als
3 Monate Monate bis 1 1 Jahr bis 5 Jahre
Jahr 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 14.015 3.942.293 4.187.677 10.135.495 2.499.099 100.585 20.879.164
(per 31.12.2008) 75.345 4.921.029 3.022.929 11.221.584 4.199.272 299.875 23.740.034
Verbindiichkeiten gegeniber Kunden 0| 236764 3.402 7.853 26.275 2.835 277.129
- andere Verbindlichkeiten
(per 31.12.2008) 137.585 5.129 12.122 10.453 165.931
14015] 4.179.057]  4.191.079| 10.143348]  2525374]  103420] 21.156293
(per 31.12.2008) 75.345 | 5.058.614 3.023.571 11.226.713 4.211.394 310328 | 23.905.965
in % 0 20 20 48 12 0 100

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten Kunden Gesamt
TEUR TEUR TEUR
darunter an:
Gesellschafter 0 0 0
verbundene Unternehmen 20.873.819 0 20.873.819
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 0 4.808 4.808
Treuhandverbindlichkeiten
31.12.2009 31.12.2008 Verdanderung
TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0 0 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 22.501.418 25.283.177 -2.781.759
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen 0 0 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) téglich fillig 0 0 0
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 69.218 4.983 64.235



Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 8.214 TEUR
(Vorjahr: 7.547 TEUR) enthalten im Wesentlichen den
Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung
von derivativen Sicherungsgeschaften in Hohe von
4.417 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR), anteilige Zinsen fiir

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die KfW hat der KfW IPEX-Bank Nachrangdarlehen
in Hohe von insgesamt 1.740 Mio. USD (Vorjahr:
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nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von 2.070 TEUR
(Vorjahr: 5.794 TEUR) sowie Verbindlichkeiten gegen-
tber der Finanzverwaltung aus abzufiihrender Lohn-
steuer in Hohe von 849 TEUR.

1.740 Mio. USD) gewihrt, die vertraglich wie folgt
ausgestaltet sind:

Betrag in Mio. Wahrung Zinssatz Falligkeit
1. 500 USD | 3-Monats-USD-LIBOR + 0,85 % p.a., Aufschlag erhdht sich um 31.12.2017
0,5% auf + 1,35% p.a., wenn die KfW IPEX-Bank das Darlehen
nicht zum 31.01.2013 kiindigt
2. 500 USD | 3-Monats-USD-LIBOR + 0,85% p.a. 31.12.2017
3. 500 USD | 3-Monats-USD-LIBOR + 0,85% p.a., Aufschlag erhdht sich um 31.12.2019
0,5% auf + 1,35% p.a., wenn die KfW IPEX-Bank das Darlehen
nicht zum 28.02.2015 kiindigt
4, 240 USD | 3-Monats-USD-LIBOR + 3,2% p.a., Aufschlag erhdht sich um 24.10.2018

1,0% auf + 4,2% p.a., wenn die KfW IPEX-Bank das Darlehen

nicht zum 30.10.2013 kiindigt

Die Zinszahlungen erfolgen vierteljahrlich zu unter-
schiedlichen Zinszahlungsterminen. Aus den Nach-
rangdarlehen resultieren keine vorzeitigen Riickzah-
lungsverpflichtungen fiir die KfW IPEX-Bank. Die
Bedingungen der Nachrangigkeit dieser Mittel ent-
sprechen den Anforderungen des § 10 Abs.5a des
Kreditwesengesetzes.

Die Zinsaufwendungen fiir Nachrangdarlehen im Jahr
2009 belaufen sich auf umgerechnet 26 Mio. EUR.

Die nachrangigen Verbindlichkeiten bestehen aus-
schlieBlich gegeniiber der KfW als verbundenem
Unternehmen.



Genussrechtskapital

Die KfW Beteiligungsholding GmbH hat der KfW IPEX-Bank
am 1. April 2009 Genussrechtskapital in Hohe von 650 Mio.
USD (451 Mio. EUR) gewéhrt. Das Genussrecht ist am
31. Dezember 2018 fallig und wird mit dem 12-Monats-
USD-LIBOR zuziiglich eines Aufschlags von 5,4 % p.a.
verzinst. Der Aufschlag erhdht sich um 1,0% auf 6,4 %
p.a., sofern die KfW IPEX-Bank das Genussrecht nicht
zum 31. Dezember 2014 kiindigt.

Das Genussrecht erfiillt die Voraussetzungen des § 10
Abs. 5 KWG.

Die Genussrechtsgldubigerin hat einen dem Gewinn-
anteil der Gesellschafter vorgehenden Zinsanspruch.

Rickstellungen

Neben den Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen in Hohe von insgesamt 47.535 TEUR
(Vorjahr: 42.088 TEUR) und Steuerriickstellungen in
Hohe von 6.366 TEUR (Vorjahr: 6 TEUR) werden zum
31. Dezember 2009 andere Riickstellungen in Héhe

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Im Passiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe
von 32.617 TEUR (Vorjahr: 54.325 TEUR) sind im
Wesentlichen Disagien aus Forderungsankdufen von
insgesamt 27.301 TEUR (Vorjahr: 47.505 TEUR) sowie
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Der Zinsanspruch mindert sich bzw. entfallt, soweit
sich durch eine Ausschiittung ein Jahresfehlbetrag
ergeben wiirde. Die Riickzahlung erfolgt - vorbehaltlich
einer Teilnahme am Verlust - zum Nennbetrag.

Fiir das Jahr 2009 entféllt die Zinszahlung aufgrund
des ausgewiesenen Jahresfehlbetrages. Zudem hat das
Genussrecht gemaB den vertraglichen Regelungen am
Jahresfehlbetrag der KfW IPEX-Bank GmbH teilge-
nommen. Daher erfolgte eine Herabsetzung des Buch-
wertes um 27 Mio. EUR auf umgerechnet 424 Mio. EUR.

von 133.975 TEUR (Vorjahr: 37.352 TEUR) ausgewiesen.
Letztere betreffen insbesondere Riickstellungen fiir
Kreditrisiken in Hohe von 115.733 TEUR sowie Ver-
pflichtungen gegeniiber Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeitern in Hohe von 13.069 TEUR.

noch nicht ergebniswirksam vereinnahmte Zinsvoraus-
zahlungen (Upfront Payment) aus Swaps in Héhe von
2.864 TEUR (Vorjahr: 3.273 TEUR) enthalten.
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Weitere vermerkpflichtige Angaben zu Passiva

Eventualverbindlichkeiten — Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrige

Geschaftssparte 31.12.2009 31.12.2008 Verénderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Energie und Umwelt 639 528 m
Verarbeitendes Gewerbe, Handel, Gesundheit 504 375 129
Schienen- und StraBenverkehr 397 356 41
Schifffahrt 245 265 -20
Grundstoffindustrie 219 215 4
Finanzinstitutionen und Trade Finance 120 135 -15
Héfen, Flughdfen, Bauindustrie/PPP 100 66 34
LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital 45 55 -9
Telekommunikation und Medien 39 60 -21
Luftfahrt 0 0 0

Die im Geschéftsjahr 2009 neu valutierenden Biirgschaf-  gegeniiber stehen Abgénge von insgesamt 379 Mio. EUR.
ten und Garantien belaufen sich auf 633 Mio. EUR. Dem

Andere Verpflichtungen

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Geschaftssparte 31.12.2009 31.12.2008 Verédnderung

Bar- Biirg-  Gesamt Bar- Biirg-  Gesamt Bar- Biirg-  Gesamt
kredite  schaften kredite  schaften kredite  schaften

Mio. EUR  Mio. EUR  Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Schifffahrt 1.288 310 1.598 2.621 188 2.809 -1.333 122 =-1.21
Verarbeit. Gewerbe, Handel, Gesundheit 1.340 81 1.421 1.153 110 1.263 187 -29 158
Energie und Umwelt 731 182 913 819 13 932 -88 69 -19
Grundstoffindustrie 741 122 863 814 195 1.009 -73 -73 -146
Luftfahrt 562 1 563 607 1 608 -45 0 -45
Telekommunikation und Medien 400 17 417 324 9 333 76 8 84
Schienen- und StraBenverkehr 316 69 385 530 213 743 -214 -144 -358
Hafen, Flughéfen, Bauindustrie PPP 230 105 335 276 181 457 -46 -76 -122
LBO-Finanzierungen, Mezzanine und Eigenkapital 139 16 155 172 10 183 -33 6 -28
Finanzinstitutionen und Trade Finance 112 101

ooam 1| s erea] o] voul el ciss| cer] cises
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Vermerkpflichtige Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Geografische Markte gemaB §34 Abs.2 Nr. 1 RechKredV

Im Geschaftsjahr 2009 gliedern sich die Ertrdge auf die
Standorte Frankfurt am Main und London wie folgt auf:

Zinsertrage

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen

¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen
Provisionsertrage
Nettoertrag aus Finanzgeschaften
Sonstige betriebliche Ertrage

Gesamt

Der Ausweis von Vorjahreszahlen entféllt, da sich die
zum 1. Oktober 2008 gegriindete Niederlassung in

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 1.197
TEUR (Vorjahr: 1.427 TEUR) betreffen im Wesentlichen
Ertrdge flr erbrachte Dienstleistungen fiir Konzern-

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
in Hohe von 21.889 TEUR (Vorjahr: 4.778 TEUR) setzt
sich zusammen aus Kérperschaftsteuer/Kapitalertrag-

Frankfurt London Gesamt
TEUR TEUR TEUR

809.233 2.436 811.669

919 0 919

34 0 34

0 0 0

121.010 3.242 124.252

0 0 0

1193 4 1.197

| 932389 5.862|  938.07

London im Geschéftsjahr 2008 im Aufbau befand und
operatives Geschaft nicht getatigt wurde.

unternehmen in Hohe von 806 TEUR sowie Aufldsungen
aus Riickstellungen in Héhe von 290 TEUR.

steuer zzgl. Solidaritatszuschlag in Hohe von insgesamt
10.682 TEUR, Gewerbesteuer 11.142 TEUR sowie aus-
landischer Quellensteuer 65 TEUR.



Sonstige vermerkpflichtige Angaben
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Vermdgensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung

Die auf ausldndische Wéhrung lautenden Vermégens-
gegenstdnde und Schulden sowie die am Bilanzstich-
tag nicht abgewickelten Kassageschafte sind zu den
Devisenmittelkursen vom 31. Dezember 2009 in Euro
umgerechnet worden.

Aufwendungen und Ertrage aus der Wahrungsumrech-
nung wurden unter Beachtung des Imparitdtsprinzips
im Nettoergebnis aus Finanzgeschaften beriicksichtigt.

Termingeschafte wurden unter Beachtung der Vorschrif-
ten zur besonderen Deckung bzw. zur Deckung in der
gleichen Wéahrung umgerechnet. Auswirkungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung ergaben sich nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Im Rahmen von Beteiligungsfinanzierungen bestehen
Einzahlungsverpflichtungen in Hohe von insgesamt
53 Mio. EUR (Vorjahr: 73 Mio. EUR).

Zum 31. Dezember 2009 betrégt der gemaB §340h (1)
HGB umgerechnete Gesamtbetrag der auf Fremdwéh-
rung lautenden Vermdgensgegenstinde 24 Mrd. EUR
(Vorjahr: 27 Mrd. EUR), davon entfallen auf Treuhand-
vermdgen 12 Mrd. EUR.

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden
Schulden belduft sich auf 24 Mrd. EUR (Vorjahr:
27 Mrd. EUR), davon entfallen auf die Treuhandver-
bindlichkeiten 12 Mrd. EUR.



Derivatebericht

Die KfW IPEX-Bank setzte im Wesentlichen zur Absi-
cherung von Zinsanderungs- und Wechselkursrisiken
folgende Termingeschafte bzw. derivative Produkte ein:

1. Zinsbezogene Termingeschifte/
derivative Produkte
m Zinsswaps

2. Wi3hrungsbezogene Termingeschifte/
derivative Produkte
m Zins- und Wahrungsswaps
m Devisenswaps
m Devisentermingeschafte

3. Kreditderivate
m Credit Default Swaps
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Zins- und wahrungsbezogene Derivate werden zu
Sicherungszwecken abgeschlossen. Die laufenden
Ergebnisse aus Swap-Geschéften werden zeitanteilig
abgegrenzt.

Die von der KfW IPEX-Bank als Sicherungsgeber ab-
geschlossenen Credit Default Swaps werden mit ihrem
Nominalbetrag als Eventualverbindlichkeiten unter der
Bilanz beriicksichtigt.

In der folgenden Darstellung basiert die Berechnung
der Marktwerte fiir alle Kontraktarten auf der Markt-
bewertungsmethode. Die positiven und negativen
Marktwerte der Derivate zum 31. Dezember 2009 werden
offengelegt.



Derivative Geschafte — Darstellung der Volumina

Nominalwerte
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Marktwerte positiv

Marktwerte negativ

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Kontrakte mit Zinsrisiken
Zinsswaps 7.548 7.481 99 326
Gesamt 7.548 7.481 99 326
Kontrakte mit Wahrungsrisiken
Zins- und Wahrungsswaps 160 270 8 9
Devisenswaps 100 39 2 2
Devisentermingeschafte 66 109 1 1
Gesamt 326 418 1 12
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0 0 0 0

Kreditderivate

Derivative Geschéfte — Fristengliederung

Zinsrisiken Wahrungsrisiken Kreditderivate
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Mio. EUR ~ Mio. EUR ~ Mio. EUR  Mio. EUR  Mio. EUR Mio. EUR

Restlaufzeiten

bis drei Monate 267 95 121 42 0 0
mehr als drei Monate bis zu einem Jahr 602 567 40 207 0 0
mehr als ein Jahr bis zu fiinf Jahren 4.094 3.798 124 107 40 40
mehr als flinf Jahre 2.586 3.021

I Y T BT T T

Derivative Geschéfte - Kontrahentengliederung

Nominalwerte Marktwerte positiv.  Marktwerte negativ
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Kontrahenten
OECD-Banken 6.381 6.606 18 331
Banken auBerhalb OECD 0 0 0 0
sonstige Kontrahenten 1.533 1.333 92 7

offentliche Stellen
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Kredite im fremden Namen und fir fremde Rechnung

Die Kredite im fremden Namen und fiir fremde Rechnung  Zudem werden Avale in Hohe von 35 Mio. EUR ver-

(Verwaltungskredite) valutieren zum 31. Dezember 2009  waltet.
in Héhe von 5.609 Mio. EUR (Vorjahr: 5.089 Mio. EUR).

31.12.2009 31.12.2008 Verdnderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Wettbewerbsgeschaft 2.664 2.326 338
E&P - Férdergeschaft 2.945 2.763 182

5609 5089

Diese betreffen Konsortialkredite, bei denen die
KfW IPEX-Bank als Konsortialfiihrer fiir Rechnung der

Personalbestand

Der durchschnittliche Personalbestand von Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern ohne Auszubildende und
Geschéftsfiinrung (einschlieBlich Aushilfen) ist fir das

Mitarbeiterinnen
Mitarbeiter

auBertariflich Eingestufte
tariflich Eingestufte

librigen Konsorten die buchhalterische Abwicklung der
Kredite vornimmt.

Geschéftsjahr 2009 aus den Quartalsendsténden er-
mittelt.

2009 2008  Verdnderung
244 219 25
277 269 8
431 391 40

90 9

7 -7
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Beziige und Kredite an Mitglieder der Geschaftsfliihrung und des Aufsichtsrats

Die Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung im Geschafts-  tung der Geschaftsfiihrung fiir das Geschéftsjahr 2009
jahr 2009 betrugen 2.014 TEUR. Einzelheiten zur Vergli- ergeben sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Jahresverglitung
Geldbeziige Sachbeziige Gesamt
TEUR TEUR TEUR
Heinrich Heims (Sprecher der Geschéftsfiihrung) 390 12 402
Michael Ebert 390 15 405
Christiane Laibach 355 9 364
Christian K. Murach" 426 12 438

Markus Scheer 39

0 14 403

" Inkl. einmaliger Sonderzahlung

Die Beziige des Aufsichtsrats betrugen insgesamt 0,4 TEUR. Das Darlehen ist bei einem (Rest-)Kapital
202 TEUR. Zudem wurden Sitzungsgelder in Hohe von  von 2,6 TEUR und weniger bis zur Endfélligkeit zinsfrei.
63 TEUR gezahlt.

Der Gesamtbetrag der Kredite an die Mitglieder der
Geschéftsfiihrung betrug zum 31. Dezember 2009
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Mandate gesetzlicher Vertreter oder anderer Mitarbeiter in Aufsichtsratsgremien
von groBen Kapitalgesellschaften (Stand: 31. Dezember 2009)

Heinrich Heims
ArcelorMittal Eisenhiittenstadt GmbH, Eisenhiittenstadt
Georgsmarienhiitte Holding GmbH, Georgsmarienhiitte

Christian K. Murach
Galaxy S.a.r.L., Luxemburg (stellvertretendes Aufsichtsratsmitglied) bis Mai 2009

Gisela von Krosigk
Galaxy S.a.r.L., Luxemburg
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Der Aufsichtsrat

Dr. Norbert Kloppenburg
(Mitglied des Vorstands der KfW Bankengruppe)
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Dr. Giinther Brdunig
(Mitglied des Vorstands der KfW Bankengruppe)

Werner Gatzer
(Staatssekretir Bundesministerium der Finanzen)

Wolfgang Kroh
(Mitglied des Vorstands der KfW Bankengruppe)
bis 30. September 2009

Dr. Bernd Pfaffenbach
(Staatssekretar Bundesministerium fiir Wirtschaft und Technologie)

Dr. Jiirgen Rupp
(Vorstandsmitglied RAG Aktiengesellschaft)

Dr. Ulrich Schrdder
(Vorsitzender des Vorstands der KW Bankengruppe)
ab 1. Oktober 2009

Karl-Heinz Stupperich
(Vorsitzender des Aufsichtsrats GWE, Gesellschaft fiir wirtschaftliche Energieversorgung)

Kurt F. Viermetz
(Vice Chairman, JP Morgan-Gruppe, New York, im Ruhestand)
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Die Geschaftsfiihrung

Heinrich Heims,
Steinbach (Taunus)
(Sprecher der Geschéftsfiihrung)

Michael Ebert,
Mainz

Christiane Laibach,

Frankfurt am Main

Christian K. Murach,
Sulzbach (Taunus)

Markus Scheer,
Hofheim am Taunus

Frankfurt am Main, den 9. Februar 2010

/ﬁ/&ﬂf— %%f /LZ; %h@

Michael Ebert Christiane Laibach Heinrich Heims

(Sprecher)
(et A

Christian K. Murach Markus Scheer



Bestatigungsvermerk

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Priifung
haben wir mit Datum vom 4. Méarz 2010 den folgenden
uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk erteilt:

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht
der KfW IPEX-Bank GmbH, Frankfurt am Main, fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009
gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verant-
wortung der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft. Un-
sere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung liber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung
und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach
§317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsméaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt

Frankfurt am Main, den 4. M3rz 2010

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

“LAR

Wirtschaftspriifer
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werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und
liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen liber mégliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die An-
gaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Ein-
schatzungen der Geschaftsfiihrung sowie die Wiirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unse-
re Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der Grundsédtze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der KW IPEX-Bank GmbH
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

gt

Mock Schweitzer

Wirtschaftspriifer
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