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Vorbemerkungen

Die KfW IPEX-Bank GmbH (im Folgenden KfW IPEX-Bank bzw. Bank) verantwortet innerhalb der KfW Bankengruppe
die internationale Export- und Projektfinanzierung (E&P) im Interesse der deutschen und europdischen Wirtschaft.
Diese Aufgabe leitet sich aus dem gesetzlichen Auftrag der KfW ab.

Teile des Geschafts der KfW Bankengruppe standen gemaR der Verstandigung zwischen der Europdischen Kommis-

sion und der Bundesregierung vom 01.03.2002 im Wettbewerb zu anderen Banken (Marktgeschaft). Diese Geschéfts-
aktivitaten werden seit dem 01.01.2008 durch die rechtlich selbststandige KfW IPEX-Bank wahrgenommen.
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A. Rechtliche Grundlagen und
Anwendungsbereich

Der Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht hat im Dezember 2010 hohere Anforderungen an die Quantitdt und die
Qualitat des Eigenkapitals und des Liquiditdtsmanagements von Banken (Basel Ill) beschlossen. Die Umsetzung
von Basel Il in der Europaischen Union erfolgt tiber die Capital Requirements Directive (CRD IV) und die Capital
Requirements Regulation (CRR), die seit dem 01.01.2014 Giiltigkeit besitzen.

Gemafd den Anforderungen nach Artikel 431 bis 455 CRR in Verbindung mit §26a des Gesetzes tiber das Kreditwesen
(KWG) muss ein Institut regelmafig qualitative und quantitative Informationen insbesondere iiber seine Eigenmittel,
seine Risikomanagementverfahren, die eingegangenen Risiken, die unbelasteten Vermégenswerte sowie die Verschuldung
veréffentlichen. Die Erfillung dieser Offenlegungspflichten unterliegt formlichen Verfahren und Regelungen, die auch
eine regelmaRige Uberpriifung der Angemessenheit und Zweckmafigkeit der Offenlegungspraxis des Instituts vorsehen.
Fur die Erfillung der Eigenmittelanforderungen hat der Gesetzgeber mit Artikel 492 CRR Ubergangsbestimmungen
geschaffen, die zum Teil bis zum 31.12.2021 Gultigkeit besitzen. Die Anforderungen zu den Indikatoren der globalen
Systemrelevanz nach Artikel 441 CRR finden keine Anwendung, da gemaR der Einschadtzung des Financial Stability
Board vom 06.11.2014 die KfW IPEX-Bank nicht zu den ,Global Systemically Important Banks® (G-SIBs) gehort.

Die auf der Grundlage der Offenlegungsstrategie der KfW IPEX-Bank in diesem Bericht offengelegten Informationen
unterliegen dem Wesentlichkeitsprinzip. Informationen, die rechtlich geschitzt oder vertraulich sind oder deren
Veroéffentlichung die Wettbewerbsposition der KfW IPEX-Bank schwéachen wiirden, sind gemaf Artikel 432 CRR
grundsatzlich nicht Gegenstand der Offenlegung. Die in diesem Bericht gemachten Angaben sind im Sinne des
§26a Absatz 2 KWG vollstandig. Auf eventuelle Ausnahmefille in Form der Veréffentlichung allgemeinerer Angaben
bzw. des Nichtbenennens der betreffenden Informationen wird im Offenlegungsbericht an den entsprechenden Stellen
inklusive Begriindung hingewiesen. Nach Artikel 433 CRR sind Institute angehalten, die nach Teil 8 der CRR erfor-
derlichen Angaben mindestens einmal jahrlich offenzulegen. Durch die Guideline der European Banking Authority
(EBA/GL/2014/14 vom 23.12.2014), die durch das BaFin-Rundschreiben 05/2015 in nationales Recht iibernommen
wurde, ergibt sich fiir Banken, fir die gewisse Indikatoren zutreffen, die Pflicht zur Priifung einer unterjahrigen Offen-
legung. Diese Indikatoren werden von der KfW IPEX-Bank regelméaRig tberprift. Bisher haben das stabile Risikoprofil,
die strategische Ausrichtung und die Nicht-Uberschreitung des Schwellenwertes der konsolidierten Bilanzsumme von
30 Mrd. EUR keinen Anlass zu einer unterjahrigen Offenlegung gegeben.

Die Offenlegung der Vergitungspolitik nach Artikel 450 CRR in Verbindung mit der Institutsvergitungsverordnung
wird in einem separaten Vergutungsbericht veroffentlicht und ist zu einem spateren Zeitpunkt auf der Homepage der
KfW IPEX-Bank (http://www.kfw-ipex-bank.de) zu finden.

Die KfW IPEX-Bank verfiigt tiber keine Tochterunternehmen, sodass Artikel 436 (c) und (d) CRR nicht greift, und nimmt
auch keine Waiver-Regelungen im Sinne von Artikel 436 (e) CRR i.V.m. Artikel 6 bis 9 CRR in Anspruch.

Ab dem 28.06.2021 gilt die sogenannte CRR2 auch fir die Offenlegungspflichten. Die KfW IPEX-Bank wird den
daraus resultierenden neuen bzw. erweiterten Anforderungen in der Offenlegung mit dem ersten fiir sie relevanten
Stichtag per 31.12.2021 Rechnung tragen.

Der Offenlegungsbericht wird jahrlich nach Abschluss der Priifung des handelsrechtlichen Jahresabschlusses fiir das
abgelaufene Geschaftsjahr auf der Homepage der KfW IPEX-Bank (http://www.kfw-ipex-bank.de) versffentlicht und
so den Marktteilnehmern zur Verfiigung gestellt. Zeitpunkt und Medium der Offenlegung werden den Aufsichtsbehorden
mitgeteilt.
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Die KfW IPEX-Bank hat die Zulassung zum sogenannten Advanced Internal Ratings Based Approach (IRBA) durch
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erhalten und wendet fiir den groRten Teil ihrer Adres-
senausfallrisikopositionen diesen Ansatz an. Die Entwicklung der Ratingverfahren fiir die Bewertung des Adressen-
ausfallrisikos auf Ebene der einzelnen Adresse bzw. des einzelnen Geschafts erfolgt unter Beriicksichtigung der
Anforderungen der CRR mit Ausrichtung auf die Anerkennung fir den IRBA. Fiir einen kleinen Teil des Portfolios der
KfW IPEX-Bank kommt im sogenannten Partial-Use-Verfahren der Kreditrisiko-Standardansatz (KSA) zur Anwendung.
Fremdwahrungspositionen werden in Euro umgerechnet.

Die Ubergangsbestimmungen gemaf Artikel 473a CRR werden nicht angewendet. Die Auswirkungen des Modells der
erwarteten Kreditverluste auf die Eigenmittel, die Kapital- und die Verschuldungsquoten werden vollstandig bericksichtigt.

Abbildung 1: Aufsichtsrechtlicher Konsolidierungskreis

KfW Beteiligungsholding GmbH

~
< 100%

KfW IPEX-Bank GmbH
(Advanced IRB mit Partial-Use-Standardansatz)

Beschreibung des aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreises

Innerhalb der Konzernstruktur der KfW Bankengruppe besteht eine Finanzholding-Gruppe im Sinne von § 10a KWG
i.V.m. Artikel 11 ff. CRR, der die KfW IPEX-Bank als ibergeordnetes Unternehmen vorsteht. Zum Stichtag der
Offenlegung wurde als nachgeordnetes Unternehmen im Sinne von § 10a Absatz 1 Satz 3 KWG der KfW IPEX-Bank
die KfW Beteiligungsholding GmbH in den aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis einbezogen.

In Ubereinstimmung mit den Risikogrundsétzen der KfW IPEX-Bank gelten als wesentliche (strategische) Beteiligungen
solche, deren Verlustpotenzial grofer als 5 Mio. EUR ist. Das diesbeziigliche Verlustpotenzial errechnet sich aus dem
Beteiligungsbuchwert zuziiglich der Nachschussverpflichtungen. Im Ergebnis besteht somit aktuell keine einzige
wesentliche strategische Beteiligung an einem Finanzunternehmen.

Die KfW Beteiligungsholding GmbH und die KfW IPEX-Bank werden im Wege der Vollkonsolidierung zusammengefasst.
Von den zusammengefassten Eigenmitteln der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe sind die bei den gruppenangehdérigen
Unternehmen ausgewiesenen Buchwerte der Kapitalanteile von Finanzunternehmen abzuziehen. Die Beteiligungen,
die von den auf Gruppenebene konsolidierten Unternehmen eingegangen werden und nicht kapitalabzugspflichtig
sind, sind gemaf} dem dort verwendeten Ansatz der Risikogewichtung zu unterziehen und mit Eigenkapital zu unterlegen.

Die KfW IPEX-Bank hdlt insgesamt sieben Beteiligungen, die als Risikoaktiva in die diesbeziigliche Gesamt-
konsolidierung eingehen.

Beschreibung des handelsrechtlichen Konsolidierungskreises

Die KfW IPEX-Bank ist als 100-prozentige Tochter der KfW Beteiligungsholding GmbH im Konzernabschluss der
KfW Bankengruppe konsolidiert und erstellt selbst ausschliefilich einen Einzelabschluss. Die Beteiligungen der
KfW IPEX-Bank werden mit ihren Anschaffungskosten (,at cost“) im handelsrechtlichen Einzelabschluss der
KfW IPEX-Bank bilanziert. Bei dauernder Wertminderung erfolgt eine Abschreibung.
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B. Risikostrategie und
Risikomanagement

Im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit geht die KfW IPEX-Bank zur Ertragsgenerierung insbesondere Kreditrisiken ein.
Dabei bildet die jederzeitige Sicherstellung der Kapitaladéquanz sowie der Liquiditat der KfW IPEX-Bank die Grund-
lage der Risikosteuerung, die ein integraler Bestandteil der Gesamtbanksteuerung ist.

Die Finanzholding-Gruppe, die neben der KfW IPEX-Bank aus der KfW Beteiligungsholding GmbH besteht, wird
wesentlich von der KfW IPEX-Bank dominiert. Wesentliche Risiken entstehen damit auf Ebene der KfW IPEX-Bank.

Die geschaftsstrategischen Ziele der KfW IPEX-Bank bestehen in der nachhaltigen Unterstiitzung der deutschen und
europaischen Wirtschaft sowie in der Steigerung der Ertragskraft der Bank. Zur Erreichung der strategischen Ziele
verfolgt die KfW IPEX-Bank den Ausbau der Strukturierungskompetenz und verstarkt die Zusammenarbeit mit ande-
ren Banken. Die MaRnahmen dienen vor allem dazu, den Herausforderungen fir die Wirtschaft zu begegnen, die sich
im Hinblick auf die Themenbereiche Klimawandel und Umwelt sowie Globalisierung ergeben. Die Schwerpunkte der
Aktivitaten liegen auf der Bereitstellung von mittel- und langfristigen Finanzierungen zur Unterstiitzung der industri-
ellen Schlusselsektoren in der Exportwirtschaft, der Entwicklung der wirtschaftlichen und sozialen Infrastruktur, der
Umwelt- und Klimafinanzierung sowie der Sicherung der Rohstoffversorgung Europas.

Fir die KfW IPEX-Bank leiten sich aus ihrem Geschaftsmodell und ihrer Geschaftsstrategie folgende wesentliche
Risikoarten gemaR der im Oktober 2020 finalisierten Risikoinventur ab:

- Kreditrisiko (Adressenausfallrisiko, Migrationsrisiko, CVA-Risiko)

- Marktpreisrisiko (Fremdwahrungsrisiko, Zinsrisiko, Zinsvolatilitatsrisiko)

- Operationelles Risiko, insbesondere Dienstleisterrisiko (inklusive Auslagerungsrisiko),
Informationssicherheitsrisiko, Physische-Sicherheit-Risiko, Rechtsrisiko und Compliance-Risiko

- Liquiditatsrisiko

- Konzentrationsrisiko

- Regulatorisches Risiko

- Reputationsrisiko

Im Vergleich zum Vorjahr wurden das Credit-Valuation-Adjustment(CVA)-Risiko sowie das Reputationsrisiko in der
Risikoinventur neu als wesentliche Risikoarten identifiziert.

Geschaftsmodellbedingt ist das Kreditrisiko fiir die KfW IPEX-Bank die bedeutendste Risikoart, gefolgt von Markt-
preisrisiko und Operationellem Risiko. Liquiditatsrisiken, Konzentrationsrisiken, regulatorische Risiken und Reputa-
tionsrisiken tragen in geringerem Umfang zum Gesamtrisikoprofil bei.

Mit der Risikostrategie legt die Geschaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank die risikopolitische Ausrichtung und den Risiko-
appetit der Bank und damit den Rahmen fiir das Eingehen und die Steuerung von Risiken fest. Durch die Risikostrategie
sollen die Kapital- und Liquiditatsadaquanz der Bank sichergestellt und die wesentlichen Risiken begrenzt werden.
Daruber hinaus berticksichtigt die Risikostrategie auch die Kompatibilitdt mit den risikopolitischen Rahmenbedingungen
innerhalb des Konzernverbundes der KfW Bankengruppe. Die Zugehorigkeit der KfW IPEX-Bank zum KfW-Konzern
sowie das Selbstverstandnis und der Auftrag der KfW IPEX-Bank als kommerziell agierende Tochter der KfW bestimmen
mafigeblich die Risikokultur der KfW IPEX-Bank. Die Schriftlich fixierte Ordnung zur Risikokultur und insbesondere zur
Kreditrisikokultur der KfW IPEX-Bank basiert auf den vier Elementen des Financial Stability Board zur Risikokultur
(,Leitungskultur, ,Verantwortlichkeit der Mitarbeiter®, ,offene Kommunikation und kritischer Dialog“ sowie ,ange-
messene Anreizstrukturen®) und sieht einen jahrlich zu durchlaufenden Regelkreis zur Risikokultur vor. Alle Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter der KfW IPEX-Bank sind angehalten, sich in verschiedenen Formaten mit der Risikokultur,
zum Beispiel in Form von Schulungen und dezentralen Abteilungsrunden, auseinanderzusetzen.
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Abgeleitet aus den risikostrategischen Zielen, den internen Risikosteuerungsvorgaben sowie regulatorischen Vorgaben
erstellt die KfW IPEX-Bank einen Sanierungsplan. Dieser stellt ein nachgelagertes Risikosteuerungsinstrument dar,
das eine substanzielle Gefahrdung der finanziellen Stabilitat der KfW IPEX-Bank mit Hilfe von festgelegten Sanie-
rungsindikatoren friihzeitig erkennen soll. Dariiber hinaus beinhaltet der Sanierungsplan fiir solche Félle, in denen
die finanzielle Stabilitat der KfW IPEX-Bank substanziell gefahrdet ist, zielgerichtete Mafinahmen, die die Sicher-
stellung bzw. Wiederherstellung der Finanzstarke im Sinne der Kapital- und Liquiditatsaddquanz der KfW IPEX-Bank
ermoglichen sollen.

Fiir die Uberwachung der Sanierungsbediirftigkeit der KfW IPEX-Bank im Sinne des Sanierungsplans erfolgt ein
regelmafiges Reporting der Sanierungsindikatoren im Rahmen des Risikoberichts. Der Uberwachungsprozess ist in
Eskalations- und Kommunikationsmechanismen gemaf der im Sanierungsplan festgelegten Governance eingebettet.
Der Sanierungsplan liegt in der Verantwortung der Mitglieder der Geschaftsfiihrung und wird jahrlich oder ggf.
anlassbezogen aktualisiert.

Gruppeninterne finanzielle Unterstiitzungen gemaR der Richtlinie 2014/59/EU (sogenannte Abwicklungsrichtlinie)
in Verbindung mit der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/911 (diesbeziigliche Durchfiihrungsstandards) bestehen
zum Berichtszeitpunkt nicht.

Weitere Ausfiihrungen zur Darstellung der Risiken der KfW IPEX-Bank sowie des Umgangs mit ihnen schliefen sich
in den nachfolgenden Abschnitten an.

Die Geschaftsfiihrung ist oberstes Kompetenz- und Entscheidungsgremium fiir die Risikosteuerung und -tiberwachung.
In diesem Rahmen ist sie insbesondere verantwortlich fiir die Festlegung der Risikostrategie, der Risikostandards und
-bewertungsmethoden.

Die Risikofunktionen der KfW IPEX-Bank umfassen zwei Abteilungen fiir Kreditrisikomanagement, die Abteilung
Restrukturierung & Sicherheiten sowie die Abteilung Risikocontrolling, die alle bis auf Ebene der Geschaftsfihrung
von den Marktbereichen getrennt sind. Damit soll der in den MaRisk geforderten Funktionstrennung zwischen Markt
und Marktfolge aufbauorganisatorisch auf allen Ebenen Rechnung getragen werden.

Die beiden Abteilungen des Kreditrisikomanagements verantworten jeweils die Votierung und die Analyse. Die Votierung
beinhaltet jeweils die Zweitvotierung von Kreditvorlagen unter Risikoaspekten im Sinne der Marktfolge und hat die

frihzeitige Erkennung und Beurteilung von Risiken im Bestand sowie das Ableiten von Mafinahmen zur Reduzierung
von Risiken zum Ziel. Dartiber hinaus tberprift und genehmigt die Votierung Ratings fur Projektfinanzierungen von Neu-
und Bestandsgeschaften. Die Analyse-Teams verantworten die regelmafiige Analyse und das Rating von Corporate-
und Objektfinanzierungen im Neu- und Bestandsgeschéft und erstellen Branchenanalysen.

Die Abteilung Restrukturierung & Sicherheiten verantwortet die Restrukturierung und das Sicherheitenmanagement.
Das Team Restrukturierung ist fiir die Problemkreditbearbeitung und in bestimmten Féllen fiir die Intensivbetreuung
von Engagements zustandig. Das Team Sicherheitenmanagement verantwortet die ordnungsgemaéfie Bestellung und
Bewertung aller Sicherheiten, iberwacht ihre etwaige Anrechenbarkeit bei der Ermittlung der Risikokennzahlen und
verfolgt in diesem Zusammenhang auch kontinuierlich die Entwicklung der Sicherheitenwerte.

Die Abteilung Risikocontrolling verantwortet die Risikoarten Kreditrisiko (inklusive Portfolio- und Limitsteuerung), Kon-
zentrationsrisiko, Marktpreis- und Liquiditatsrisiko, Operationelles Risiko (inklusive Business Continuity Management,
BCM) sowie das Reputationsrisiko inkl. fachlicher Betreuung der eingesetzten Tools (Rating, Pricing) sowie die Gesamt-
banksteuerung aus Risikosicht. Aufterdem verantwortet die Abteilung die fachliche Auslagerungsiiberwachung der an die
KfW ausgelagerten Risikofunktionen einschlieflich Risikoreporting. Das Team Aufsichtsmanagement halt den zentralen
Kontakt zur BaFin und zur Bundesbank als zustandigen Aufsichtsbehorden der KfW IPEX-Bank und koordiniert die
Vorbereitung der Bank auf eine potenzielle EZB-Unterstellung. Die KfW IPEX-Bank hat eine Reihe von Funktionen und
Tatigkeiten im Bereich des Risikocontrollings an die KfW ausgelagert. Hierzu zahlen Teile der Validierung und Weiter-
entwicklung der Ratingmethodik fiir Adressenausfallrisiken, die Methodik und das Controlling fiir Marktpreis- und
Liquiditatsrisiken sowie fuir Operationelle Risiken und Business Continuity Management. Auch die Validierung der
Sicherheitenbewertungsverfahren ist an die KfW ausgelagert. Dariiber hinaus wurden die Pflege und Weiterentwick-
lung des Limitmanagementsystems, die Risikotragfahigkeitsermittlung inklusive Stresstests sowie die Risikobe-
richterstattung fir die KfW IPEX-Bank an die KfW ausgelagert.
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Die ausgelagerten Aktivitdten und Prozesse sind in Service Level Agreements zwischen der KfW IPEX-Bank und der
KfW geregelt. Uber die Auslagerungsiiberwachung soll sichergestellt werden, dass die KfW IPEX-Bank ihrer Verant-
wortung auch fir die auf die KfW ausgelagerten Funktionen im Sinne von §25b KWG gerecht wird.

Daneben wird das Regulatorische Risiko in der Abteilung Compliance & Personal verantwortet, fiir die die Funktions-
trennung ebenfalls bis auf Geschaftsfiihrungsebene gewdhrleistet ist. Der direkte Zugang zur CRO ist tber regelméfiige
Berichterstattung in der Gesamtgeschéftsfilhrung sowie im Non-Financial-Risk-Komitee gewdhrleistet.

Die Interne Revision priift prozessunabhangig die Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems
und berichtet unmittelbar an die Geschaftsfiihrung. Damit soll sie einen wesentlichen Beitrag zur Sicherstellung der
Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems leisten. Die Priifungsplanung und -durchfiihrung erfolgt risikoorientiert.

Dem Aufsichtsrat obliegt die regelmaRige Uberwachung der Geschaftsfilhrung. Er ist auch in bedeutende Kredit- und
Refinanzierungsentscheidungen eingebunden.

Risikomanagementprozess

Im Rahmen der Risikosteuerung sind in der KfW IPEX-Bank fir alle als wesentlich identifizierten Risiken Regelpro-
zesse bestehend aus Risikomessung, Risikosteuerung und -iiberwachung sowie Berichtswesen etabliert. Zentrales
Element der Risikosteuerung auf Gesamtbankebene ist das Risikotragfahigkeitskonzept. In der KfW IPEX-Bank sind
dabei die laufende Sicherstellung der normativen und der 6konomischen Risikotragfahigkeit als gleichberechtigte
Ziele verankert. Die Geschaftsleitung legt mit dem angestrebten Solvenzniveau sowie den Grenzwerten des Ampel-
systems fur die Kapitaladaquanz den Risikoappetit und Risikotoleranzen zur Risikosteuerung fest.

Die operative Steuerung der wesentlichen Risiken erfolgt dariiber hinaus unter Beriicksichtigung von Risikotragfahig-
keit und Risikoappetit mittels 6konomischer Kapitalallokation. Zur Risikoiiberwachung sind fiir alle wesentlichen Risiko-
arten Frihwarnsysteme implementiert. Zusatzlich werden anhand von Stresstests regelméafig und anlassbezogen
Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermogens- und Liquiditdtslage der KfW IPEX-Bank analysiert. Alle Steuerungs- und
Uberwachungskonzepte sind dabei in die Risikoberichterstattung eingebunden.

Wesentliche Risiken der KfW IPEX-Bank und Grundziige der Absicherung und Minderung

Kreditrisiken

Das Kreditgeschaft ist das Kerngeschaft der KfW IPEX-Bank. Dementsprechend liegt ein wesentlicher Schwerpunkt
des gesamten Risikomanagements auf der Steuerung und Uberwachung der subsumierten Risiken. Zu den Kreditrisiken

gehort insbesondere das Adressenausfallrisiko, das im Wesentlichen die Subrisikoarten Kreditrisiko im engeren Sinne,

Kontrahentenrisiko, Wertpapierrisiko, Landerrisiko, Risiko aus Fremdwahrungskrediten an ungesicherte Kreditnehmer,
Risiko aus Spezialfinanzierungen sowie Schattenbankenrisiko umfasst. Dartiber hinaus wird die Kreditrisikoposition
wesentlich von Migrationsrisiken beeinflusst. Ein weiterer Einflussfaktor fir die Kreditrisikoposition ist das Credit-
Valuation-Adjustment(CVA)-Risiko fiir das Derivategeschaft mit Unternehmenskunden. In der Risikotragféhigkeits-

rechnung werden Migrations- und seit dem 31.03.2020 auch CVA-Risiken als Bestandteil des Kreditrisikos zum Stich-
tag gemessen und flieRen entsprechend in den Okonomischen Gesamtkapitalbedarf ein. Dariiber hinaus werden sie

Gber die vorgenannten Stress- und Szenariorechnungen in der Risikosteuerung berticksichtigt.

Steuerung des Kreditrisikos
Folgende zentrale Instrumente werden zur Steuerung des Adressenausfallrisikos in der KfW IPEX-Bank eingesetzt:

Limitmanagement

Das Limitmanagementsystem (LMS) dient der Begrenzung von Ausfallrisiken. Dies umfasst die Uberwachung von
Einzelengagements und Konzentrationsrisiken, die durch die Limitierung gesteuert und begrenzt werden sollen. Die
Limitierung erfolgt entlang der Dimensionen Gruppe verbundener Kunden (GvK) und Lander sowie Einzeladressen bei
Schattenbanken. Die Limitierung erfolgt auf Basis der GréfRen Nettoexposure und Okonomischer Kapitalbedarf.

Von den Standardlimiten abweichende Individuallimite kénnen unter Beriicksichtigung der internen Richtlinien fir die
Einraumung von Individuallimiten festgelegt werden.
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Risikoleitplanken

Zusatzlich zum LMS wird das Kreditportfolio tiber Risikoleitplanken gesteuert. Hierzu schlagt das Kreditrisikomanagement
auf Basis der aktuellen Risikosituation und der geschéftspolitischen Zielsetzung konkrete Leitplanken vor. Diese werden
durch die Geschéftsfiihrung verabschiedet und missen von den Marktabteilungen bei der Geschaftsanbahnung bertick-
sichtigt werden. Die Risikoleitplanken kénnen sich auf alle relevanten Eckdaten des Kreditrisikos (zum Beispiel Lauf-
zeit, Besicherung, Rating) beziehen und sowohl branchen- als auch regionen- oder produktspezifisch ausgestaltet sein.

Portfoliosteuerung

Die Portfoliosteuerung tragt im Falle von ausgeldsten Trigger-Events durch Aufzeigen von Maglichkeiten zur Risi-
koreduktion und Herbeifiihren von Entscheidungen zur Verbesserung des Risiko-Ertrags-Verhéltnisses des

KfW IPEX-Bank-Portfolios und zur Begrenzung von Konzentrationsrisiken bei. Um die Risiko- und Portfoliosicht in
den Strategieprozess und die Konzerngeschaftsfeldplanung zu integrieren, ist die Portfoliosteuerung auch in den
jahrlichen Planungsprozess eingebunden.

Portfoliorisiko-Komitee

Zusatzlich zur operativen Zusammenarbeit von Portfoliosteuerung und Marktabteilungen besteht ein quartalsweise und
ad hoc tagendes Portfoliorisiko-Komitee (PRK) unter Leitung der fiir die Risikosteuerung verantwortlichen Geschéfts-
fuhrung. Innerhalb des PRK wird tber MaRnahmen zur Risikoreduktion, Neugeschéftsverbote und die Auswahl der zu
limitierenden Branchen entschieden. Dariiber hinaus werden Vorschldge tiber Limithhen und RWA-Budgets getroffen,
der Umsetzungsstand von Maflnahmen berichtet und moégliche Risiken im Marktumfeld und Beobachtungen im
Bestandsportfolio erortert.

Intensivbetreuung und Problemkreditbearbeitung

Engagements mit deutlich erhohter Ausfallgefahrdung (sogenannte Watch-List-Falle) unterliegen der Intensivbetreuung.
Im Rahmen der Intensivbetreuung erfolgen ein Monitoring der wirtschaftlichen Entwicklung des Kreditnehmers und
regelmaRige Uberpriifungen der Sicherheitenwerte. Bei ausgefallenen Engagements (Non-Performing-Loans) werden
die Méglichkeiten einer Restrukturierung bzw. Sanierung gepriift. Falls eine Restrukturierung/Sanierung nicht moglich
oder unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten nicht tragfahig erscheint, erfolgt die Abwicklung einschlieRlich Sicherheiten-
verwertung. Parallel wird immer auch der Verkauf des Kredits am ,distressed market* evaluiert. Die Bearbeitung
der Non-Performing-Loans erfolgt durch die Abteilung Restrukturierung & Sicherheiten. Dartiber hinaus unterstiitzt
die Abteilung Restrukturierung & Sicherheiten selektiv auch die Bearbeitung oder iibernimmt die Betreuung von
Engagements im Rahmen der Intensivbetreuung. Durch das friihzeitige Einschalten von Spezialisten soll ein durch-
gangig professionelles Problemkreditmanagement gewdhrleistet werden.

Adressrisiko-Komitee

Das monatlich tagende Adressrisiko-Komitee (ARK) unter der Leitung der fiir die Risikosteuerung verantwortlichen
Geschaftsfuhrung diskutiert risikorelevante Entwicklungen im Kreditportfolio, vermittelt eine Gesamtperspektive
der Handlungsoptionen im Umgang mit Watch-List- und NPL-Fallen sowie weiteren unter besonderer Beobachtung
stehenden Engagements und tiberwacht deren Umsetzungsstand. Bei Bedarf kann die Tagungsfrequenz um sogenannte
Ad-hoc-ARK-Sitzungen erweitert werden.

Im Berichtsjahr 2020 gab es insgesamt 12 turnusmaéfiige Sitzungen. Infolge der COVID-19-Pandemie gab es dariber
hinaus 18 Ad-hoc-ARK-Sitzungen im Berichtszeitraum. Somit hat das Gremium insgesamt 30 Sitzungen abgehalten.

Marktpreisrisiko

Im Rahmen ihrer Marktpreisrisikostrategie hat die Geschaftsfiilhrung der KfW IPEX-Bank festgelegt, Marktpreisrisiken,
soweit moglich und 6konomisch sinnvoll, grundsatzlich zu schlieRen oder abzusichern. Es besteht insbesondere keine
Absicht zur kurzfristigen Ertragserzielung aus Marktpreisschwankungen. Die KfW IPEX-Bank misst und steuert
Marktpreisrisiken auf barwertiger Basis. Der Okonomische Kapitalbedarf fiir Marktpreisrisiken wird auf Basis des
Value-at-Risk-Konzepts berechnet. In der 6konomischen Betrachtung der Sdule Il werden das Zinsrisiko (bestehend
aus den gemeinsam betrachteten Unterrisikoarten Zinsanderungsrisiko, Tenor- und Cross-Currency-Basisspreadrisiko)
des Bankbuchs, das Fremdwahrungsrisiko, das Credit-Spread-Risiko fiir Wertpapiere und das Zinsvolatilitatsrisiko
berticksichtigt. Fir jede Marktpreisrisikoart wird mittels eines Value-at-Risk auf Basis historischer Simulation der
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mogliche Barwert- oder Kursverlust bestimmt. Im Endergebnis ergibt sich der Okonomische Kapitalbedarf durch den
Gesamt-VaR, der Diversifikationseffekte zwischen den verschiedenen Marktpreisrisikoarten beriicksichtigt. Durch die
Vorgabe steuerungsaddquater Risikokapitalbudgets bzw. ECAP-Sublimits fir die genannten Subrisiken wird der
Handlungsrahmen konkretisiert. Durch regelméfige Uberwachung des Risikobudgets wird sichergestellt, dass die
strategischen Vorgaben eingehalten werden.

Liquiditatsrisiko

Innerhalb des Liquiditatsrisikos unterscheidet die KfW IPEX-Bank zwischen dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko (Instituts-
liquiditatsrisiko), dem Marktliquiditatsrisiko und dem Refinanzierungsrisiko. Unter das Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird
das Risiko gefasst, Zahlungsverpflichtungen nicht, nicht rechtzeitig und/oder nicht in der erforderlichen Hohe nach-
kommen zu kénnen. Das Marktliquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr von (Wert-)Verlusten, wenn Vermégenswerte
aufgrund mangelnder Liquiditat im Markt nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang bzw. in ausreichender
Anzahl oder nicht zu marktgerechten Konditionen gehandelt werden kénnen. Unter das Refinanzierungsrisiko wird
das Risiko von (Wert-)Verlusten aufgrund von erhéhten Marktsatzen fiir Refinanzierungsmittel gefasst.

Das Risiko der Zahlungsunfdhigkeit der KfW IPEX-Bank wird durch eine bestehende Refinanzierungsvereinbarung mit der
KfW wesentlich begrenzt. Die Refinanzierungsvereinbarung sichert der KfW IPEX-Bank den jederzeitigen Zugang zu
Liquiditat uber die KfW (zu marktiiblichen Konditionen). Zur Gewdhrleistung einer jederzeit ausreichenden Zahlungs-
fahigkeit verfiigt die KfW IPEX-Bank ferner tiber ein Wertpapierportfolio zur Liquiditdtsvorsorge sowie lber Kreditlinien
bei der KfW. Dariiber hinaus berechnet die KfW IPEX-Bank die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio),
den verfiigbaren Betrag stabiler Refinanzierung (Net Stable Funding Ratio) sowie die zusatzlichen Beobachtungs-
kennzahlen (Additional Monitoring Metrics) gemafd CRR und meldet diese Kennzahlen an die zustéandigen Aufsichts-
behorden. Das Refinanzierungsrisiko der KfW IPEX-Bank wird mittels eines szenariobasierten Verfahrens quantifiziert.
Sowohl fir die Liquiditatsdeckungsquote als auch das Refinanzierungsrisiko existiert ein Limitierungskonzept zur
Steuerung der sich hieraus ergebenden Risiken.

Im Rahmen der Steuerung von Marktpreis- und Liquiditatsrisiken wurde das quartalsweise und ad hoc tagende Markt-
preis- und Liquiditatsrisiko-Komitee (MLRK) unter Leitung der fir die Risikosteuerung verantwortlichen Geschafts-
fihrung etabliert. Im Fokus stehen die Beobachtung der aktuellen Risikolage sowie die Diskussion zur Steuerung der

Marktpreis- und Liquiditatsrisiken sowie von Aspekten aus den Bereichen Refinanzierung, Transferpricing, Derivate-/
Lokalwahrungsgeschéaft und handelsrechtliche Bewertung.

Operationelles Risiko

Das Operationelle Risiko (OpRisk) wird im Risikocontrolling bewertet und gemessen. Die OpRisk-Management- und
Controlling-Organisation schafft die aufbauorganisatorischen Grundvoraussetzungen und notwendigen Strukturen
flr ein zielgerichtetes, proaktives und wirkungsvolles OpRisk-Management und -Controlling in allen Abteilungen der
KfW IPEX-Bank.

Zur Diskussion unter anderem Uber Operationelle Risiken besteht ein quartalsweise und ad hoc tagendes Non-Finan-
cial-Risk-Komitee (NFRK) unter Leitung der fiir die Risikosteuerung verantwortlichen Geschaftsfiihrung. Neben der
Beobachtung der aktuellen Risikolage im Bereich Non-Financial Risk insgesamt werden schwerpunktméRig die fiir
die KfW IPEX-Bank als bedeutend eingestuften Teilrisiken des Operationellen Risikos mit den zustandigen Fachein-
heiten diskutiert. Dartiber hinaus werden unter anderem relevante Aspekte aus den Bereichen Regulatorisches Risiko,
Reputationsrisiko sowie Business Continuity Management behandelt.

Mit dem Fokus auf Themen der Internal Governance hat die Geschaftsfiihrung ein Internal Governance Board (IG Board)
eingerichtet, in dem die Leiter von Compliance, Risikocontrolling, Organisation und Interner Revision zusammenarbeiten.

Zielsetzung des |G Board ist insbesondere, eine gemeinsame Sicht auf die aufsichtlichen Entwicklungen zu gewahr-

leisten, die wegen ihrer Relevanz fur die Internal Governance der KfW IPEX-Bank von bankweiter Bedeutung sind und

damit die jeweiligen Zustandigkeitsbereiche der Board-Mitglieder als Querschnittsthemen betreffen. Das |G Board dient
dazu, die unterschiedlichen Aktivitaten seiner Mitglieder unter Wahrung ihrer fachlichen Zustandigkeit bzw. Unab-

hangigkeit noch besser miteinander zu verzahnen.
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Konzentrationsrisiken
Bei den Konzentrationsrisiken der KfW IPEX-Bank wird zwischen Intra-Risikokonzentrationen (innerhalb einer Risikoart)
und Inter-Risikokonzentrationen (risikoarteniibergreifend zwischen Risikoarten) unterschieden.

Wesentliche Intra-Risikokonzentrationen ergeben sich aufgrund der Geschéftsaktivitaten im Kreditrisiko in einzelnen
Branchen, Landern und Kreditnehmereinheiten. Diese sollen von der KfW IPEX-Bank aktiv mittels Limitsteuerung begrenzt

werden. Eine Begleiterscheinung des Geschaftsmodells als Projekt- und Spezialfinanzierer sind dariiber hinaus Konzentra-
tionen aus personlichen und dinglichen Sicherheiten zur Kreditrisikominderung. Personliche Sicherheitengeber sind dabei

iberwiegend Staaten bzw. staatliche Institutionen (Exportkreditversicherung). Dingliche Sicherheiten sind gréfitenteils den

Transportsektoren (im Wesentlichen Maritime Industrie sowie Luftfahrt, Mobilitdt & Transport) zuzurechnen.

Aufgrund der internationalen Geschéftsausrichtung werden Finanzierungen auch in Fremdwdahrungen vergeben.
Damit verbunden ist eine Wahrungskonzentration im USD-Kreditbuch.

Eine weitgehende Vermeidung resultierender Fremdwdahrungsrisiken wird durch Refinanzierung in gleicher Wahrung
und Hedging angestrebt.

Geschaftsmodellbedingt sind Inter-Risikokonzentrationen im Vergleich zu den Intra-Risikokonzentrationen schwacher
ausgepragt.

Im Rahmen der regelméafigen Risikoberichterstattung erfolgt eine Darstellung und Uberwachung der Konzentrations-
risiken. Zusatzlich werden Konzentrationsrisiken im Rahmen von Stresstests beriicksichtigt.

Regulatorische Risiken

Fir die KfFW IPEX-Bank entstehen regulatorische Risiken primar durch eine Erhéhung von Anforderungen beziglich der
Mindestkapitalquoten, durch Belastungen der Ertrags-, Vermégens- und Liquiditatslage sowie durch Beeintrachtigungen
des Geschéaftsmodells und der Geschéftsstrategie der KfW IPEX-Bank aufgrund neuer, noch nicht in Kraft getretener
Regulierungsvorhaben. Die Kapitalisierung der KfW IPEX-Bank sowie mogliche KapitalisierungsmafRnahmen werden
kontinuierlich im Rahmen der Kapitalplanung und in Zusammenarbeit mit dem Eigentiimer Uberprift. Dartiber hinaus
besteht eine aktive Verfolgung von Anderungen im rechtlichen und regulatorischen Umfeld der KfW IPEX-Bank. Anlass-
bezogen werden regulatorische Risiken (zum Beispiel im Zusammenhang mit der Finalisierung der Kapitalunterlegungs-
vorschriften nach Basel Ill) auch im Rahmen von Szenariobetrachtungen analysiert und bewertet.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiko wird die Gefahr einer langerfristigen Verschlechterung der Wahrnehmung der KfW IPEX-Bank
aus Sicht der relevanten internen und externen Interessengruppen mit negativen Auswirkungen auf das Institut ver-
standen. Diese Auswirkungen konnen zu Beeintrachtigungen der Vermoégens-, Ertrags- oder Liquiditatslage fuhren
(zum Beispiel Neugeschéftsriickgang) oder nichtmonetarer Natur sein (zum Beispiel erschwerte Rekrutierung neuer
Mitarbeiter). Reputationsrisiken kdnnen aus anderen Risikoarten erwachsen oder eigenstandig auftreten.

Der Rahmen fiir die Steuerung von Reputationsrisiken wird unter anderem durch das konzernweit gtiltige Nachhaltig-
keitsleitbild gesetzt. Innerhalb dieses Rahmens wird der Risikomanagementprozess fiir Reputationsrisiken primar dezen-
tral gesteuert. Kernelement ist hierbei die Darstellung und kritische Wiirdigung reputationsrelevanter Aspekte im Rahmen
der Kreditgenehmigung sowie bei der Durchfiihrung der jahrlichen Ratingaktualisierung. Dariiber hinaus werden neue
Aktivitdten im Neue-Produkte-Prozess (NPP) bzw. verdnderte betriebliche Prozesse und Strukturen sowie ausgelagerte
Aktivitaten im Auslagerungsmanagement regelmafig hinsichtlich potenzieller Reputationsrisiken untersucht.

Relevante Reputationsrisikoereignisse werden im (mindestens) quartalsweise tagenden Non-Financial-Risk-Komitee
berichtet, diskutiert und ggf. erforderliche Mafnahmen abgeleitet. AuRerdem erfolgt eine fortlaufende Berichterstattung
zu eingetretenen Reputationsrisikoereignissen an die Geschaftsfiihrung im Rahmen des monatlichen Risikoberichts;
als wesentlich eingestufte Reputationsrisikoereignisse werden aufierdem ad hoc an die Geschaftsfiihrung berichtet.

Auswirkungen und Umgang mit der COVID-19-Pandemie
Im Geschaftsjahr 2020 stellte ab dem Frihjahr die sich mit hoher Dynamik ausbreitende COVID-19-Pandemie die
KfW IPEX-Bank vor vielfdltige Herausforderungen.

Zum Management der sich daraus ergebenden Operationellen Risiken und zur Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs
wurden umfangreiche Mafinahmen ergriffen (unter anderem Splitbetrieb fiir kritische Funktionen, also die dauerhafte
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raumliche Trennung von Personen, die denselben Arbeitsprozess sicherstellen, schnelle Ausweitung der erforderlichen
IT-Kapazitaten zur umfangreichen Nutzung des mobilen Arbeitens im Homeoffice sowie Definition eines Basisbetriebs
flr den priorisierten IT-Zugang, falls erforderlich). In Abh&ngigkeit vom weiteren Verlauf der Pandemie erfolgte eine
regelmafige Uberpriifung und Anpassung der MaRnahmenpakete.

Seit der globalen Verbreitung der Pandemie unterzieht die KfW IPEX-Bank ihre Kreditnehmer einem intensivierten
Monitoring und beriicksichtigt bei der Kreditrisikoanalyse insbesondere die Liquiditdtslage sowie die Aussicht auf
staatliche Unterstiitzung. Dariiber hinaus wurden die Sitzungsfrequenz der Kreditrisikogremien sowie das Reporting
mit Blick auf Frequenz und Umfang erhoht, sektorale Taskforces etabliert, die Risikostrategie durch Verscharfung
bzw. Einfiihrung sektoraler Risikoleitplanken angepasst sowie Mafinahmen zur Flexibilisierung und Erweiterung der
personellen Kapazitaten fir die Intensivbetreuung und Problemkreditbearbeitung ergriffen. In den besonders von der
Pandemie betroffenen Segmenten (insbesondere Luftfahrt) hat die KfW IPEX-Bank umfangreiche Ratinganpassungen
anhand branchenspezifischer Szenarien vorgenommen, die Branchenlimite tiberprift und wo erforderlich angepasst
sowie erwartete Wertminderungen von dinglichen Sicherheiten antizipiert. Des Weiteren wurde eine Ad-hoc-Risiko-
berichterstattung mit regelmaRiger Frequenz eingefiihrt. Naheres kann dem Abschnitt ,Risikoberichterstattung an die
Geschaftsfiihrung” entnommen werden. In der Vorschau zur Risikotragfahigkeit wurden ab dem Stichtag 31.03.2020 auch
fur das Basisszenario Effekte aus der COVID-19-Pandemie angesetzt, in Szenario-Stresstests wurden die moéglichen
Auswirkungen auf die Risikotragfdhigkeit weitergehend untersucht.

Die Auswirkungen der Krise im Kreditportfolio zeigen sich vor allem in Branchensegmenten, die einen Bezug zu
Transport bzw. Verkehr aufweisen, durch Dienstleistungsndhe gekennzeichnet sind oder einer relativ hohen Zyklizitat
unterliegen und daher von dem Wachstumseinbruch besonders stark betroffen sind. Hierzu zéhlen neben der Luftfahrt
auch die Grundstoffindustrie sowie aufgrund geringerer Portfolioanteile in geringerem Ausmaf} auch die Kreuzschiff-
fahrt. In diesen Segmenten waren teilweise erhebliche negative Ratingmigrationen zu verzeichnen sowie in der Folge
zunehmende Watch-List-Quoten sowie zunehmender Risikovorsorgebedarf. Dariiber hinaus wurden insbesondere in
den Sektoren Luftfahrt, Mobilitat & Transport, Maritime Industrie sowie Grundstoffe und Recycling Stundungen mit
Kunden vereinbart. Fiir Neugeschaft in den besonders betroffenen Segmenten wurden die Risikoleitplanken verscharft.

Von der Krise besonders betroffen ist das Segment Luftfahrt. Neben den zum Teil deutlichen Ratingdowngrades
in diesem Teilportfolio waren hier auch Insolvenzen von Kreditnehmern zu verzeichnen. Zur Risikosteuerung hat die
KfW IPEX-Bank fir die Luftfahrt eine Branchenanalyse durchgefiihrt und darauf basierend eine spezifische Risiko-
strategie fur das im Geschaftsfeld E&P bestehende Geschaft beschlossen.

Die Geschaftsfiihrung wird mit dem monatlich erstellten Risikobericht tiber die aktuelle Risikosituation der KfW IPEX-Bank
informiert; die Risikoberichte zu den Quartalsstichtagen gehen hierbei im Umfang tiber die anderen Monatsberichte
deutlich hinaus und stellen die Risikosituation ausfiihrlicher dar. Sie beinhalten alle relevanten Informationen tber die
wesentlichen Risikoarten der Bank und (ber ihre Risikotragfahigkeit. Neben dem turnusmafiigen Reporting werden
zudem Ad-hoc-Berichte erstellt, wenn im Hinblick auf besondere Situationen oder spezifische Entwicklungen weiterer
Informationsbedarf gegeben ist, der durch den Informationsgrad der turnusméafigen Berichte nicht gedeckt wird.

Infolge der COVID-19-Pandemie wurde zum 15.04.2020 eine wochentliche (ab 30.06.2020: zweiwoéchentliche)
Ad-hoc-Risikoberichterstattung eingefuhrt. Hier wird Giber Entwicklungen der normativen Risikotragfahigkeit, des
Kreditrisikos, der Yellow List und Stundungen sowie Ratingdowngrades an den CRO der KfW IPEX-Bank berichtet
und im Rahmen der ARK-Sitzungen und der Ad-hoc-ARK-Sitzungen ebenfalls der Gesamtgeschaftsfihrung der

KfW IPEX-Bank prasentiert. Weiterhin wurde der Gesamtrisikobericht um einen Abschnitt fiir COVID-19 betreffende
Sondersachverhalte erweitert. Die COVID-19-Ad-hoc-Berichterstattung wurde zum Ultimo 2020 beendet und wird
bei Bedarf wieder aufgenommen.

Die Geschaftsfihrung informiert den Aufsichtsrat quartalsweise in den Aufsichtsratssitzungen sowie anlassbezogen
entsprechend §90 AktG uber die Geschaftspolitik und andere grundsétzliche Fragen des Unternehmens, insbesondere
die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage, die Risikolage, das Risikomanagement und das Risikocontrolling sowie die
Vergiitungssysteme. Zusatzlich erhalt der Aufsichtsrat auf monatlicher Basis relevante Kennzahlen der KfW IPEX-Bank.

Der Aufsichtsrat hat insgesamt fiinf Ausschiisse gebildet, wobei der Risikoausschuss und der Priifungsausschuss sich
jeweils mit bestimmten Aspekten der Risikotuberwachung befassen. Der Risikoausschuss hat 2020 viermal getagt.
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Per 31.12.2020 haben die Mitglieder der Geschaftsfiihrung die folgende Anzahl an Mandaten in einem Geschafts-
leitungs- oder Aufsichtsorgan einschliefilich ihres Geschaftsfiihrermandats bei der KfW IPEX-Bank wahrgenommen:

Tabelle 1: Anzahl der von Mitgliedern der Geschiftsfiihrung bekleideten Leitungs- oder Aufsichtsfunktionen

Mitglied der Geschaftsfiihrung Anzahl an Mandaten in einem Leitungs- oder Aufsichtsorgan (per 31.12.2020)
Klaus R. Michalak Ein Mandat in einem Leitungsorgan, ein Mandat in einem Aufsichtsorgan

Markus Scheer Ein Mandat in einem Leitungsorgan

Claudia Schneider Ein Mandat in einem Leitungsorgan

Andreas Ufer Ein Mandat in einem Leitungsorgan

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben per 31.12.2020 einschlielich ihres Aufsichtsratsmandats bei der
KfW IPEX-Bank die folgende Anzahl an Mandaten in einem Geschéftsleitungs- und Aufsichtsratsorgan bekleidet:

Tabelle 2: Anzahl der von Mitgliedern des Aufsichtsrats bekleideten Leitungs- oder Aufsichtsfunktionen

Mitglied des Aufsichtsrats Anzahl an Mandaten in einem Leitungs- oder Aufsichtsorgan (per 31.12.2020)
Dr. Ingrid Hengster (ab 01.11.2020) Ein Mandat in einem Leitungsorgan sowie drei Mandate in Aufsichtsorganen?)

Dr. Stefan Peif} Ein Mandat in einem Leitungsorgan sowie zwei Mandate in Aufsichtsorganen?)

Dr. Jiirgen Rupp Ein Mandat in einem Leitungsorgan sowie sechs Mandate in Aufsichtsorganen3
Dagmar P. Kollmann Fiinf Mandate in Aufsichtsorganen?

Timm Rometzki (ab 01.10.2020) Ein Mandat in einem Aufsichtsorgan

Guido Knittel Ein Mandat in einem Aufsichtsorgan

Dieter Koch Ein Mandat in einem Aufsichtsorgan

Dr. Ulrich Nuftbaum Drei Mandate in Aufsichtsorganen?)

Dr. Jorg Kukies Vier Mandate in Aufsichtsorganen?)

1) Zwei der Mandate werden als eines gezihlt.

2) Beide AR-Mandate werden als eines gezahlt.

3) Drei AR-Mandate werden dem GL-Mandat zugerechnet und fiir ein Mandat hat die BaFin eine Ausnahmegenehmigung erteilt.
4 Ausnahmegenehmigung von EZB/BaFin fiir fiinftes Mandat erteilt.

Die KfW IPEX-Bank hat fur das Nachfolgemanagement einen strukturierten Prozess zur Standortbestimmung aller
Fihrungskrafte mit dem Ziel etabliert, diese systematisch zu entwickeln und Besetzungsengpésse rechtzeitig zu
identifizieren. Dieses Verfahren dient einer gezielten und bedarfsorientierten Personalentwicklung und fordert
zugleich die Chancengleichheit fiir alle Beteiligten durch ein Mehraugenprinzip bei der Beurteilung sowie durch
einheitliche Beurteilungsmafstabe. Es wird auch fiir die Auswahl der Mitglieder der Geschaftsfiihrung angewandt.

Die Bestellung der Mitglieder der Geschaftsfiihrung richtet sich neben den einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen
(insbesondere GmbHG und KWG) nach dem Gesellschaftsvertrag der KfW IPEX-Bank sowie der Geschéftsordnung fiir
den Aufsichtsrat. Danach werden Geschaftsfiihrer durch die Gesellschafterversammlung nach Anhérung durch den
Aufsichtsrat bestellt. Im Aufsichtsrat werden Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Bestellung von Geschéfts-
fahrern durch den Prasidialausschuss vorbereitet.
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Prasidialausschuss und Aufsichtsrat bewerten auch regelmafiig die Struktur, GroRRe, Zusammensetzung und Leistung
der Geschaftsfiihrung sowie die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen ihrer einzelnen Mitglieder.

Im Geschéftsjahr 2020 gehorten der Geschaftsfihrung folgende Mitglieder an:

- Herr Klaus R. Michalak, Vorsitzender der Geschaftsfiihrung
- Herr Markus Scheer

- Herr Andreas Ufer

- Frau Claudia Schneider

Der berufliche Werdegang der einzelnen Mitglieder der Geschaftsfihrung ist auf der Homepage der KfW IPEX-Bank
ausfuhrlich dargestellt.

Der Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank besteht gemaft Gesellschaftsvertrag aus neun Mitgliedern und setzt sich aus
zwei Vertretern des Bundes - einem Vertreter des Bundesministeriums der Finanzen und einem Vertreter des Bundes-
ministeriums fur Wirtschaft und Energie -, zwei Vertretern der Industrie, zwei Vertretern der KfW sowie drei Vertretern
der Arbeitnehmer zusammen.

Diejenigen Mitglieder des Aufsichtsrats, die Vertreter des Bundes, der Industrie und der KfW sind, werden von der
Gesellschafterversammlung bestellt. Der Bund hat hinsichtlich seiner Vertreter ein Vorschlagsrecht, dem die Gesell-
schafterversammlung der KfW IPEX-Bank im Regelfall folgt. Die beiden Bundesvertreter rekrutieren sich absprache-
gemaR aus dem Kreis der Leitungsebene der beiden genannten Ressorts.

Die beiden Industrievertreter werden vom Gesellschafter der KfW IPEX-Bank anhand der Vorgabe ausgewahlt,
dass sie insbesondere auch spezifisches Know-how tber die Zielkundengruppen bzw. die von der KfW IPEX-Bank
anvisierten Industriesegmente oder die internationale Finanzindustrie in den Aufsichtsrat einbringen sollen.
Angesichts der Bedeutung der KfW IPEX-Bank fiir die KfW entsendet die KfW stets Mitglieder ihres Vorstands in
den Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank. Da die KfW IPEX-Bank auf Ebene des KfW-Vorstands fachlich dem Dezernat
Internationale Finanzierungen zugeordnet ist, ist der diesbeziigliche Fachvorstand einer der beiden KfW-Vertreter.
Aufgrund der engen Verzahnung des Risikomanagements und -controllings von KfW IPEX-Bank und KfW und der
Bedeutung der KfW IPEX-Bank fir die Risikosteuerung der gesamten KfW-Gruppe ist im Regelfall der Fachvorstand
Risiko der zweite KfW-Vertreter.

Die Arbeitnehmervertreter werden nach den Bestimmungen des Drittelbeteiligungsgesetzes von den wahlberechtigten
Arbeitnehmern der KfW IPEX-Bank gewdhlt.

Als Vertreter des Bundes im Aufsichtsrat waren per 31.12.2020 Herr Staatssekretar Dr. Nuf}baum aus dem Bundes-
ministerium fur Wirtschaft und Energie und Herr Staatssekretdr Dr. Kukies aus dem Bundesministerium der Finanzen
bestellt. Beide haben langjahrige Erfahrung in Themen der Bank- und Finanzpolitik sowie der Wirtschaft. Als Vertreter
der Industrie waren per 31.12.2020 Frau Kollmann und Herr Dr. Rupp bestellt. Frau Kollmann ist neben ihrer Tatigkeit
im Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank in den Aufsichtsraten weiterer Unternehmen in den Bereichen Banken und Tele-
kommunikation sowie eines Immobilien- und Investmentunternehmens vertreten. Zuvor war sie operativ im Bank-
geschaft tatig, zuletzt als Vorstandsvorsitzende der Morgan Stanley Bank AG, Frankfurt. Herr Dr. Rupp ist seit rund
25 Jahren in verschiedenen Bereichen des RAG-Konzerns tatig und seit 2019 Mitglied des Vorstands der RAG-Stiftung.
Die Vertreter der KfW, Frau Dr. Hengster und Herr Dr. PeiR, gehoren dem Vorstand der KfW an. Ihr Werdegang ist
ausfuhrlich auf der Homepage der KfW dargestellt. Die im Februar 2017 gewahlten und per 31.12.2020 tatigen
Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat, Herr Knittel, Herr Koch und Herr Rometzki, sind in verschiedenen Geschafts-
bereichen der Bank tatig.
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Am 01.05.2015 war das Gesetz fiir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Fiihrungspositionen in der
Privatwirtschaft und im 6ffentlichen Dienst in Kraft getreten, in dessen Anwendungsbereich die KfW IPEX-Bank fallt.

Bei der KfW IPEX-Bank als drittelmitbestimmter GmbH hatte der Gesellschafter nach Anhérung des Aufsichtsrats in
der Sitzung am 25.09.2015 erstmals Zielgrofien fur den jeweiligen Frauenanteil in Aufsichtsrat und Geschaftsfiihrung
beschlossen:

1. Aufsichtsrat: 22,2 % (das heifdt 2 von 9),
2. Geschaftsfuhrung: 25,0% (das hei3t 1 von 4).

Die genannten Zielgréfien wurden vom Gesellschafter nach Anhérung des Aufsichtsrats in der Sitzung am 23.06.2017
fur den Betrachtungszeitraum bis 30.06.2022 bestatigt. Die Erreichung der Zielgréflen muss spatestens zum Stichtag
30.06.2022 erfolgen. Hinsichtlich der Nachverfolgung der Zielerreichung gilt das ,Comply or Explain“-Prinzip, demzu-
folge die KfW IPEX-Bank am Ende der genannten Frist im Lagebericht der Gesellschaft zu erkldren hat, ob die Ziel-
groRe erreicht bzw. nicht erreicht wurde. Im Falle einer Nichterreichung sind die Griinde dafiir anzugeben.

Nach Ablauf des 30.06.2022 sind neue Zielvorgaben (die nicht zwingend héher sein miissen) mit neuen Fristsetzungen
(die nicht langer als fiinf Jahre sein diirfen) zu beschlieRen.

Bei der Auswahl der Mitglieder des Aufsichtsrats soll auch nach den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages auf
eine gleichberechtigte Teilhabe von Frauen hingewirkt werden. Wie unter Ziffer 7 ausgefihrt, kann der Gesellschafter
der KfW IPEX-Bank die Zusammensetzung des Aufsichtsrats hinsichtlich seiner Diversitdt nur eingeschrankt beein-
flussen. So werden drei Aufsichtsrdte von den Arbeitnehmern der KfW IPEX-Bank ohne Diversitatsvorgaben gewahlt.

Fir zwei weitere Aufsichtsratsmitglieder hat der Bund ein explizites Vorschlagsrecht. Die beiden KfW-Vertreter
ergeben sich wiederum faktisch aus den Dezernatsverantwortlichkeiten im KfW-Vorstand. Diversitdtsiberlegungen
kann der Gesellschafter somit vor allem bei der Bestellung der beiden Industrievertreter beriicksichtigen.

Per 31.12.2020 setzt sich der neunkopfige Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank aus sieben mannlichen Mitgliedern und
zwei weiblichen Mitgliedern zusammen. Der Geschéftsfiihrung gehéren zum Stichtag drei mannliche Mitglieder und
ein weibliches Mitglied an.

Die Geschéftsfihrung der KfW IPEX-Bank stuft, basierend auf den Ergebnissen der Risikoinventur und der von
ihr verabschiedeten Geschafts- und Risikostrategie, das zugrunde liegende Risikoprofil, das entsprechende Risiko-
management sowie das Zusammenwirken von Risikoprofil und festgelegter Risikotoleranz als konsistent ein.
Sie erachtet in diesem Zusammenhang die bestehenden Risikomanagementverfahren als dem Risikoprofil der
KfW IPEX-Bank und der Strategie des Instituts entsprechend und angemessen.

Der von der Geschaftsfiuhrung der KfW IPEX-Bank genehmigte Risikobericht (als Bestandteil des Lageberichts)
beschreibt das Risikoprofil mit den wesentlichen Risikoarten Kreditrisiko, Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko,
Operationelles Risiko, Reputationsrisiko, Konzentrationsrisiko und Regulatorisches Risiko und enthdlt wichtige
Kennzahlen und Angaben zum Risikomanagement. Zuséatzlich werden Kerninformationen zum Risikoprofil in den
jeweiligen Abschnitten des vorliegenden Offenlegungsberichtes dargestellt.
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C. Angemessenheit der
Eigenmittelausstattung

Der Interne Kapitaladdquanzprozess (ICAAP) der KfW IPEX-Bank wird durch zwei Perspektiven gekennzeichnet:

Ziel der normativen Perspektive des ICAAP ist insbesondere die Fortfiihrung des Instituts. Hierzu sollen die aufsichts-
rechtlichen Kapitalanforderungen der Saule | gemafd CRR und KWG auch in einer langerfristigen Zeitraumbetrach-
tung laufend sichergestellt sein (normative Kapitalplanung). Neben einem Basisszenario werden dabei auch adverse
Szenarien betrachtet. Insbesondere in den adversen Szenarien werden dabei auch potenzielle Auswirkungen aus
unter Saule | nicht explizit mit Kapital zu unterlegenden Risiken beriicksichtigt. Als weitere Strukturanforderungen an
das Kapital werden die Entwicklung der GroRkreditgrenze sowie der Leverage Ratio iiberwacht. Etwaige Kapitaleng-
passe sollen so friihzeitig identifiziert werden.

Die 6konomische Perspektive des ICAAP dient dem Schutz der Glaubiger vor Verlusten aus 6konomischer Sicht.
Hierzu wird das zu einem Stichtag verfiigbare Kapital (Risikodeckungspotenzial) dem zum Stichtag eingegangenen
Risiko (Okonomischer Kapitalbedarf bzw. ECAP fiir alle kapitalseitig wesentlichen Risiken) gegeniibergestellt. Sowohl
die Kapital- als auch die Risikoseite sind barwertorientiert und statisch, das heif3t ohne Ansatz von Neugeschaft und
erwarteten Ergebnissen, ausgestaltet. Das Risikodeckungspotenzial basiert auf den aufsichtsrechtlichen Eigenmit-
teln, die um &konomisch nicht werthaltige Positionen und Stille Lasten aus Wertpapieren adjustiert werden. Die Héhe
des Okonomischen Kapitalbedarfs und damit das Sicherheitsniveau in der Risikotragfdhigkeit werden maRgeblich
durch das Solvenzniveau (99,90 %) fiir die Risikomessung determiniert.

Eine regelmafiige Prognose der 6konomischen Risikotragfahigkeit erfolgt nicht. Jedoch wird bei Bedarf eine indika-
tive Prognose der 6konomischen Risikotragfahigkeit vorgenommen, sofern mittels eines Fragenkatalogs kiinftige
Entwicklungen identifiziert werden, die einen wesentlichen Einfluss auf die Risikotragfahigkeit haben konnen.

Beide Perspektiven des ICAAP umfassen regelmafig durchgefiihrte Stresstests in Form von Simulationen adverser kon-
junktureller Rahmenbedingungen (Downturn- und Stressszenario). Ein in diesem Zusammenhang etabliertes Ampelsys-
tem mit Schwellenwerten fiir die Kennzahlen zur normativen und 6konomischen Risikotragfahigkeit zeigt bei kritischen

Entwicklungen Handlungsbedarf im Rahmen der operativen und strategischen Steuerung an.

Der ICAAP wird jahrlich auf seine Angemessenheit hin tberpriift. Die Resultate werden bei der Beurteilung der Risikotrag-
fahigkeit entsprechend berticksichtigt.

Zum 31.12.2020 ist die Risikotragfahigkeit sowohl in der normativen Perspektive als auch in der 6konomischen
Perspektive gegeben:

Normative Perspektive:

Tabelle 3: Aufsichtsrechtliche Kennzahlen (gemaf} fortgeschrittenem IRB-Ansatz)

31.12.2020 31.12.2019

Mio. EUR Mio. EUR

Gesamtforderungsbetrag gemaR CRR Art. 92 20.698 17.939
Aufsichtsrechtliche Eigenmittel (Risikodeckungspotenzial) 4525 4516
hiervon: - (hartes) Kernkapital 3413 3412
- zusatzliches Kernkapital 200 300

- Erganzungskapital 911 803

Harte Kernkapitalquote 16,5% 19,0%
Kernkapitalquote 17,5% 20,7 %
Gesamtkapitalquote 21,9% 252%
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Bei im Wesentlichen unveranderten aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln reduzieren sich die Kapitalquoten im Berichts-
jahr um 2,5 bis 3,3 Prozentpunkte im Zuge des gestiegenen Gesamtrisikobetrags. Neben dem erhéhten Kreditrisiko
unter anderem im Rahmen der COVID-19-Krise tragen hierzu insbesondere auch RWA-erhéhende aufsichtliche Vor-
gaben bei. Die Anforderungen an die Mindestkapitalquoten werden sowohl fiir die (harte) Kernkapitalquote als auch
fur die Gesamtkapitalquote zum 31.12.2020 eingehalten.

Okonomische Perspektive:

Die Uberdeckung des Risikodeckungspotenzials iber dem Okonomischen Gesamtkapitalbedarf per 31.12.2020
(2.704 Mio. EUR) hat sich gegeniiber dem Vorjahreswert (3.236 Mio. EUR) verringert. Die Reduzierung resultiert

im Wesentlichen aus dem Anstieg des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir das Kreditrisiko sowie fiir den Modellpuffer.
Der Modellpuffer ist insbesondere durch die Beriicksichtigung neuer absehbarer methodischer Weiterentwicklungen
gestiegen, die grofitenteils 2021 produktiv gestellt werden. Der Kapitalbedarf fiir das Kreditrisiko hat sich vor
allem infolge der erstmaligen Beriicksichtigung des CVA-Risikos erhoht. Ferner haben die negativen Auswirkungen
der COVID-19-Pandemie auf Ratings und Sicherheitenwerte im Kreditportfolio zu einem Anstieg des Kapitalbe-
darfs gefihrt.

Das ckonomische Risikodeckungspotenzial hat sich dagegen im Berichtsjahr kaum verandert, da Belastungen durch
die erhohte Risikovorsorge infolge der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf das Kreditportfolio und durch die
wechselkursgetriebene Reduktion des in US-Dollar gehaltenen Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB
kompensiert wurden durch die Wiedereinlage des Grofdteils des an die KfW Beteiligungsholding GmbH abgefiihrten
Gewinns 2019.

Abbildung 2: Okonomische Risikotragfihigkeit zum 31.12.2020

in Mio. EUR
Kreditrisiko OpRisk Modellpuffer
911 (695) 137 (174) 380 (80)
Marktpreisrisiko 1.709 (1.176) Okonomischer Gesamtkapitalbedarf
281 (227)

4.413 (4.412) Risikodeckungspotenzial

2.704 (3.236) Uberdeckung

In Klammern: Werte zum 31.12.2019.

Stress- und Szenariorechnungen

Im Jahr 2020 stand die Simulation der potenziellen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die KfW IPEX-Bank im
Fokus der Stresstest-Aktivitaten. Hierzu wurden die im Rahmen des Internen Kapitaladaquanzprozesses betrachteten
Konjunkturszenarien an das erheblich verschlechterte wirtschaftliche Umfeld angepasst.

Zusatzlich zu den Konjunkturszenarien werden regelméafig weitere Stresstests — unter Beriicksichtigung von Konzen-
trationsrisiken — durchgefihrt, mit denen die Belastbarkeit der 6konomischen und normativen Risikotragfahigkeit der
KfW IPEX-Bank untersucht wird, insbesondere verschiedene Sensitivitatsanalysen und pauschale Stresstests (unter
anderem gemaf Artikel 177 CRR).

Erganzend wird mit Konzentrations- und inversen Stresstests gezeigt, wie die Risikotragfahigkeit der KfW IPEX-Bank
an ihre Grenzen gebracht werden kénnte. Zudem wurden auch 2020 die potenziellen Auswirkungen der geplanten
regulatorischen Neuerungen im Kontext der Finalisierung von Basel Il auf die Kapitalquoten der KfW IPEX-Bank
untersucht. Im Kontext des Ausbaus der Steuerung von ESG-Risiken wurde ferner ein Stresstest zu transitorischen
Klimarisiken entwickelt.
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Die Aufsicht fordert fiir Institute ein jederzeit angemessenes Verhdltnis der Eigenmittel zum tatsdchlichen Risiko-
profil. Unter Beachtung der Ubergangsregelungen nach Artikel 492 CRR sind die nach Artikel 92 Absatz 1 CRR
geforderten Mindestquoten sowohl auf Gruppen- als auch auf Einzelinstitutsebene im Jahr 2020 erfiillt worden. Die
Informationen zu den Kapitalquoten werden dabei gemé&f dem in Artikel 437 CRR festgelegten Umfang dargestellt.

Die Eigenkapitalanforderungen fiir Adressenausfallrisiken werden von der KfW IPEX-Bank hauptsachlich im
Rahmen des fortgeschrittenen IRBA berechnet. Der Partial Use findet Anwendung, da auch der KSA im geringen
Umfang fiir die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung einiger Portfolios herangezogen wird. Die nachfolgend
aufgefiihrten Anrechnungsbetrage fiir die KSA- und die IRBA-Forderungsklassen beziehen sich auf die Eigenmittel-
anforderungen der Gruppe.

Tabelle 4: Eigenkapitalunterlegung fiir das Adressenausfallrisiko im KSA"

Anrechnungsrelevante KSA-Forderungsklassen Anrechnungs-
betrag

Mio. EUR

Institute 0
Unternehmen 67
Ausgefallene Risikopositionen 2
Adressrisiko (Standardansatz) Gesamt 69

“Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

Tabelle 5: Eigenkapitalunterlegung fiir das Adressenausfallrisiko im IRBA"

Anrechnungsrelevante IRBA-Forderungsklassen Anrechnungs-
betrag

Mio. EUR

Zentralstaaten und Zentralbanken 37
Institute 29
Unternehmen 1.341
davon KMU 24
davon Spezialfinanzierungen 587
davon Sonstige 730
Beteiligungspositionen 8
Sonstige kreditunabhangige Aktiva 2
Adressrisiko (IRB-Ansatz) Gesamt 1.417

“Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

Offenlegungsbericht 2020 Angemessenheit der Eigenmittelausstattung | 19



Die Eigenmittelanforderungen fiir die Marktpreisrisiken betreffen ausschliefilich Fremdwahrungsrisiken und
belaufen sich zum 31.12.2020 auf 8 Mio. EUR. Zur Ermittlung der Fremdwahrungsrisiken wird die Standardme-
thode angewendet. Die KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe geht keine Handelsbuch- und Rohwarenrisiken ein.

Die Bank muss demzufolge keine Eigenmittelanforderungen nach Artikel 92 Absatz 3 (b) und (c) (iii) CRR ermitteln

und hat hierfiir entsprechend nichts auszuweisen.

Die Eigenmittelanforderungen fiir die Operationellen Risiken belaufen sich auf 66 Mio. EUR. In der

KfW IPEX-Bank werden diese nach dem Standardansatz ermittelt.

Fur Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken und Operationelle Risiken ergeben sich insgesamt Eigenmittel-

anforderungen in Héhe von 1.560 Mio. EUR.

Nach Feststellung des Jahresabschlusses belduft sich der Gesamtbetrag der Eigenmittel der KfW IPEX-Finanzholding-

Gruppe nach Artikel 492 CRR 4.565 Mio. EUR.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die jeweiligen Kapitalquoten der KfW IPEX-Bank und der KfW IPEX-Finanzholding-

Gruppe zum 31.12.2020 nach Feststellung des Jahresabschlusses.

Tabelle 6: Gesamtkapitalquote, Kernkapitalquote und harte Kernkapitalquote der

KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe und der KfW IPEX-Bank nach Feststellung des Jahresabschlusses

Konsolidierungskreise Gesamt- Kern- Harte Kern-
kapitalquote kapitalquote kapitalquote

in % in % in %

KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe 22,1 17,7 16,7
KfW IPEX-Bank GmbH 21,9 17,5 16,5
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D. Darstellung der

Eigenmittelstruktur

Die KfW IPEX-Bank und die KfW als (mittelbare) Gesellschafterin der Bank haben zuletzt im Dezember 2011 ein

Kapitalisierungskonzept vereinbart und mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht abgestimmt, um

die Kapitalstruktur sukzessive an die neuen regulatorischen Anforderungen anzupassen. Vor dem Hintergrund der
heterogenen Rahmenbedingungen und der vielfdltigen, sich im Zeitablauf verdndernden Einflussfaktoren, die auf
die Kapitalquoten wirken, wird die Kapitalisierung der KfW IPEX-Bank im Hinblick auf eine Optimierung weiterhin
laufend validiert und bei Bedarf adjustiert. Hinsichtlich der regelmé&Rig durchgefiihrten Risikotragféhigkeitsbe-
rechnungen wird auf die Darstellung in Abschnitt C verwiesen.

Fur die KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe werden die zusammengefassten Eigenmittel gemaf Artikel 437 und 438 CRR
unter Berticksichtigung von Artikel 492 CRR offengelegt. In der Zeit vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2021 finden die
Ubergangsbestimmungen fiir die Offenlegung von Eigenmitteln nach Artikel 492 CRR Anwendung. Die Berechnung

der Eigenmittel wird auf Basis des KWG und der CRR durchgefiihrt.

Neben den Mindestkapitalanforderungen nach Artikel 92 Absatz 1 CRR hélt die KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe 2020
zusatzlich die Kapitalpufferanforderungen fur den Kapitalerhaltungspuffer gemaft § 10c KWG i.V.m. Artikel 129 CRD IV
und den institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer gemaf} § 10d KWG i.V.m. Artikel 130 CRD IV ein. Die
Ermittlung des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe erfolgt als
gewichteter Durchschnitt der antizyklischen Kapitalpuffer jener Lander, in denen mafigebliche Kredite vergeben
wurden. Dieser betragt zum 31.12.2020 0,038 %.

Tabelle 7: Regionale Verteilung der fiir die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers

relevanten Risikopositionswerte

Positionswerte fiir das Eigenmittel- Gewichte der  Antizyklische
allgemeine Kreditrisiko anforderungen* Eigenmittel- Kapital-
anforderun- pufferrate
gen pro Land
Positions- Positions- Davon: Gesamt-
werte  werte fiir den allgemeines summe
fiir den fortgeschrit- Kreditrisiko
Standard- tenen Ansatz
ansatz

Aufschliisselung
nach Landern Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Angola 0 27 0 0 0,00 0,00
Athiopien 0 22 0 0 0,00 0,00
Australien 0 1.079 64 64 0,04 0,00
Bahrain 0 136 6 6 0,00 0,00
Belgien 0 214 10 10 0,01 0,00
Bermuda 0 254 10 10 0,01 0,00
Brasilien 81 325 8 8 0,01 0,00
Chile 0 545 29 29 0,02 0,00
D&nemark 0 209 11 11 0,01 0,00
Deutschland 181 7.071 338 340 0,24 0,00
Ecuador 0 28 2 2 0,00 0,00
Estland 0 27 1 1 0,00 0,00
Faroerinseln 0 46 1 1 0,00 0,00
Finnland 0 211 6 6 0,00 0,00
Frankreich 17 1.508 68 68 0,05 0,00
Griechenland 0 291 0 0 0,00 0,00

Offenlegungsbericht 2020 Darstellung der Eigenmittelstruktur | 21



Tabelle 7: Regionale Verteilung der fiir die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers
relevanten Risikopositionswerte

Positionswerte fiir das Eigenmittel- Gewichte der  Antizyklische
allgemeine Kreditrisiko anforderungen* Eigenmittel- Kapital-
anforderun- pufferrate
gen pro Land
Positions- Positions- Davon: Gesamt-
werte  werte fiir den allgemeines summe
fiir den fortgeschrit- Kreditrisiko
Standard- tenen Ansatz
ansatz
Aufschliisselung
nach Landern Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Gronland 0 26 1 1 0,00 0,00
Hongkong 37 265 17 17 0,01 1,00
Indien 0 455 15 15 0,01 0,00
Irland 15 1.039 45 45 0,03 0,00
Island 0 217 4 4 0,00 0,00
Italien 0 23 2 2 0,00 0,00
Japan 0 353 10 10 0,01 0,00
Kanada 0 808 36 36 0,02 0,00
Katar 0 369 13 13 0,01 0,00
Kolumbien 0 147 12 12 0,01 0,00
Korea 0 22 1 1 0,00 0,00
Kroatien 0 132 6 6 0,00 0,00
Liberia 0 518 14 14 0,01 0,00
Luxemburg 0 1.461 60 60 0,04 0,25
Malta 0 72 4 4 0,00 0,00
Mauritius 0 84 6 6 0,00 0,00
Mexiko 0 122 4 4 0,00 0,00
Neuseeland 0 75 4 4 0,00 0,00
Niederlande 81 1.413 87 87 0,06 0,00
Nigeria 0 99 4 4 0,00 0,00
Norwegen 0 561 22 22 0,02 1,00
Osterreich 0 706 3] 31 0,02 0,00
Panama 0 105 4 4 0,00 0,00
Peru 0 328 8 8 0,01 0,00
Polen 0 84 5 5 0,00 0,00
Russische Foderation 0 83 6 6 0,00 0,00
Saudi-Arabien 0 58 3 3 0,00 0,00
Schweden 0 1.050 50 50 0,03 0,00
Schweiz 0 761 34 34 0,02 0,00
Singapur 0 559 13 13 0,01 0,00
Spanien 0 218 18 18 0,01 0,00
Sudafrika 0 142 3 3 0,00 0,00
Sultanat Oman 0 131 15 15 0,01 0,00
Taiwan 0 214 7 7 0,00 0,00
Tschechische Republik 0 33 1 1 0,00 0,50
Tirkei 2 683 13 13 0,01 0,00
Ungarn 0 231 18 18 0,01 0,00
Uruguay 0 134 8 8 0,01 0,00
Verein. Arabische Emirate 0 224 9 9 0,01 0,00
Verein. Staaten von Amerika 0 2.158 83 83 0,06 0,00
Vereinigtes Konigreich 68 3.537 183 183 0,13 0,00
Zypern 0 103 1 1 0,00 0,00
Sonstige Lander 188 99 13 13 0,01 0,00
Summe 670 31.896 1.446 1.447

" In den Eigenmittelanforderungen wurde aus Griinden der Ubersichtlichkeit auf den Ausweis der Verbriefungspositionen verzichtet, da die KfFW IPEX-Bank keine
Betrage aufweist. Die aufgefiihrte Gesamtsumme entspricht vollstandig dem allgemeinen Kreditrisiko.
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Tabelle 8: Hohe des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers

Institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer

Mio. EUR
Gesamtforderungsbetrag 20.697
Institutsspezifische Quote des antizyklischen Kapitalpuffers in % 0,038
Anforderung an den institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer 8

Die Eigenmittel der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe betragen zum 31.12.2020 4.565 Mio. EUR. Sie setzen sich aus
3.454 Mio. EUR hartem Kernkapital, 200 Mio. EUR zuséatzlichem Kernkapital und 911 Mio. EUR Erganzungskapital
zusammen.

Das harte Kernkapital der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe setzt sich neben dem gezeichneten Kapital in Héhe von
325 Mio. EUR aus den einbehaltenen Gewinnen in Hohe von 559 Mio. EUR, den sonstigen Riicklagen in Héhe von
2.724 Mio. EUR sowie dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken (§ 340g HGB) in Hohe von 316 Mio. EUR zusammen. Die
Abzugsposten vom harten Kernkapital in Héhe von 470 Mio. EUR ergeben sich zum gréfiten Teil aus den Verlusten des
laufenden Geschaftsjahres.

Das zusatzliche Kernkapital der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe in Hohe von 200 Mio. EUR besteht aus dem
20-prozentigen Teil der stillen Einlage der KfW, der durch die Bestimmungen des ,Grandfathering” bestandsgeschiitzt
ist. Hierbei handelt es sich um eine Vermégenseinlage eines stillen Gesellschafters im Sinne von § 10 Absatz 4 KWG
nach der bis zum 31.12.2013 geltenden Fassung.

Das Erganzungskapital in Hohe von 911 Mio. EUR besteht zum einen aus einer Position aufgrund von bestandsge-
schiitzten Kapitalinstrumenten im Rahmen der Ubergangsbestimmungen in Héhe von 800 Mio. EUR, zum anderen aus
der Position ,Anrechenbare, die erwarteten Verluste tiberschreitende Riickstellung nach dem IRB-Ansatz® in Hohe von
106 Mio. EUR sowie den allgemeinen Kreditrisikoanpassungen nach dem Standardansatz in Héhe von 5 Mio. EUR.

Die nachfolgende Tabelle 9 gibt einen detaillierten Uberblick der Zusammensetzung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel.

Tabelle 9: Eigenmittelstruktur der KfFW IPEX-Finanzholding-Gruppe*

Nr. Kapitalinstrumente Betrag am Verweis auf
31.12.2020 Art. in der CRR
Mio. EUR
Hartes Kernkapital: Instrumente und Riicklagen
1 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 325 26 (1), 27,28, 29
Einbehaltene Gewinne 559 26 (1) (¢
3 Kumuliertes sonstiges Ergebnis (und sonstige Riicklagen) 2.724 26 (1)
3a Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 316 26 (1) (f)
4 Betrag der Posten im Sinne von Art. 484 Abs. 3 zzgl. des mit ihnen
verbundenen Agios, dessen Anrechnung auf das CET1 auslauft 0 486 (2)
5 Minderheitsbeteiligungen (zuldssiger Betrag in konsolidiertem CET1) 0 84
5a Von unabhdngiger Seite gepriifte Zwischengewinne, abziiglich aller
vorhersehbaren Abgaben oder Dividenden 0 26 (2)
6 Hartes Kernkapital (CET1) vor regulatorischen Anpassungen 3.924
Hartes Kernkapital (CET1): regulatorische Anpassungen
8 Immaterielle Vermégenswerte (verringert um entsprechende
Steuerschulden) (negativer Betrag) -7 36 (1) (b), 37
12 Negative Betrage aus der Berechnung der erwarteten Verlustbetrage -1 36 (1) (d), 40, 159
25a  Verluste des laufenden Geschéftsjahres (negativer Betrag) -462 36 (1) (a)
28 Regulatorische Anpassungen des harten Kernkapitals (CET1) -470
insgesamt
29 Hartes Kernkapital (CET1) 3.454
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Tabelle 9: Eigenmittelstruktur der KFW IPEX-Finanzholding-Gruppe®

Nr. Kapitalinstrumente Betrag am Verweis auf
31.12.2020 Art. in der CRR
Mio. EUR
Zusatzliches Kernkapital (AT1): Instrumente
33 Betrag der Posten im Sinne von Art. 484 Abs. 4 zzgl. des mit ihnen
verbundenen Agios, dessen Anrechnung auf das AT1 auslauft 200 486 (3)
36 Zusatzliches Kernkapital (AT1) vor regulatorischen Anpassungen 200
Zusatzliches Kernkapital (AT1): regulatorische Anpassungen
43 Regulatorische Anpassungen des zusatzlichen Kernkapitals (AT1)
insgesamt (o}
44 Zusatzliches Kernkapital (AT1) 200
45 Kernkapital (T1 = CET1 + AT1) 3.654
Erganzungskapital (T2): Instrumente und Riicklagen
Betrag der Posten im Sinne von Art. 484 Abs. 5 zzgl. des mit ihnen
47 verbundenen Agios, dessen Anrechnung auf das T2 auslduft 800 486 (4)
50 Kreditrisikoanpassungen 111 62 (c) und (d)
51 Erganzungskapital (T2) vor regulatorischen Anpassungen 911
Erganzungskapital (T2): regulatorische Anpassungen
Regulatorische Anpassungen des Erganzungskapitals (T2)
57 insgesamt (o]
58 Erganzungskapital (T2) insgesamt 911
59 Eigenmittel insgesamt (TC = T1 + T2) 4.565
60 Risikogewichtete Aktiva insgesamt 20.697
Eigenkapitalquoten und -puffer
61 Harte Kernkapitalquote
(ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags) 16,69 % 92 (2) (a)
62 Kernkapitalquote
(ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags) 17,65% 92 (2) (b)
63 Gesamtkapitalquote
(ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags) 22,06 % 92 (2) (c)
64 Institutsspezifische Anforderung an Kapitalpuffer (Mindestanforderung
an die harte Kernkapitalquote nach Art. 92 Abs. 1 (a), zzgl. der Anforderungen
an Kapitalerhaltungspuffer und antizyklische Kapitalpuffer, Systemrisikopuffer
und Puffer fur systemrelevante Institute (G-SRI oder A-SRI), ausgedriickt als CRD 128, 129, 130,
Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags) 7,04% 131,133
65 davon: Kapitalerhaltungspuffer 2,50%
66 davon: antizyklischer Kapitalpuffer 0,04 %
68 Verfiigbares hartes Kernkapital fiir die Puffer
(ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags) 12,19% CRD 128
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Tabelle 9: Eigenmittelstruktur der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe”

Nr. Kapitalinstrumente Betrag am Verweis auf
31.12.2020 Art. in der CRR
Mio. EUR

Anwendbare Obergrenzen fiir die Einbeziehung von
Wertberichtigungen in das Ergdanzungskapital

76 Auf das Erganzungskapital anrechenbare Kreditrisikoanpassungen
in Bezug auf Forderungen, fur die der Standardansatz gilt
(vor Anwendung der Obergrenze) 5 62

77 Obergrenze fiir die Anrechnung von Kreditrisikoanpassungen auf
das Erganzungskapital im Rahmen des Standardansatzes 11 62

78 Auf das Erganzungskapital anrechenbare Kreditrisikoanpassungen
in Bezug auf Forderungen, fur die der auf internen Beurteilungen
basierende Ansatz gilt (vor Anwendung der Obergrenze) 106 62

79 Obergrenze fiir die Anrechnung von Kreditrisikoanpassungen auf
das Erganzungskapital im Rahmen des auf internen Beurteilungen
basierenden Ansatzes 106 62

Eigenkapitalinstrumente, fiir die die Auslaufregelungen gelten
(anwendbar nur vom 01.01.2014 bis 01.01.2022)

82 Derzeitige Obergrenze fur AT1-Instrumente, fur die die 484 (4),
Auslaufregelungen gelten 200 486 (3) und (5)
83 Wegen Obergrenze aus AT1 ausgeschlossener Betrag 484 (4),
(Betrag uber Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten) -800 486 (3) und (5)

" Felder, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
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Tabelle 10: Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente

Nr. Merkmale Hartes Zusatzliches Erganzungs-
Kernkapital Kernkapital kapital
Emittent KfW IPEX-Bank KfW Kfw
2 Einheitliche Kennung (z.B. CUSIP, ISIN oder Bilateraler Bilateraler
Bloomberg-Kennung fiir Privatplatzierung) NA Vertrag Vertrag
3 Fir das Instrument geltendes Recht Deutsches Recht Deutsches Recht Deutsches Recht
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 CRR-Ubergangsregelungen Hartes Zusétzliches
Kernkapital Kernkapital Erganzungskapital
5 CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit Hartes Zusétzliches
Kernkapital Kernkapital Erganzungskapital
6 Anrechenbar auf Solo- und Konzernebene Solo- und Solo- und Solo- und
Konzernebene Konzernebene Konzernebene
7 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) GmbH-Anteile Stille Stille
Beteiligung Beteiligung
8 Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag 1.100 Mio. EUR 200 Mio. EUR 800 Mio. EUR
(Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)
9 Nennwert des Instruments 1.100 Mio. EUR 1.000 Mio. EUR
9a Ausgabepreis NA NA NA
9b Tilgungspreis NA NA NA
10 Rechnungslegungsklassifikation GmbH-Kapital Passivum - Passivum -
fortgefihrter fortgefiihrter
Einstandswert Einstandswert
11 Urspriingliches Ausgabedatum 20.04.2007 01.01.2008 01.01.2008
12 Unbefristet oder mit Verfalltermin Unbefristet Unbefristet Unbefristet
13 Urspriinglicher Falligkeitstermin NA NA NA
14 Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung
der Aufsicht Nein Ja Ja
15 Wabhlbarer Kiindigungstermin, NA Bei Scheitern Bei Scheitern
bedingte Kiindigungstermine und Tilgungsbetrag von Anpassungs- von Anpassungs-
verhandlungen verhandlungen
mit Zustimmung mit Zustimmung
der Aufsicht der Aufsicht
16 Spatere Kundigungstermine, wenn anwendbar NA 2 Jahre 2 Jahre

Kiindigungsfrist
Ablauf 10 Jahre
mit Zustimmung
der Aufsicht

Kiindigungsfrist
Ablauf 10 Jahre

mit Zustimmung
der Aufsicht
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Tabelle 10: Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente

Nr. Merkmale Hartes Zusatzliches Ergdnzungs-
Kernkapital Kernkapital kapital
Coupons/Dividenden
17 Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen NA Variabel Variabel
18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex NA 2% + 2% +
12-Monats- 12-Monats-
EURIBOR EURIBOR
19 Bestehen eines ,Dividenden-Stopps* NA Bei Jahresfehlbe- Bei Jahresfehlbe-
trag Auffiillung trag Auffillung
nach Herabset- nach Herabset-
zung des Buch- zung des Buch-
wertes, Unter- wertes, Unter-
sagung durch sagung durch
Aufsicht Aufsicht
20a Vollstandig diskretionar, teilweise NA Teilweise Teilweise
diskretiondr oder zwingend (zeitlich) diskretionar diskretionar
20b Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar NA Teilweise Teilweise
oder zwingend diskretionar diskretiondr
(in Bezug auf den Betrag)
21 Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder
eines anderen Tilgungsanreizes NA Nein Nein
22 Nicht kumulativ oder kumulativ Nicht kumulativ Nicht kumulativ Nicht kumulativ
23 Wandelbar oder nicht wandelbar Nicht wandelbar Nicht wandelbar Nicht wandelbar
24 Wenn wandelbar: Ausléser fiir die Wandlung NA NA NA
25 Wenn wandelbar: ganz oder teilweise NA NA NA
26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate NA NA NA
27 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ NA NA NA
28 Wenn wandelbar: Typ des Instruments,
in das gewandelt wird NA NA NA
29 Wenn wandelbar: Emittent des Instruments,
in das gewandelt wird NA NA NA
30 Herabschreibungsmerkmale NA Ja Ja
31 Bei Herabschreibung: Ausloser fir die Herabschreibung NA Jahresfehlbetrag Jahresfehlbetrag
32 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise NA Teilweise Teilweise
33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder vortibergehend NA Voruibergehend Voriibergehend
34 Bei voriibergehender Herabschreibung: NA Gewinnerzielung Gewinnerzielung
Mechanismus der Wiederzuschreibung
35 Position in der Rangfolge im Liquidationsfall Nachrangig gegen-  Nachrangig gegen-  Nachrangig gegen-
(das jeweils ranghéhere Instrument nennen) Uber Instrumenten  Uber Forderungen  (iber Forderungen
des zusatzlichen aller bestehenden  aller bestehenden
Kernkapitals und kiinftigen und kiinftigen
und Erganzungs- Glaubiger der Bank  Glaubiger der Bank
kapitals
36 Unvorschriftsmaftige Merkmale
der gewandelten Instrumente NA NA NA
37 Ggf. unvorschriftsmaRige Merkmale nennen NA NA NA

Offenlegungsbericht 2020 Darstellung der Eigenmittelstruktur | 27



Die nachfolgende Tabelle zeigt den Vergleich von handelsrechtlichem zu aufsichtsrechtlichem Konsolidierungskreis

gemafd der Anforderung aus Artikel 437 Absatz 1 CRR.

Tabelle 11: Uberleitungsrechnung vom bilanziellen zum regulatorisch ausgewiesenen Kapital

Kapital gemaf}
handelsrechtlichem
Konsolidierungskreis
zum 31.12.2020

Kapital gemaf}
aufsichtsrechtlichem
Konsolidierungskreis

zum 31.12.2020

Mio. EUR Mio. EUR
Hartes Kernkapital (CET1): Instrumente und Riicklagen
Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 325 325
Einbehaltene Gewinne 195 559
Kumuliertes sonstiges Ergebnis (und sonstige Riicklagen) 3.145 2.724
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 316 316
Hartes Kernkapital (CET1) vor regulatorischen Anpassungen 3.981 3.924
Immaterielle Vermégenswerte (verringert um entsprechende
Steuerschulden) (negativer Betrag) -7 -7
Negative Betrdge aus der Berechnung der erwarteten
Verlustbetrage - -1
Verluste des laufenden Geschaftsjahres (negativer Betrag) - -462
Regulatorische Anpassungen des harten Kernkapitals (CET1) insgesamt - -470
Hartes Kernkapital (CET1) - 3.454
Betrag der Posten im Sinne von Art. 484 Abs. 4 CRR
zzg|. des mit ihnen verbundenen Agios, dessen Anrechnung
auf das AT1 auslauft - 200
Zusatzliches Kernkapital (AT1) vor regulatorischen Anpassungen - 200
Regulatorische Anpassungen des zusatzlichen Kernkapitals (AT1)
insgesamt - 0
Zusatzliches Kernkapital (AT1) - 200
Kernkapital (T1 = CET1 + AT1) - 3.654
Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 0 0
Betrag der Posten im Sinne von Art. 484 Abs. 5 CRR
zzgl. des mit ihnen verbundenen Agios, dessen Anrechnung
auf das T2 auslauft - 800
Kreditrisikoanpassungen - 111
Erganzungskapital (T2) vor regulatorischen Anpassungen 0 911
Ausfdlle von Riickstellungen fiir zu erwartende Verluste - 0
Regulatorische Anpassungen des Erganzungskapitals (T2) insgesamt - 0
Ergédnzungskapital (T2) insgesamt - 911
Eigenmittel (TC = T1 + T2) - 4.565
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E. Angaben zu
Adressenausfallrisiken

Die KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe wird beziiglich der Gesamtsumme des Adressenausfallrisikos durch die
KfW IPEX-Bank dominiert.

Als ,iiberfallig“ gelten Forderungen, die mindestens einen Tag und héchstens 90 Tage saumig, aber nicht
,notleidend” sind.

Als ,notleidend” gelten im Kreditgeschaft sowie bei Beteiligungen, fiir die ebenfalls die fiir Kredite typischen Aus-
fallmerkmale (wie zum Beispiel Zahlungsverzug) messbar sind, in jedem Fall Schuldner mit einem Zahlungsverzug
von mehr als 90 Tagen.

Daneben ist eine Forderung ebenfalls als notleidend einzustufen, wenn bestimmte Indikationen fiir eine Nichterfillung
der Zahlungsverpflichtung vorliegen und es unwahrscheinlich ist, dass der Schuldner ohne Riickgriff auf Mafinahmen
wie die Verwertung von ggf. vorhandenen Sicherheiten vollstandig seine Zahlungsverpflichtungen aus Kreditgewdhrung
oder Leasingverpflichtungen erfiillt. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn

- ein Antrag auf Insolvenz oder vergleichbares Verfahren zum Schutz des Schuldners vor seinen Glaubigern gestellt
wurde oder

- eine aktuell bedrohliche Nachrichtenlage besteht bzw. eine akute/wesentliche Verschlechterung der wirtschaftlichen
Verhaltnisse des Geschaftspartners droht, wodurch nach Einschatzung der Lage eine erhdhte Wahrscheinlichkeit fiir
Zahlungsausfall gegeben ist, oder

- der Geschéftspartner aus Griinden von Konvertierungs- und Transferbeschrankungen nicht in der Lage ist, seinen
Verbindlichkeiten gegeniiber der KfW IPEX-Bank aktuell nachzukommen, oder

- ein Antrag auf Debt to Equity Swap gestellt wird oder

- eine Stundung/Restrukturierung der Forderung ansteht oder ein auergerichtlicher Vergleich mit erwartetem
Forderungsverzicht seitens der Bank vereinbart wurde oder

- eine Forderung mit erheblichem Verlust aufgrund bonitatsbedingter Verschlechterung des Hauptgeschéaftspartners
von mehr als 10% - bezogen auf das Zusageobligo - verkauft wird.

Fir Kredite mit akuten Ausfallrisiken (notleidende Kredite) werden Einzelwertberichtigungen bzw. fiir Avale oder noch
nicht ausgezahlte Barkredite werden Riickstellungen gebildet.

Die Hohe einer Einzelwertberichtigung entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert des Kredites und dem Barwert
der erwarteten Riickfliisse aus Zins- und Tilgungsleistungen sowie Zahlungsstrémen aus der Verwertung von Sicherheiten.

Bei nicht einzelwertberichtigten Kreditforderungen (Performing-Loans) wird dem Risiko bereits eingetretener, jedoch
individuell noch nicht identifizierter Wertminderungen durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen Rechnung
getragen. Dabei werden sowohl das wirtschaftliche Risiko als auch das Transferrisiko betrachtet. Mafigebliche
Parameter sind dabei das zum Stichtag ausstehende Kreditvolumen (der Buchwert), die erwartete Verlustquote sowie
die einjahrige Ausfallwahrscheinlichkeit bei einem LIP-Faktor (Loss Identification Period) von eins. Die Ausfallwahr-
scheinlichkeiten werden dem Modell zur Kreditrisikosteuerung entnommen, ebenso die Verlustquote, wobei Letztere
um kalkulatorische Kosten (zum Beispiel interne Kosten der Sicherheitenverwertung) bereinigt wird. Die zugrunde
liegenden Annahmen beztliglich der erwarteten Verluste werden regelmafiig mit den tatsachlich eingetretenen Aus-
fdllen abgeglichen (Backtesting).

Fir Eventualverpflichtungen und unwiderrufliche Kreditzusagen mit individuell noch nicht identifizierten Wertminderungen
werden — entsprechend der Systematik zur Ermittlung von Portfoliowertberichtigungen — Portfolioriickstellungen gebildet.

Die Bank hat hierbei im Rahmen ihrer konservativen Risikoeinschatzung allen erkennbaren Risiken durch eine ange-
messene Risikovorsorge Rechnung getragen.
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In den nachfolgenden Ubersichten sind Struktur und Hohe des Adressenausfallrisikos detailliert dargestellt. Sie zeigen
den Gesamtbetrag der Forderungen vor Kreditrisikominderungstechniken, gegliedert nach Forderungsklassen und

regionaler Verteilung, nach Geschaftssparten und vertraglichen Restlaufzeiten, sowie eine Aufstellung der notleidenden
und Uberfélligen Forderungen nach wesentlichen Branchen und Regionen.

Die angegebenen Betrage sind im Sinne des Bruttokreditvolumens als sogenannte Positionswerte gemaft CRR
vor Anrechnung von Kreditrisikominderungen (im Standardansatz zuzuglich Einzelwertberichtigungen) definiert.
Sie enthalten die bisher nicht in Anspruch genommenen Betrdage der Kreditlinien und -zusagen inklusive der
Forderungsklasse ,sonstige kreditunabhangige Aktiva“ nach Artikel 156 CRR.

Tabelle 12: Gesamtbetrag der Risikopositionen nach Forderungsklassen im KSA*

Gesamtbetrag der Risikopositionen
vor Kreditrisikominderung
zum Stichtag 31.12.2020

Durchschnittsbetrag der Risikopositionen
vor Kreditrisikominderung wahrend des
Berichtszeitraumes 01.01.-31.12.2020

Mio. EUR Mio. EUR

Forderungsklassen
Regionale oder lokale Gebietskérperschaften 11 36
Offentliche Stellen 822 903
Institute 0 0
Unternehmen 737 877
davon KMU 17 128
Ausgefallene Risikopositionen 12 10
Sonstige Posten 0 9
Gesamt 1.582 1.835

“Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen,

werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

Tabelle 13: Gesamtbetrag der Risikopositionen nach Forderungsklassen im IRBA*

Gesamtbetrag der Risikopositionen
vor Kreditrisikominderung
zum Stichtag 31.12.2020

Durchschnittsbetrag der Risikopositionen
vor Kreditrisikominderung wahrend des
Berichtszeitraumes 01.01.-31.12.2020

Mio. EUR Mio. EUR

Forderungsklassen
Zentralstaaten und Zentralbanken 969 902
Institute 430 496
Unternehmen 38.953 39.508
davon KMU 633 548
davon Spezialfinanzierungen 11.426 11.509
davon Sonstige 26.894 27.451
Sonstige kreditunabhangige Aktiva 19 20
Gesamt 40.371 40.926

* Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen

, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

30 | Offenlegungsbericht 2020 Angaben zu Adressenausfallrisiken



Das in Tabelle 12 und 13 dargestellte Kreditvolumen basiert fiir Kredite und offene Zusagen auf Buchwerten, fir Wert-
papiere des Anlagebuches auf Marktwerten und fir Derivate auf positiven Marktwerten. Die regionale Verteilung des
Kreditvolumens nach Forderungsklassen wird aus den beiden nachfolgenden Tabellen ersichtlich.

Tabelle 14: Gesamtbetrag der Risikopositionen nach Regionen im KSA*

Geografische Gebiete Deutschland Europ. Europ. Union Sonstiges Afrika Nord-
Wahrungs- (ohne Europa amerika
union (ohne Eurozone)
Deutschland)
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Forderungsklassen

Regionale oder lokale

Gebietskorperschaften 11 0 0 0 0
Offentliche Stellen 822 0 0 0 0 0
Institute 0 0 0 0 0 0
Unternehmen 203 104 64 16 50 0

davon KMU 0] 17 0 0 0 0
Ausgefallene
Risikopositionen 0 12 0 0 0 0
Gesamt 1.036 116 64 16 50 (0]
Geografische Gebiete Latein- Asien Ozeanien Internat. Sonstige Gesamt

amerika Organ.
inkl. Karibik
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Forderungsklassen
Regionale oder lokale
Gebietskorperschaften 0 0 0 0 0 11
Offentliche Stellen 0 0 0 822
Institute 0 0 0 0 0 0
Unternehmen 125 37 0 137 1 737

davon KMU 0 0 0 0 0 17
Ausgefallene
Risikopositionen 0 0 0 0 0 12
Gesamt 125 37 0 137 1 1.582

* Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
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Tabelle 15: Gesamtbetrag der Risikopositionen nach Regionen im IRBA*

Geografische Gebiete Deutschland Europ. Europ. Union Sonstiges Afrika Nord-
Wahrungs- (ohne Europa amerika
union (ohne Eurozone)
Deutschland)

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Forderungsklassen
Zentralstaaten und Zentralbanken 0 431 17 0 409 0
Institute 76 2 0 0 64 0
Unternehmen 10.288 8.685 5.016 3.125 1.090 2.671
davon KMU 357 145 101 0 22 0
davon Spezialfinanzierungen 1.191 2.062 2.787 572 116 1.405
davon Sonstige 8.740 6.478 2.128 2.553 952 1.266
Sonstige kreditunabhdngige Aktiva 19 0 0 0 0 0
Gesamt 10.383 9.118 5.033 3.125 1.563 2.671
Geografische Gebiete Latein- Asien Australien Internat. Sonstige Gesamt

amerika und Organ.
inkl. Karibik Ozeanien

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Forderungsklassen
Zentralstaaten und Zentralbanken 0 0 0 112 0 969
Institute 163 125 0 0 430
Unternehmen 2.680 3.080 2.318 0 0 38.953
davon KMU 8 0 0 0 0 633
davon Spezialfinanzierungen 1115 1.031 1.147 0 0 11.426
davon Sonstige 1.557 2.049 1.171 0 0 26.894
Sonstige kreditunabhangige Aktiva 0 0 0 0 0 19
Gesamt 2.843 3.205 2.318 112 0 40.371

* Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
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Die Verteilung des Kreditvolumens nach Forderungsklassen im Hinblick auf die Branchen und vertraglichen Restlauf-
zeiten der KfW IPEX-Bank wird aus den folgenden Tabellen ersichtlich.

Tabelle 16: Gesamtbetrag der Risikopositionen nach Branchen im KSA®

Branche Verarbei- Energie-, Handel Verkehr Finanzin- Dienst- Sonstige Gesamt
tendes Wasserver- und Infra-  stitutionen leistungs-
Gewerbe sorgung, struktur und gewerbe
Bergbau Versiche-
und rungen
Umwelt

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Forderungsklassen

Regionale oder
lokale Gebiets-

korperschaften 0 0 0 0 0 0 11 11
Offentliche Stellen 0 0 0 0 822 0 0 822
Institute 0 0 0 0 0 0 0
Unternehmen 206 14 0 127 307 56 27 737
davon KMU 0 0 0 0 0 17 0 17
Ausgefallene
Risikopositionen 0 0 0 0 0 12 0 12
Gesamt 206 14 0 127 1.129 68 38 1.582

* Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

Tabelle 17: Gesamtbetrag der Risikopositionen nach Branchen im IRBA’

Branche Verarbei- Energie-, Handel Verkehr Finanzin- Dienst- Sonstige Gesamt
tendes Wasserver- und Infra-  stitutionen leistungs-
Gewerbe sorgung, struktur und gewerbe
Bergbau Versiche-
und rungen
Umwelt

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Forderungsklassen

Zentralstaaten und

Zentralbanken 0 0 0 0 17 43 909 969
Institute 0 0 0 0 383 0 47 430
Unternehmen 7.381 9.823 1.738 11.360 1.585 4114 2.952 38.953
davon KMU 0 374 0 168 84 7 0 633
davon Spezial-
finanzierungen 660 6.358 0 2.919 23 799 667 11.426
davon Sonstige 6.721 3.091 1.738 8273 1.478 3.308 2.285 26.894
Sonstige kredit-
unabhéangige Aktiva 0 0 0 0 0 0 19 19
Gesamt 7.381 9.823 1.738 11.360 1.985 4.157 3.927 40.371

* Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

Offenlegungsbericht 2020 Angaben zu Adressenausfallrisiken | 33



Tabelle 18: Vertragliche Restlaufzeiten im KSA*

Restlaufzeiten bis 1 Monat mehr als mehr als mehr als mehr als Gesamt
1 Monat bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre oder
3 Monate 1 Jahr 5 Jahre unbefristet
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Forderungsklassen
Regionale oder lokale
Gebietskorperschaften 5 0 0 6 0 11
Offentliche Stellen 80 37 16 507 182 822
Institute 0 0 0 0 0 0
Unternehmen 61 107 223 346 737
davon KMU 0 0 0 0 17 17
Ausgefallene
Risikopositionen 0 0 0 12 0 12
Gesamt 146 37 123 748 528 1.582
" Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
Tabelle 19: Vertragliche Restlaufzeiten im IRBA*
Restlaufzeiten bis 1 Monat mehr als mehr als mehr als mehr als Gesamt
1 Monat bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre oder
3 Monate 1 Jahr 5 Jahre unbefristet
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Forderungsklassen
Zentralstaaten und
Zentralbanken 0 0 0 159 810 969
Institute 1 58 155 146 70 430
Unternehmen 491 857 2.585 13.406 21614 38.953
davon KMU 2 0 1 227 403 633
davon Spezial-
finanzierungen 32 97 127 1.912 9.258 11.426
davon Sonstige 457 760 2.457 11.267 11.953 26.894
Sonstige kredit-
unabhangige Aktiva 19 0 0 0 0 19
Gesamt 511 915 2.740 13.711 22.494 40.371

* Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
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In den beiden nachfolgenden Tabellen werden notleidende und uberféllige Risikopositionen nach Branchen und nach
wesentlichen geografischen Regionen abgebildet.

Tabelle 20: Notleidende und iiberfillige Risikopositionen nach Branchen

Gesamtinan- Gesamtinan- Bestand Nettozufiihrung/
spruchnahme spruchnahme -auflosung
aus notleiden- aus uberfalli-

den Krediten gen Krediten

Einzel- Portfolio- EWB und PWB und

riickstel-  riickstel- Riick- Riick-
EWB PWB lungen lungen stellungen stellungen
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR  Mio. EUR
Branche
Verarbeitendes
Gewerbe 340 0 92 37 2 4 22 5
Energie-,
Wasserversorgung,
Bergbau und Umwelt 140 2 19 22 0 2 14 -11
Handel 17 0 11 2 0 0 0 0
Verkehr und
Infrastruktur 122 5 31 53 2 4 12 28
Finanzinstitutionen
und Versicherungen 10 0 0 11 0 0 89 6
Dienstleistungs-
gewerbe 396 0 35 28 0 0 35 23
Sonstige 15 0 14 4 0 2 11 3
Gesamt 1.040 7 202 157 4 12 183 54

Allen erkennbaren Ausfallrisiken des Kreditgeschéfts wurde durch Bildung von Risikovorsorge in angemessenem Ausmaf
Rechnung getragen.

Fir die KW IPEX-Bank gab es im Jahr 2020 Eingénge auf abgeschriebene Forderungen in Hohe von 2,5 Mio. EUR.

Tabelle 21: Notleidende und iiberféllige Risikopositionen nach wesentlichen geografischen Regionen

Gesamtinan-  Gesamtinan- Bestand Bestand Riickstellungen
spruchnahme  spruchnahme

aus notleiden-  aus iiberfalli-
den Krediten  gen Krediten

EWB PWB EWB PWB
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Region
Deutschland 27 0 31 20 1
Europa (ohne Deutschland) 361 4 95 73 2
Amerika, Afrika 128 0 3 32
Asien, Australien, Ozeanien,
Gemeinschaft unabhangiger Staaten 524 3 73 32 1 3
Gesamt 1.040 7 202 157 4 12
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Tabelle 22: Entwicklung der spezifischen Kreditrisikoanpassungen

Anfangsbe-  Fortschreibung Auflosung Verbrauch Wechselkurs- Endbestand
stand der in der Periode bedingte und der Periode
Periode sonstige Ver-
anderungen
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Wertberichtigungen
EWB 173 218 -35 -137 =17 202
Einzelrtickstellungen 4 1 -1 0 0 4
PWB 110 239 -181 0 =11 157
Portfoliortickstellungen 16 45 -49 0 0 12

Die KfW IPEX-Bank wendet tiberwiegend den fortgeschrittenen IRBA an. Im Berichtsjahr weist die KfW IPEX-Bank in
ihrem Portfolio durchgangig einen IRBA-Abdeckungsgrad gemaR Artikel 150 CRR i.V.m. § 11 SolvV von mehr als 92 %
beziiglich der maRgeblichen GrofRen Exposure at Default (EAD) und Risk-Weighted Assets (RWA) auf. Konkret betragt
der IRBA-Abdeckungsgrad zum 31.12.2020 98,03 % beziiglich EAD sowie 97,40 % beziiglich RWA und liegt somit tber
dem gemaf §10 Absatz 3 SolvV aufsichtsrechtlich geforderten Schwellenwert.

Der KSA findet in der KfW IPEX-Bank Anwendung auf Kreditnehmer, die nicht hinreichend mit den IRBA-Ratingsyste-
men der KfW IPEX-Bank bewertbar sind. Diese Kreditnehmer weisen im Allgemeinen eine aufierordentliche Bilanz-
struktur auf. In diesem Bereich finden sogenannte Backup-Ratingverfahren Anwendung, die den Anforderungen der
MaRisk an ein Risikoklassifizierungsverfahren gentgen.

Fir die Zwecke der KSA-Risikogewichtung wurden von der KfW IPEX-Bank ausschlieRlich die Ratings der Agenturen
Standard & Poor’s und Moody’s einheitlich fiir die dafiir vorgesehenen Forderungsklassen nominiert.

Aus den externen Ratings der Ratingagenturen werden die KSA-Risikogewichte gemdR den aufsichtlich vorgegebe-
nen Mapping-Tabellen zu den Bonitatsstufen und Risikogewichten abgeleitet.

Der nach IRBA-Forderungsklassen gegliederte Teil des Portfolios wird grundsatzlich mit nach Artikel 153 CRR berech-
neten IRBA-Risikogewichten bewertet. Spezialfinanzierungen in der Forderungsklasse ,Unternehmen* aufierhalb des
Anwendungsbereichs der Ratingverfahren Projekt-, Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen werden mit dem einfachen
IRBA-Risikogewicht fur Spezialfinanzierungen gemaf Artikel 153 Absatz 5 CRR (sogenannter Elementaransatz)
bewertet. Beteiligungspositionen werden mit dem sogenannten einfachen IRBA-Risikogewicht nach den Bestimmun-
gen von Artikel 155 Absatz 2 CRR bewertet. Sonstige Aktiva ohne Kreditverpflichtungen erhalten ein Risikogewicht
von 100 %.
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Tabelle 23: Gesamtsumme der KSA-Positionswerte vor Kreditrisikominderung

und vor Kreditumrechnungsfaktor je Risikogewichtsklasse®

Risikogewichte

Forderungsklassen 0% 20% 50% 75% 100% 150% Gesamt
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Regionale oder lokale
Gebietskorperschaften 11 0 0 0 0 0 11
Offentliche Stellen 822 0 0 0 0 0 822
Institute 0 0 0 0 0 0 0
Unternehmen 0 5 81 0 651 0 737
Ausgefallene Risikopositionen 0 0 0 0 0 12 12
Gesamt 833 5 81 (o] 651 12 1.582
* Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
Tabelle 24: Gesamtsumme der KSA-Positionswerte nach Kreditrisikominderung
und nach Kreditumrechnungsfaktor je Risikogewichtsklasse®
Risikogewichte
Forderungsklassen 0% 20% 50% 75% 100 % 150% Gesamt
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Zentralstaaten oder Zentralbanken 2277 0 0 0 0 0 2277
Regionale oder lokale
Gebietskorperschaften 295 0 0 0 0 0 295
Offentliche Stellen 1.052 0 0 0 0 0 1.052
Multilaterale Entwicklungsbanken 18 0 0 0 0 0 18
Institute 0 0 0 0 0 0 0
Unternehmen 0 770 479 0 445 0 1.694
Ausgefallene Risikopositionen 0 0 0 0 0 12 12
Gesamt 3.642 770 479 (0] 445 12 5.348

* Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
Die Erhéhung der Werte durch die Kreditrisikominderungstechniken resultiert aus ansatziibergreifenden Sicherheiten.

Tabelle 25: Positionswerte fiir Spezialfinanzierungen, die mit dem einfachen Risikogewicht bewertet werden,

aufgegliedert nach Restlaufzeit und Risikogewichtsklasse

IRBA-Positionswert Restlaufzeit und Risikogewichtsklasse

0% 50% 70% 90 % 115% 250% Gesamt
Restlaufzeit Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Unter 2,5 Jahre - 3 46 - 3 - 52
2,5 Jahre oder langer - - 165 351 23 - 539
Gesamt - 3 211 351 26 - 591
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4.1 Anerkennung des Ansatzes durch die Bankenaufsicht

Die KfW IPEX-Bank wendet den fortgeschrittenen IRB-Ansatz an. Zur Nutzung des IRBA sind die folgenden Rating-

systeme der KfW IPEX-Bank zugelassen:

- Corporates,

- Banken,

- Lander,

- Projekt-, Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen sowie

- einfaches Risikogewicht fir Spezialfinanzierungen im Elementaransatz (Ratingliicken der extern lizenzierten
Cashflow-Rating-L6ésung, zum Beispiel fuir Schienenfahrzeuge und Immobilien).

Die IRBA-Ratingsysteme der KfW IPEX-Bank dienen entsprechend den Vorgaben der CRR der separaten Schatzung der
zentralen Risikoparameter?):

- Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD),

- Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD) und

- Forderungswert bei Ausfall (Exposure at Default, EAD).

4.2 Beschreibung des internen Ratingprozesses

Ein Ratingsystem umfasst alle Methoden, Prozesse, Steuerungs- und Uberwachungsmafnahmen sowie Datener-
hebungs- und Datenverarbeitungssysteme, die zur Einschatzung von Adressrisiken, zur Zuordnung von Forderungen
zu (Bonitats-)Klassen oder Pools sowie zur Quantifizierung von Ausfall- und Verlustschatzungen fiir bestimmte Forde-
rungsarten dienen.

Die Risikoparameter flieRen in unterschiedliche Prozesse ein. Hierzu zahlen beispielsweise die Ermittlung der Risiko-
kennzahlen fiir den Bestand, das Pricing, die Limitsteuerung, die Kreditentscheidung, die Intensivbetreuung sowie die
Problemkreditbearbeitung. Als maRgebliche Eingangsgrofien bilden PD, LGD und EAD die Basis fiir die zentralen
Steuerungsgrofien ECAP (Economic Capital) und daraus abgeleitet RAROC (Risk Adjusted Return on Capital). Zur
Berechnung des 6konomischen Kapitals verwendet die KfW IPEX-Bank ein Portfoliomodell, in dem neben den Einzel-
parametern auch Korrelationen beriicksichtigt werden.

Die Geschaftsfiihrung tragt die Gesamtverantwortung fiir die Angemessenheit der Ratingsysteme und deren richtigen
Einsatz in der bankinternen Risikobewertung und -steuerung. Die (Weiter-)Entwicklung und Validierung der Rating-
verfahren wurde auf die KfW ausgelagert, sie sind dort unabhangig voneinander organisiert. Als weiterer, (ibergeordneter
und ebenfalls unabhdngiger Kontrollmechanismus werden das Risikomanagement und somit die Ratingsysteme und
deren Einsatz von der Internen Revision geprift. Die KfW IPEX-Bank ist qualifiziert in einem zentralen, konzernweiten
Gremium vertreten. Dessen Aufgabe ist es, Entscheidungen auf Fiihrungsebene vorzubereiten bzw. im Rahmen eines
definierten Kompetenzbereichs zu treffen, die sich zum einen auf die Abnahme von Validierungs- und Weiterentwick-
lungsberichten, zum anderen auf die Ableitung, Planung und Koordination von Handlungsempfehlungen fiir (Weiter-)
EntwicklungsmafRnahmen der Ratingsysteme beziehen.

Die bonitatsspezifischen Ratings werden in der KfW IPEX-Bank auf einer ratingsystemiibergreifenden einheitlichen
Masterskala abgebildet. Jeder Ratingstufe der Masterskala ist eine eindeutige PD zugeordnet.

Die Bonitatsratingverfahren fiir Corporates und Banken sind mehrstufig aufgebaut. Die Auspragungen bestimmter
quantitativer Faktoren (Bilanzdaten, Marktdaten) und die Bewertung bestimmter qualitativer Merkmale werden
statistisch hergeleitet zu einer Ratingnote zusammengefuhrt. AnschlieRend kénnen vorgegebene branchenspezifische
und -lbergreifende Kriterien anhand einer Checkliste zu bestimmten Anpassungen in Form von Up- bzw. Downgrades
der Ratingnote fiihren. Zur Berticksichtigung von Konzernverflechtungen oder eines staatlichen Hintergrundes kénnen
bestimmte Konstellationen als Bonus oder Malus in der Ratingnote des Kreditnehmers gewirdigt werden. Falls im
Rahmen dieses standardisierten Prozesses noch nicht beriicksichtigte, individuelle Faktoren oder Merkmale als fiir
die Bonitatsbewertung relevant angesehen werden, kénnen in begriindeten Einzelfdllen manuelle Up-/Downgrades
der finalen Ratingnote zugelassen werden.

U Im Falle des Elementaransatzes wird anstelle einer Schitzung von PD und LGD eine (transaktionsspezifische) ,Slotting Note* (Einstufung) vergeben,
die gemaR den aufsichtsrechtlichen Vorgaben in ein Risikogewicht tiberfiihrt wird.

38 | Offenlegungsbericht 2020 Angaben zu Adressenausfallrisiken



Das Bonitatsratingverfahren fur Lander besteht grundséatzlich aus einem Rating bestimmter wirtschaftlicher Indika-
toren und der sogenannten strukturierten Landerrisikoanalyse (SLRA) auf Basis qualitativer Faktoren. Das Rating der
quantitativen Faktoren ist statistisch hergeleitet und stellt auf Schwellen- und Entwicklungslander ab. Im Rahmen
der SLRA wird expertenbasiert eine Bewertung qualitativer Faktoren vorgenommen.

Die Bonitatsratingverfahren fiir Corporates und Banken sowie die quantitative Komponente des Ratingverfahrens fiir
Lander sind sogenannte Scorecard-Verfahren. Dabei werden verschiedene Merkmale quantitativer und qualitativer
Art statistisch hergeleitet und zu einem Punktwert zusammengefihrt, der eine Aussage iiber die Bonitdt des Kredit-
nehmers darstellt. Die Punktwerte werden mittels einer Zuordnungslogik zu Ausfallwahrscheinlichkeiten auf die
Ratingstufen tberfihrt (Kalibrierung).

Das Ratingverfahren fiir Banken und die quantitative Komponente des Ratingverfahrens fir Lander wurden als
sogenannte Shadow-Ratingverfahren entwickelt, indem auf die Bonitatsbewertungen externer Agenturen abgestellt
wurde. Somit kann die Bonitatsbewertung externer Agenturen mit eigenen Daten nachvollzogen werden und auf
Schuldner extrapoliert werden, fiir die keine Bonitdtsbewertung externer Agenturen existiert. Bei der Nutzung der
externen Daten wurde auf ihre Reprasentativitdt im Hinblick auf das bankeigene Portfolio geachtet, insbesondere
beziiglich der Ausfalldefinition und der Wiedergesundungen.

Das Ratingverfahren Corporates wurde im Rahmen einer Weiterentwicklung von einem Shadow-Ratingverfahren
umgestellt und direkt mit internen Ausfallen entwickelt. Hierdurch wird eine noch bessere Reprasentativitdt fur das
zu bewertende Portfolio gewdhrleistet. Gleichzeitig wurden die Merkmale, die in der Scorecard Berticksichtigung
finden, tiberprift und - falls notwendig — addquat angepasst bzw. ausgetauscht. Insbesondere wurden die aktuell
iber checklistenbasierte Up- bzw. Downgrades abgebildeten Informationen groftenteils zu Merkmalen in der Scorecard
tberfiuhrt. Die Entscheidungen in der Weiterentwicklung wurden eng mit den Ratinganwendern abgestimmt wie auch
durch Daten belegt und in Gremien beschlossen.

Aktuell werden die fiir den IRBA genutzten Ratingverfahren gemaR neuen regulatorischen Anforderungen, insbeson-
dere den Leitlinien fir die PD-Schatzung, die LGD-Schatzung und die Behandlung von ausgefallenen Risikopositionen
(EBA/GL/2017/16) sowie den Leitlinien zur Anwendung der Ausfalldefinition (EBA/GL/2016/07) tiberarbeitet. Die
methodische Uberarbeitung fiir die Ratingverfahren Corporates und Lander ist abgeschlossen und die aufsichtsrecht-
liche Priifung ist fiir das 1. Halbjahr 2021 geplant. Die Uberarbeitung des Verfahrens fiir Banken befindet sich aktuell
noch in der Entwicklungsphase. Die KfW IPEX-Bank verwendet fiir Spezialfinanzierungen - innerhalb der Forderungs-
klasse Unternehmen - Ratingmodule, die von der RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG, Miinchen, entwickelt wurden.
Lizenziert wurden die Ratingmodule fiir die Asset-Klassen Projekt-, Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen, mit denen
transaktionsspezifische Ratings erstellt werden.

Die Ausfallwahrscheinlichkeit wird in den Ratingmodulen auf Basis von Cashflow-Simulationen bestimmt, die die
Entwicklungspfade finanzierter Projekte oder Objekte abbilden. Dieser Ansatz wird i.d.R. mit einer Scorecard kombiniert,
in der qualitative Faktoren beriicksichtigt werden.

Der Elementaransatz findet ausnahmslos auf Spezialfinanzierungen Anwendung, die mit den Ratingmodulen fir Projekt-,
Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen nicht bewertet werden kénnen. Er stellt ebenfalls ein transaktionsspezifisches
Rating dar. Er ist als Fragen- und Kriterienkatalog konzipiert, der differenziert nach der Art der Spezialfinanzierung
Kriterien beziiglich der Finanzkraft, der politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen, der Merkmale der Transak-
tion, der Starke des Projekttragers und der Absicherung enthdlt. Die bewerteten Kriterien werden zu einem Punktwert
zusammengefihrt, der zur sogenannten Slotting Note transformiert wird. Daraus wird das Risikogewicht gemaR der
aufsichtlichen Mapping-Tabelle ermittelt. In seiner Ausgestaltung entspricht der Elementaransatz einem Scorecard-
Verfahren.

Innerhalb der Forderungsklasse Unternehmen erfolgt die Risikobewertung differenziert nach Spezialfinanzierungen

und sonstigen Unternehmensfinanzierungen. Dazu wurden Abgrenzungskriterien jeweils fir Projektfinanzierungen
und Objektfinanzierungen sowie Finanzierungen mit klassischem Unternehmensrisiko definiert.
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Die Ratingsysteme der KfW IPEX-Bank werden regelmafiig einer von der Entwicklung unabhangigen Validierung unter-
zogen. Im Rahmen des Backtesting werden die PD-Prognosen und die beobachteten Ausfallereignisse im Portfolio
fir den Untersuchungszeitraum unter dem Gesichtspunkt der Trennscharfe und der Kalibrierung verglichen. Dartiber
hinaus wird die Stabilitat des Ratingmodells im Zeitablauf untersucht. Im Rahmen des Benchmarkings werden die
PD-Schatzungen der KfW IPEX-Bank mit den Bonitdtsbewertungen externer Agenturen/Datenpools verglichen. Die
praktische Anwendung der Ratingverfahren wird untersucht, indem die Schritte im Ratingprozess analysiert werden
(zum Beispiel Nutzung der Checkliste).

Fir die lizenzierten Ratingmodule der Spezialfinanzierungen verantwortet die Firma RSU Rating Service Unit GmbH &
Co. KG die zentrale Validierung und Weiterentwicklung.

Die Schatzung des EAD in der KfW IPEX-Bank basiert auf fir jede Transaktion individuellen Informationen (insbeson-
dere Kapitalverlaufe) und produktspezifischen Parametern. Die EAD-Schatzung erfolgt als Mittel tiber den Zeitraum
eines Jahres beginnend beim gewdhlten Berechnungszeitpunkt. Aus den EAD-Schatzungen werden transaktionsspezi-
fische Kreditkonversionsfaktoren (Credit Conversion Factor, CCF) ermittelt. Die aktuelle Inanspruchnahme stellt fiir
die aufsichtsrechtliche EAD-Schatzung einen Floor dar.

Die Schatzung der LGD fuft grundsatzlich auf einem Szenario-basierten Workout-Modell, das auf den drei Szenarien
Gesundung, Restrukturierung und Abwicklung beruht. Zuséatzlich berticksichtigt das Modell personliche und dingliche
Sicherheiten nach einer vorgelagerten individuellen Priifung ihrer Werthaltigkeit fiir eine besicherungsspezifische
Minderung der Verlusthéheneinschatzung. Fir Finanzierungen aufRerhalb Deutschlands wird zudem eine Verlustquote
fur den Eintritt eines Konvertierungs- oder Transferereignisses ermittelt und in der Eigenkapitalunterlegung explizit
beriicksichtigt.

Die transaktionsspezifischen Risikoparameter werden regelméafiig auf Basis eigener Verlustbeobachtungen validiert.
Ergénzend werden weitere externe Studien und die externen Verlustdaten eines internationalen Verlustdatenkonsortiums
zu Vergleichszwecken ausgewertet.

Die Risikoparameterschatzung der KfW IPEX-Bank ist in ihrem Ansatz einheitlich fur die aufsichtsrechtliche Eigenkapital-
unterlegung, fur die interne Steuerung und fiir die Zwecke der Rechnungslegung.

4.3 Portfolios getrennt nach Bonitédtsklassen

Nachfolgende Tabellen zeigen die vier Bonitdtsgruppen Investment Grade, Non-Investment Grade, Watch-List sowie
Default mit den Positionswerten gemaft CRR, den durchschnittlichen Ausfallwahrscheinlichkeiten, den durchschnitt-
lichen Risikogewichten unter Berticksichtigung von Kreditrisikominderungseffekten, den forderungsbetragsgewichteten
durchschnittlichen Forderungswerten sowie den Positionswerten der offenen Kreditzusagen, jeweils in die IRBA-Forde-
rungsklassen aufgeteilt. Zudem waren diese Angaben gemafd CRR Artikel 452 letzter Absatz grundsatzlich fir jede
geografische Belegenheit der Kreditrisikopositionen offenzulegen, sofern Geschafte durch eine Zweigstelle oder ein
Tochterunternehmen in anderen Staaten getatigt werden. Dies trifft fur die KfW IPEX-Bank nicht zu, weil die Nieder-
lassung in London als gegenwartig einzigem ausléndischen Standort nur ein Ablaufportfolio mit sehr niedrigem, hier
vernachldssigbarem Geschaftsvolumen aufweist.
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Tabelle 26 A: IRBA-Positionswerte, Durchschnitts-LGDs, -PDs und -Risikogewichte sowie Betrdage und

Durchschnittspositionswerte offener Zusagen in Abhangigkeit von den IRBA-Forderungsklassen und der Bonitat

Investment Grade* Gesamtbetrag Positionswerte @ Positions- 9 LGD
offener wert offener
Kreditzusagen Kreditzusagen
davon offene
Kreditzusagen
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR % %
Zentralstaaten und Zentralbanken 0 2.109 239 0,00 30,57
Institute 64 89 15 23,60 52,11
Unternehmen 4710 13.603 1.595 33,87 45,90
davon KMU 35 148 12 33,67 107,95
davon Spezialfinanzierungen 941 4.354 463 49,24 53,76
davon angekaufte Forderungen 0 82 0 0,00 41,30
Gesamt 4.774 15.801 1.849
Investment Grade* Positionswert 2 PD Positionswert 2 RW Positionswert
gewichtet gewichtet gewichtet
mit LGD mit PD mit RW
Mio. EUR % Mio. EUR % Mio. EUR
Zentralstaaten und Zentralbanken 645 0,04 1 18,51 390
Institute 46 0,12 0 46,35 41
Unternehmen 6.244 0,17 23 46,55 6.332
davon KMU 159 0,46 1 146,40 216
davon Spezialfinanzierungen 2.341 0,12 57,06 2.484
davon angekaufte Forderungen 34 0,14 17,24 14
Gesamt 6.935 24 6.763

* Bonitatsklasse Investment Grade = Ausfallwahrscheinlichkeit von 0% bis 0,390%

Tabelle 26 B: IRBA-Positionswerte, Durchschnitts-LGDs, -PDs und -Risikogewichte sowie Betrage und

Durchschnittspositionswerte offener Zusagen in Abhangigkeit von den IRBA-Forderungsklassen und der Bonitét

Non-Investment Grade* Gesamtbetrag Positionswerte @ Positions- @ LGD
offener Kredit- wert offener
zusagen Kreditzusagen
davon offene
Kreditzusagen
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR % %
Zentralstaaten und Zentralbanken 251 164 9 3,62 12,77
Institute 0 229 0 0,00 54,35
Unternehmen 5.692 10.856 1.498 26,31 45,56
davon KMU 172 268 41 23,97 14,09
davon Spezialfinanzierungen 1.788 2.737 487 27,23 59,16
davon angekaufte Forderungen 0 89 0 0,00 41,30
Gesamt 5.943 11.249 1.507
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Non-Investment Grade* Positionswert 3 PD Positionswert 3 RW Positionswert
gewichtet gewichtet gewichtet

mit LGD mit PD mit RW

Mio. EUR % Mio. EUR % Mio. EUR

Zentralstaaten und Zentralbanken 21 0,55 1 39,08 64
Institute 125 2,07 5 141,51 325
Unternehmen 4946 1,37 148 79,10 8.586
davon KMU 38 0,37 1 29,46 79
davon Spezialfinanzierungen 1.620 1,21 33 137,17 3.755
davon angekaufte Forderungen 37 2,33 2 56,40 50
Gesamt 5.092 154 8.975

*Bonitdtsklasse Non-Investment Grade = Ausfallwahrscheinlichkeit von 0,3901 % bis 6,667 %.

Tabelle 26 C: IRBA-Positionswerte, Durchschnitts-LGDs, -PDs und -Risikogewichte sowie Betrdge und

Durchschnittspositionswerte offener Zusagen in Abhangigkeit von den IRBA-Forderungsklassen und der Bonitéat

Watch-List* Gesamtbetrag Positionswerte @ Positions- 2 LGD
offener Kredit- wert offener
zusagen Kreditzusagen
davon offene
Kreditzusagen
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR % %
Zentralstaaten und Zentralbanken 26 6 0 0,00 60,00
Institute 0 1 0 0,00 0,00
Unternehmen 826 619 195 23,55 50,97
davon KMU 1 0,00 47,39
davon Spezialfinanzierungen 0 174 0 0,00 75,12
davon angekaufte Forderungen 0 0,00 0,00
Gesamt 852 626 195
Watch-List* Positionswert @ PD Positionswert 9 RW Positionswert
gewichtet gewichtet mit gewichtet mit
mit LGD PD RW
Mio. EUR % Mio. EUR % Mio. EUR
Zentralstaaten und Zentralbanken 3 8,74 1 249,68 14
Institute 1 0,00 0 0,00 3
Unternehmen 315 12,57 78 145,16 898
davon KMU 1 19,36 0 273,27 3
davon Spezialfinanzierungen 131 13,42 23 297,76 518
davon angekaufte Forderungen 0 0,00 0 0,00 0
Gesamt 319 79 915

*Bonitdtsklasse Watch-List = Ausfallwahrscheinlichkeit von 6,6671 % bis 25,00 %.
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Tabelle 26 D: IRBA-Positionswerte, Durchschnitts-LGDs, -PDs und -Risikogewichte sowie Betrdge und

Durchschnittspositionswerte offener Zusagen in Abhangigkeit von den IRBA-Forderungsklassen und der Bonitat

Default* Gesamtbetrag Positionswerte @ Positions- g LGD
offener Kredit- wert offener
zusagen Kreditzusagen
davon offene
Kreditzusagen
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR % %
Zentralstaaten und Zentralbanken 0 0 0 0,00 0,00
Institute 10 0 0 0,00 0,00
Unternehmen 10 1.010 4 38,16 23,78
davon KMU 0 7 0 0,00 5,88
davon Spezialfinanzierungen 8 360 3 30,60 28,13
davon angekaufte Forderungen 0 0 0 0,00 0,00
Gesamt 20 1.010 4
Default* Positionswert 2 PD Positionswert 3 RW Positionswert
gewichtet gewichtet mit gewichtet mit
mit LGD PD RW
Mio. EUR % Mio. EUR % Mio. EUR
Zentralstaaten und Zentralbanken 0 0,00 0 0,00 0
Institute 0 0,00 0 0,00 0
Unternehmen 240 100,00 1.010 51,51 520
davon KMU 0 100,00 7 0,45 0
davon Spezialfinanzierungen 101 100,00 360 42,62 153
davon angekaufte Forderungen 0 0,00 0 0,00 0
Gesamt 240 1.010 520

*Bonitdtsklasse Default = Ausfallwahrscheinlichkeit 100 %.

4.4 Darstellung der Verlusthistorie

In Tabelle 27 sind gemaf} Artikel 452 (g) und (i) CRR fir den aktuellen Berichtszeitraum sowie die beiden vorherge-
henden Berichtszeitraume die Verlustschatzungen den tatsachlichen Verlusten im Kreditgeschaft gegeniibergestellt.
Tatsachliche Verluste werden ermittelt als Summe aus dem Verbrauch von Einzelwertberichtigungen, Riickstellungen
und Direktabschreibungen abziiglich der Eingange auf abgeschriebene Forderungen. Die Verlustschatzungen werden
als erwarteter Verlustbetrag nach CRR errechnet. Dieser setzt sich zusammen aus der erwarteten Verlustrate multi-
pliziert mit dem Positionswert. Dem in der CRR geforderten ,ausreichend langen Zeitraum®, der mehr als zwei Jahre
Historie verlangt, wird grundsatzlich durch Bildung einer Zehn-Jahres-Historie Rechnung getragen.

Die KfW IPEX-Bank konnte aufgrund der Aufnahme des Geschéftsbetriebs zum 01.01.2008 erstmalig per 31.12.2017
eine zehnjdhrige Verlusthistorie aufweisen. Es handelt sich um den erwarteten Verlust der Risikoaktiva im traditionellen
Kreditgeschaft, das heifdt ohne Wertpapiere des Bankbuchs und ohne Derivate. Traditionelle auRerbilanzielle Geschéfte,

wie zum Beispiel Kreditzusagen, werden beriicksichtigt.

Die tatsachlich eingetretenen Verluste haben sich deutlich erhéht (+88 Mio. EUR). Wahrend im Vorjahr der Industrie-
sektor Maritime Industrie den Grof3teil der tatsdchlich eingetretenen Verluste darstellte, hat der Industriesektor
Industrie und Services in diesem Jahr den gréften Anteil inne. Die Verlustschatzungen haben sich im Vergleich zum
Vorjahr verringert (-56 Mio. EUR).
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Tabelle 27: Tatsachlich eingetretene Verluste und erwartete Verluste je IRBA-Forderungsklasse

Forderungsklassen 2020 2019 2018
Verlust- Tatsachlicher Verlust- Tatsachlicher Verlust- Tatsachlicher
schatzung (EL) Verlust schatzung (EL) Verlust schatzung (EL) Verlust
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Zentralstaaten und
Zentralbanken 1 0 0 0 0
Institute 3 0 3 0 4 0
Unternehmen 306 137 363 49 275 47
Gesamt 310 137 366 49 279 47

4.5 Kreditrisikominderungstechniken fiir Standard- und IRB-Ansatz

Die MaRisk schreiben die Festlegung akzeptierter Sicherheitenarten und Verfahren zur Wertermittlung dieser Sicher-
heiten vor. Zudem werden Anforderungen an die Prozesse im Sicherheitenmanagement formuliert, die insbesondere
auf die Uberpriifung der Werthaltigkeit und des rechtlichen Bestandes von Sicherheiten abzielen. Weitaus umfassender
sind die Anforderungen, die die CRR an IRBA-fahige Sicherheiten stellt. Der IRBA bietet Banken die Moglichkeit einer
umfangreichen Sicherheitenanrechnung und somit einer Reduktion der regulatorischen Eigenkapitalanforderungen.
Dies setzt ein umfassendes Sicherheitenmanagement und die Erfillung spezifischer Mindestanforderungen an
Sicherheiten voraus.

Aufrechnungsvereinbarungen haben im Rahmen der Kreditrisikominderungstechniken keine Relevanz.

Als Teil der Risikogrundsatze der KfW IPEX-Bank regelt der Grundsatz Sicherheiten die Sicherheitenmanagement-
prozesse sowie die Akzeptanz und risikomindernde Anrechnung von Kreditsicherheiten gemaf CRR. Bestandteil des
Sicherheitengrundsatzes sind Bewertungsverfahren, die die Anforderungen an die rechtlichen Rahmenbedingungen
sowie die Bewertungen der Sicherheiten und bestimmter Sicherungsgiter definieren und die risikomindernde
Anrechnung gemaf CRR quantifizieren.

Das operative Sicherheitenmanagement erfolgt in einer eigenstandigen Organisationseinheit in der Risikosaule, zu
deren Aufgaben die anlassbezogene und turnusgeméafe Priifung und Bewertung von nach IRBA anrechenbaren
Sicherheiten und deren IT-gestiitzte Verwaltung gehéren.

Es werden vorwiegend folgende IRBA-Sicherheiten risikomindernd eingesetzt:

- Gewadbhrleistungen; insbesondere Biirgschaften und Garantien

- Finanzsicherheiten; insbesondere Verpfandung von Kontoguthaben

- Sonstige berticksichtigungsfahige IRBA-Sachsicherheiten; insbesondere Hypotheken/Registerpfandrechte/
Grundschulden auf Schiffe, Flugzeuge, Schienenfahrzeuge und Immobilien

Im Rahmen der Sicherheitenbewertung fiir anrechenbare Sicherheiten wird der Nettoerlds einer Sicherheitenverwertung
im Schadensfall tiber die gesamte Kreditlaufzeit unter Anwendung von Abschldgen geschatzt. Bei personlichen Sicher-
heiten werden die Ausfallwahrscheinlichkeit und die Verlustquote des Sicherheitengebers beriicksichtigt, sofern die
aufsichtsrechtlichen und internen Anforderungen an die Anrechenbarkeit erfillt sind. Bei dinglichen Sicherheiten werden
neben abschreibungsbedingten Wertverlusten weitere Abschldge fiir erwartete sowie unerwartete Wertveranderungen
vorgenommen. Der ermittelte Wert ist wichtiger Bestandteil der Verlustschatzung (LGD). Die unterschiedlichen
Bewertungsverfahren fiir einzelne Sicherheitentypen basieren je nach Datenverfiigbarkeit auf internen und externen
historischen Verwertungsinformationen sowie auf Expertenschatzungen.
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Die Bewertungsansdatze werden turnusgemaf mindestens jahrlich - in Abhangigkeit der Risikoeinschatzung auch
haufiger — Uberpriift. Die Bewertungsparameter durchlaufen einen regelméaRigen Validierungsprozess. Auf Ebene der
einzelnen Sicherheiten ist damit eine verldssliche Bewertung der Sicherheitenlage gewahrleistet.

Personliche Sicherheitengeber sind iberwiegend Staaten bzw. staatliche Institutionen (Exportversicherung), die primar
dem Investment Grade zuzuordnen sind. Kreditderivate zur Absicherung des Kreditrisikos wurden nicht eingesetzt.

In den nachfolgenden Tabellen sind die gesamten Risikopositionen sowie die auf Risikopositionen angerechneten

Sicherheiten und Gewahrleistungen dargestellt.

Tabelle 28: Bei KSA-Positionen angerechnete finanzielle Sicherheiten und Gewahrleistungen -
gegliedert nach Forderungsklassen®

Forderungsklassen Finanzielle Sicherheiten  Garantien und Kreditderivate

Mio. EUR Mio. EUR
Unternehmen 0 146
Gesamt 0 146

" Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

Tabelle 29: Bei IRBA-Positionen angerechnete finanzielle Sicherheiten, Gewé&hrleistungen und sonstige
beriicksichtigungsfihige IRBA-Sicherheiten - jeweils aufgegliedert nach Forderungsklassen®

Forderungsklassen Finanzielle Sonstige/ Garantien und
Sicherheiten physische Sicherheiten Kreditderivate

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Zentralstaaten und Zentralbanken 0 0 408
Institute 0 0 100
Unternehmen 169 6.165 7.380
davon KMU 0 33 123
Gesamt 169 6.165 7.888

" Forderungsklassen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

Risikokonzentrationen aus erhaltenen Kreditrisikominderungen werden auf der Ebene von personlichen Sicherheiten-
gebern im Rahmen der Limitsteuerung tiberwacht. Neben der Inanspruchnahme aus Kreditgeschaften werden im
Limitmanagementsystem auch Inanspruchnahmen aus Garantiepositionen berticksichtigt und in die Limitierungsgrofien
Nettoexposure und ECAP umgerechnet. Die Ermittlung des Nettoexposures fiir Garantiepositionen in LMS basiert auf
einer vollstandigen Substitution des Kreditrisikos des Kreditnehmers durch das des Garantiegebers. Dies setzt jedoch
voraus, dass sich der Expected Loss durch die Ubertragung des Risikos verbessert.

Unverandert besitzen Schiffe und Flugzeuge den mit Abstand hochsten Anteil an dinglichen Sicherheiten im

KfW IPEX-Bank-Portfolio. Die Marktentwicklung speziell fir Flugzeuge und Schiffe wird laufend vom Sicherheiten-
management liberwacht. Mégliche negative Entwicklungen in den Wertverldufen dinglicher Sicherheiten werden
explizit in den Stresstest-Szenarien beriicksichtigt und ihre Auswirkungen im Hinblick auf die Risikotragfahigkeit
analysiert. Die hohen Anteile der Schiffe und Flugzeuge im Sicherheitenportfolio sind geschéftspolitisch bestimmt.
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4.6 Derivate
Die KfW IPEX-Bank setzt im Wesentlichen die folgenden derivativen Produkte ein:

1. Zinsbezogene Derivate
- Zinsswaps
- Caps/Floors

2. Wahrungsbezogene Derivate
- Zins-/Wahrungsswaps

- Devisenswaps

- Devisentermingeschafte

Zins- und wahrungsbezogene Derivate werden primér zu Sicherungszwecken abgeschlossen, die im Wesentlichen
mit der KfW getatigt werden. Daruiber hinaus bietet die KfW IPEX-Bank im Kundengeschaft selektiv derivative
Finanzprodukte an.

Fir den Umgang mit Adressenausfallrisiken aus Derivaten gelten die gleichen Risikoklassifizierungs-, -limitierungs-
und -tberwachungsverfahren wie im klassischen Kreditgeschaft. Die Teilanrechnungsbetradge fiir derivative Positionen
werden zusammen mit den sonstigen kreditrisikobehafteten Produkten bei der Ermittlung der Gesamtposition, bei
der Limitierung der Risikohohe, bei der Ermittlung der Risikovorsorge sowie den Mechanismen der Kapitalallokation
beriicksichtigt.

Die KfW IPEX-Bank hat selektiv im Rahmen von Kreditengagements Derivate mit Kunden abgeschlossen, bei denen
die Besicherung iiber das gesamte Kreditengagement dargestellt wird. Darliber hinaus wickelt die KfW IPEX-Bank
Derivate ausschlieflich tiber die Muttergesellschaft KfW ab. Eine Nachschussverpflichtung bei Herabstufung der
Bonitét des Instituts um einen Notch nach Artikel 439 (d) CRR ist fur die KfW IPEX-Bank nicht gegeben.

Die beiden nachfolgenden Tabellen enthalten die positiven Wiederbeschaffungswerte und die Teilanrechnungsbetrage
der Derivate im Sinne von Artikel 439 CRR per 31.12.2020.

Tabelle 30: Positive Wiederbeschaffungswerte von Derivaten; Aufrechnungsmaéglichkeiten werden nicht genutzt

Kontraktart Gesamtbetrag positiver Summe der Summe positiver
Wiederbeschaffungswerte Aufrechnungsmoglichkeiten Wiederbeschaffungswert
vor Ausiibung von nach Aufrechnung
Aufrechnungsmoglichkeiten

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Zinskontrakte 1.354 - 1.354
Wahrungskontrakte 34 - 34
Gesamt 1.388 - 1.388

Tabelle 31: Anrechnungsbetrage fiir das Kontrahentenausfallrisiko
Laufzeitmethode Marktbewertungs-  Standardmethode Internes Modell

methode

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Kontrahentenausfallrisikoposition 0 1.752 0 o

Die KfW IPEX-Bank hatte zum Jahresende 2020 keinen Bestand an Aktien- und Rohwarenderivaten oder sonstigen
Derivaten. Kreditderivate zur Absicherung des Kreditrisikos wurden nicht eingesetzt.

Eine Veroffentlichung der eigenen Schatzung des Alpha-Faktors ist nicht relevant, da die KfW IPEX-Bank kein wie in
Artikel 439 (i) CRR erwahntes Schatzmodell verwendet.
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F. Angaben zu Verbriefungen

Die KfW IPEX-Bank trat bisher ausschliefilich als Investor in Wertpapieren aus Verbriefungstransaktionen (Asset
Backed Securities) auf. Derzeit befinden sich keine Verbriefungspositionen im Bestand. Auf eine tabellarische
Darstellung wurde folglich verzichtet.

G. Angaben zu Beteiligungen
im Anlagebuch

Die KfW IPEX-Bank hélt Beteiligungen, die dem Anlagebuch zuzuordnen sind und der Eigenkapitalberechnung im
Rahmen des IRB-Ansatzes unterliegen. In der nachfolgenden Tabelle werden Beteiligungen ausgewiesen, die nach
der einfachen Risikogewichtsmethode bewertet werden. Die hier aufgefiihrten Investments in Beteiligungen werden
im Wesentlichen aus rein kommerziellen Griinden (Gewinnerzielungsabsicht) gehalten.

Tabelle 32: Positionswert fiir IRBA-Beteiligungspositionen, die mit dem einfachen Risikogewicht behandelt werden*

IRBA-Positionswert vor

Risikogewicht Beteiligungsrisikopositionen Kreditrisikominderung
Mio. EUR

Risikogewicht 370% 27
davon sonstige Beteiligungen 370 % 27

" Risikogewichte, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten bzw. bei dauernder Wertminderung mit dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt.

In der nachfolgenden Tabelle werden die Wertansatze der Beteiligungen der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe in

Abhangigkeit von ihrer Art und Handelbarkeit dargestellt. Die in Tabelle 33 enthaltenen Beteiligungen sind nicht
bérsennotiert, daher liegen keine Bérsenwerte vor.
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Tabelle 33: Wertansatze fiir Beteiligungen in Abhdngigkeit von ihrer Art und Handelbarkeit

Art und Handelbarkeit der Beteiligung Buchwert Fair Value Boérsenwert
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Beteiligungen an Kreditinstituten 0 - -
davon bérsengehandelt - -
davon nicht bérsengehandelt,
aber zu hinreichend diversifiziertem Beteiligungsportfolio gehérend 0 - -
davon sonstige Beteiligungen 0 - -
Beteiligungen an Finanzunternehmen 0 - -
davon bérsengehandelt 0 - -
davon nicht bérsengehandelt,
aber zu hinreichend diversifiziertem Beteiligungsportfolio gehérend 0 - -
davon sonstige Beteiligungen 0 - -
Beteiligungen an Unternehmen 27 - -
davon bérsengehandelt 0 - -
davon nicht bérsengehandelt,
aber zu hinreichend diversifiziertem Beteiligungsportfolio gehérend 0 - -
davon sonstige Beteiligungen 27 - -
Gesamt 27 - -

In der Gesamtsumme von 27 Mio. EUR sind alle Beteiligungen enthalten, die unter den aufsichtsrechtlichen Begriff der

Forderungsklasse Beteiligungen nach der Definition des Fachgremiums Offenlegung fallen.

Es sind keine (un-)realisierten Gewinne/Verluste aus Beteiligungen gemaf Artikel 447 (d) CRR offenzulegen. Die Offenlegung
nach Artikel 447 (e) CRR findet bei der KfW IPEX-Bank keine Anwendung, da der Jahresabschluss inklusive Lagebericht gemaf

HGB aufgestellt wird.
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H. Angaben zu Marktpreisrisiken

Im Rahmen ihrer Marktpreisrisikostrategie hat die Geschaftsfihrung der KfW IPEX-Bank festgelegt, Marktpreisrisiken,
soweit moglich und 6konomisch sinnvoll, grundsatzlich zu schlieen oder abzusichern. Es besteht insbesondere keine
Absicht zur kurzfristigen Ertragserzielung aus Marktpreisschwankungen. Die KfW IPEX-Bank misst und steuert Markt-
preisrisiken auf barwertiger Basis. Der Okonomische Kapitalbedarf fiir Marktpreisrisiken wird auf Basis des Value-at-
Risk-Konzepts berechnet. In der 6konomischen Betrachtung der Saule Il werden das Zinsrisiko (bestehend aus den
gemeinsam betrachteten Unterrisikoarten Zinsanderungsrisiko, Tenor- und Cross-Currency-Basisspreadrisiko) des
Bankbuchs, das Fremdwahrungsrisiko, das Credit-Spread-Risiko fur Wertpapiere und das Zinsvolatilitatsrisiko bertick-
sichtigt. Fur jede Marktpreisrisikoart wird mittels eines Value-at-Risk auf Basis historischer Simulation der moégliche
Barwert- oder Kursverlust bestimmt. Im Endergebnis ergibt sich der Okonomische Kapitalbedarf durch den Gesamt-
VaR, der Diversifikationseffekte zwischen den verschiedenen Marktpreisrisikoarten berticksichtigt. Basis der histori-
schen Simulation sind Marktdatenzeitreihen der letzten drei Jahre (751 Handelstage). Die Haltedauer liegt einheitlich
bei 12 Monaten, wobei eine Zeitskalierung ausgehend von einem Tag Haltedauer erfolgt. Zudem erfolgt eine para-
metrische Skalierung auf das Zielquantil (99,9 %) ausgehend vom 97,5 %-Quantil der historischen Simulation. Fir die
Modelle wird monatlich bzw. vierteljahrlich eine Kurzvalidierung erstellt. Die Funktionsweise der Modelle wird anhand
eines Ampelmodells bewertet. Bei gelber oder roter Ampel werden im Validierungsbericht Handlungsempfehlungen
ausgesprochen.

Aufgrund der geschéftspolitischen Festlegung, keinen Eigenhandel zu betreiben und keine kurzfristigen Erfolge durch
den Handel zu erzielen, ist die KfW IPEX-Bank ein Nicht-Handelsbuchinstitut. Die risikostrategischen Vorgaben fiir
Handelsgeschéfte sind so gestaltet, dass diese nicht unter der Definition von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 86 CRR zu
subsumieren sind.

Neben der monatlichen Berichterstattung im Rahmen des Risikoreportings hat die Bank als zentrales Instrument der
Steuerung der Marktpreis- und Liquiditdtsrisiken ein quartalsweise und ad hoc tagendes Marktpreis- und Liquiditdts-
risiko-Komitee (MLRK) unter Leitung der fir die Risikosteuerung verantwortlichen Geschaftsfiihrung eingerichtet. Im
Fokus stehen die Beobachtung der aktuellen Risikolage sowie die Diskussion zur Steuerung von Marktpreis- und
Liquiditatsrisiken sowie von Aspekten aus den Bereichen Refinanzierung, Transferpricing, Derivate-/Lokalwahrungs-
geschaft und handelsrechtliche Bewertung.

Die KfW IPEX-Bank besitzt keine Handelsbuchpositionen, weshalb die Anforderung zur Offenlegung der Eigenmittelanfor-
derungen fiir Handelsbuchinstitute gemaf Artikel 445 i.V.m. Artikel 92 Absatz 3 (b) CRR keine Anwendung findet. Dies gilt
ebenso fir die Offenlegung des speziellen Zinsrisikos bei Verbriefungspositionen, die bereits wertberichtigt sind.

Des Weiteren unterliegt die KfW IPEX-Bank per 31.12.2020 weder einem Warenpositionsrisiko noch einem Abwick-
lungsrisiko nach Artikel 92 Absatz 3 (c) CRR. Damit erfolgt eine getrennte Offenlegung der Eigenmittelanforderungen
gemaR Artikel 445 CRR ausschlieRlich fur das Fremdwahrungsrisiko. Zur Berechnung des Marktpreisrisikos verwendet
die KfW IPEX-Bank keine internen Modelle im Sinne von Artikel 363 CRR, weshalb Artikel 455 CRR ebenfalls keine
Anwendung findet.
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Zinsrisiko

Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Zinsrisiko wird anhand historischer Simulation ermittelt. Es werden die Risiken
aus den als Risikofaktoren definierten Zinskurven gemessen.

Implizit enthalten ist somit das Zinsanderungsrisiko sowie das Tenor- und Cross-Currency-Basisspreadrisiko. In
Abgrenzung dazu sind die Zinsvolatilitdts- und die Credit-Spread-Risiken explizit nicht im Zinsrisiko enthalten, sondern
werden liber separate VaR-Kennzahlen ausgewiesen. Ergdnzt wird die VaR-Berechnung durch regelmafiige Stress-
tests, durch die mogliche Verluste bei extremen Marktbedingungen untersucht werden. Neben der regulatorisch vor-
gegebenen parallelen Verschiebung der Zinskurven werden Szenarien wie Drehungen der Zinskurven und kombinierte
Szenarien einbezogen.

Als quantitative Angaben im Sinne von Artikel 448 (b) CRR zeigt die nachfolgende Tabelle den Barwert der Zinsposition,
den gemessenen Okonomischen Kapitalbedarf fiir das Zinsanderungsrisiko sowie die Zinssensitivitdt zum 31.12.2020.
Ebenfalls angegeben ist die Barwertminderung im aufsichtlichen Zinsschock im Sinne des Rundschreibens 06/2019
der BaFin absolut und in Relation zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln.

Tabelle 34: Quantitative Angaben zum Zinsdnderungsrisiko im Sinne von Artikel 448 (b) CRR

Wahrung EUR usb GBP AUD CAD Sonstige Gesamt
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio.EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Barwert Zinsbuch 3.361,1 426,6 110,0 14,5 24,5 12,4 3.949,0

Risikowert Zinsrisiko

(99,90% /12 Monate Haltedauer) - - - - - - 214,0

Zinssensitivitat (Barwertanderung

bei 1 Basispunkt Zinsanstieg) -0,724 -0,384 -0,314 -0,047 -0,047 -0,035 -1,552

Barwertminderung im regulatorischen

Zinsschock (+/-200 BP) - - - - - - 66,8

in Relation zu den

aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln - - - - - - 1,5%

Zinsrisiko: Zinsdanderungsrisiko

Neben dem Zinsrisiko-VaR wird auch der Okonomische Kapitalbedarf fiir die Unterrisikoart Zinsanderungsrisiko
berechnet. Die Berechnung basiert auf einer Zerlegung der angelieferten Vollkurven in Grund- und Basisspreadkurven.
Je Wéahrung wird dazu eine ,Grundkurve® bestimmt, deren Fluktuationen auf alle Zinskurven im jeweiligen Wahrungsraum
tibertragen werden. Auf dieser Basis wird ein Zinsanderungs-VaR berechnet. Zum 31.12.2020 betragt der Kapitalbedarf
fur das Zinsanderungsrisiko 169 Mio. EUR.

Zinsrisiko: Tenor- und Cross-Currency-Basisspreadrisiko

Analog zum Zinsdnderungsrisiko basiert die Berechnung des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir Basisspreadrisiken
auf der Zerlegung der angelieferten Vollkurven in Grund- und Basisspreadkurven. Die Bewegungen der sonstigen
Zinskurven bzgl. der Grundkurven des Wahrungsraums werden in Tenor- und Cross-Currency-Basisspreadrisikoanteil
aufgeteilt. Auf den so kategorisierten Spreadkurven wird jeweils das Tenor- und Cross-Currency-Basisspreadrisiko
quantifiziert. Zum 31.12.2020 betragt der Kapitalbedarf fiir Basisspreadrisiken 180 Mio. EUR.
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Zinsvolatilitatsrisiko

Grundlage des Zinsvolatilitatsrisikos sind veranderte Marktwerte marktnah modellierter (eingebetteter und freistehen-
der) Zinsoptionen. Der Okonomische Kapitalbedarf fiir diese Risiken wird analog zu den anderen Risikoarten mittels
historischer Simulation ermittelt. In Bezug auf das Darlehensgeschaft ergibt sich das Zinsvolatilitatsrisiko aus in
variabel verzinsten Krediten enthaltenen Floors. Das Zinsvolatilitatsrisiko wird als Nebeneffekt der origindren
Geschéftstdatigkeit zwar gemessen und tber ein ECAP-Sublimit begrenzt, jedoch nicht aktiv operativ gesteuert. Der
Kapitalbedarf fiir Zinsvolatilitatsrisiken betragt zum Stichtag 31.12.2020 55 Mio. EUR.

Wahrungsrisiko

Der Okonomische Kapitalbedarf der Wahrungspositionen wird analog zu den anderen Marktpreisrisikounterarten
auf Basis historischer Simulation ermittelt und misst mogliche Barwertverluste aus Wechselkursschwankungen.
Zusatzlich werden regelmafig Stresstests durchgefiihrt, um mogliche Verluste bei extremen Marktbedingungen
abzuschatzen. Insbesondere die Abwertung des USD im Berichtsjahr (EUR/USD per 31.12.2020: 1,227 und
31.12.2019: 1,1234) fuhrt zu einem Barwertriickgang aus Wechselkursverdanderungen von insgesamt 42,3 Mio. EUR.
Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Fremdwahrungsrisiko betragt demnach 120 Mio. EUR per 31.12.2020.

Neben der 6konomischen Kapitalmessung erfolgt eine Eigenkapitalunterlegung im Rahmen der Marktpreisrisiko-

messung ausschlieflich fir das Fremdwahrungsrisiko. Nachfolgende Tabelle enthdlt die quantitativen Angaben zur
Offenlegung der Eigenmittelanforderungen gemaR Artikel 445 CRR.

Tabelle 35: Quantitative Angaben zum Marktrisiko im Sinne von Artikel 445 CRR per 31.12.2020

Risikoart Eigenkapitalunterlegung

Mio. EUR
Zinsanderungsrisiko 0
Aktienpositionsrisiko 0
Wahrungsrisiko 8,2
Risiken aus Rohwarenpositionen 0
Gesamt 8,2

Credit-Spread-Risiko

Fir alle Positionen des Wertpapierportfolios der KfW IPEX-Bank besteht eine dauerhafte Halteabsicht (Buy&Hold-Ansatz),
es erfolgt kein Eigenhandel mit dem Ziel der kurzfristigen Ertragsgenerierung. Das Wertpapierportfolio setzt sich
zusammen aus dem HQLA-Portfolio (High Quality Liquid Assets) und sonstigen Wertpapieren (insbesondere Kredit-
geschaft in Wertpapierform). Das HQLA-Portfolio wird zur Liquiditdtsvorsorge und zur Einhaltung der Mindestanforderung
an die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio) gemaf CRR als hochliquide Aktiva angesetzt.

Der Okonomische Kapitalbedarf fiir dieses Risiko wird analog zu den anderen Risikoarten anhand historischer Simulation
ermittelt. Das Credit-Spread-Risiko in extremen Marktbedingungen, wie zum Beispiel in der Subprimekrise, wird
durch regelmiige Stresstests untersucht. Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Credit-Spread-Risiko betragt
8 Mio. EUR zum 31.12.2020.
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l. Angaben zu Liquiditatsrisiken

Innerhalb des Liquiditatsrisikos unterscheidet die KfW IPEX-Bank zwischen dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko (Instituts-
liquiditatsrisiko), dem Marktliquiditatsrisiko und dem Refinanzierungsrisiko.

Zahlungsunfahigkeitsrisiko

Unter das Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird das Risiko gefasst, Zahlungsverpflichtungen nicht, nicht rechtzeitig und/
oder nicht in der erforderlichen Héhe nachkommen zu kénnen. Das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der KfW IPEX-Bank
wird durch eine bestehende Refinanzierungsvereinbarung mit der KfW wesentlich begrenzt. Die Refinanzierungs-
vereinbarung sichert der KfW IPEX-Bank den jederzeitigen Zugang zu Liquiditat tiber die KfW (zu marktiblichen
Konditionen). Zur Gewahrleistung einer jederzeit ausreichenden Zahlungsfahigkeit verfugt die KfW IPEX-Bank ferner
Uber liquidierbare Wertpapiere sowie tiber Kreditlinien bei der KfW.

Die Notfallplane der KfW und der KfW IPEX-Bank stellen die jederzeitige technische Durchfiihrbarkeit von Refinanzie-
rungsgeschaften zwischen KfW und KfW IPEX-Bank sicher. Die Durchfiihrung von Szenarioanalysen und die Festlegung
von MafRnahmen bei Liquiditatsengpdssen finden auf Konzernebene statt. Der Liquiditdtsbedarf der KfW IPEX-Bank
wird in der strategischen Refinanzierungsplanung der KfW auf Konzernebene beriicksichtigt. Die operative Messung
und Steuerung der eigenen Liquiditat wird hingegen von der KfW IPEX-Bank in Eigenverantwortung durchgefuhrt. Die
Refinanzierung der KfW IPEX-Bank orientiert sich grundsatzlich am Bedarf des Aktivgeschéfts und damit im Wesent-
lichen am Kreditgeschaft. Mittel werden in den Wahrungen und Laufzeiten beschafft, die fiir das Aktivgeschaft benotigt
werden. Kredite werden nur in den Wahrungen ausgelegt, fiir die die KfW IPEX-Bank von der KfW die Zusage erhalt,
dass die Refinanzierung aus heutiger Sicht auf den Geld- und Kapitalméarkten mindestens fir die Dauer der Kredit-
laufzeit sichergestellt werden kann und Devisengeschafte durchfiihrbar sind. Sofern Mittel in Fremdwahrungen nicht
beschafft werden kénnen, ergeben sich hieraus Restriktionen fiir das Aktivgeschaft.

Da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko abgesichert ist, zielt die Liquiditatssteuerung der KfW IPEX-Bank darauf, die benétigte
Liquiditat kostengtinstig zu beschaffen und gleichzeitig die aufsichtsrechtlich relevanten Anforderungen zu erfiillen.
Um auch das Risiko erhohter Refinanzierungskosten maoglichst gering zu halten, werden die Falligkeitstermine von
kurz- und langfristigen Refinanzierungsgeschéften unter Beriicksichtigung kiinftiger Auszahlungs- und Tilgungs-
schatzungen fir das Aktivgeschéft so gewahlt, dass der geplante Bedarf an kiinftigen Refinanzierungsmitteln
moglichst gleichmaRig entsteht.

Ihr Zahlungsunfahigkeitsrisiko misst die KfW IPEX-Bank auf Basis der aufsichtsrechtlichen Liquiditatsdeckungsquote
(Liquidity Coverage Ratio, kurz LCR). Dariiber hinaus berechnet die KfW IPEX-Bank den verfiigbaren Betrag stabiler
Refinanzierung (Net Stable Funding Ratio, kurz NSFR) sowie die zusatzlichen Beobachtungskennzahlen (Additional
Monitoring Metrics, kurz AMM) gemaR der CRR und meldet diese Kennzahlen an die zusténdigen Aufsichtsbehorden.
Die Meldeabgabe der LCR erfolgt monatlich, wahrend die Meldung zur NSFR und zu den AMM quartalsweise erstellt
wird. Die operative Liquiditatssteuerung wird durch das Treasury der KfW IPEX-Bank auf Basis einer kurz-, mittel-
und langfristigen Liquiditatsplanung durchgefiihrt. Im Rahmen der Liquiditatssteuerung entscheidet das Treasury der
KfW IPEX-Bank innerhalb eines Steuerungsrahmens tiber die einzusetzenden Mafinahmen zur optimalen Ausgestaltung
der Liquiditdtspositionen.

Neben der operativen Steuerung durch das Treasury erfolgt die Uberwachung und Limitierung des Zahlungsunfihig-
keitsrisikos tber die Festlegung von Toleranzwerten in Form eines Ampelsystems fiir die LCR. Dieses gliedert sich in
einen roten Ampelbereich (LCR < 105 %), einen gelben Ampelbereich (LCR < 115%) und einen griinen Ampelbereich
(LCR > 115%).

Zur Sicherstellung der Einhaltung der internen Ampelgrenzen fiihrt das Treasury tédglich eine indikative LCR-Prognose

durch. Zudem tiberwacht das Risikocontrolling die Einhaltung der Toleranzwerte — neben der monatlichen Berechnung
und Meldeabgabe an die Aufsichtsbehérden — auf Basis einer indikativen wéchentlichen Kennzahlberechnung.
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Tabelle 36 zeigt die einfachen Durchschnittswerte der letzten zwolf Monate vor dem Ende der ausgewiesenen Quartale
zur LCR. Im Jahr 2020 wird der aufsichtsrechtlich geforderte Mindestschwellenwert von 100 % fiir die LCR sowie der
interne Grenzwert zur Erreichung eines griinen Ampelstatus deutlich tiberschritten. Zur Sicherstellung der Einhaltung
der gesetzlichen Mindestquote sowie interner Ampelgrenzen halt die KfW IPEX-Bank jederzeit einen addquaten Sicher-
heitspuffer vor. Der Bestand an hochliquiden Aktiva beschrankt sich dabei ausschliefilich auf Anleihen des Emittenten
KfW in Form von Privatplatzierungen. Diese sind alle in Euro denominiert. Daneben existieren noch geringfiigige Kassen-
bestdnde in verschiedenen Wahrungen. Die Refinanzierung wird, wie bereits beschrieben, ebenfalls grofitenteils durch
die KfW bereitgestellt. Besicherungsanforderungen aus Derivatepositionen ergeben sich nicht, da keine solchen Verein-
barungen fir die Derivategeschafte der KfW IPEX-Bank existieren.

Fiir die Steuerung und Limitierung der LCR wird vorwiegend auf das Einzelinstitut KfW IPEX-Bank abgestellt, da diese
ausschlieRlich fiir die Geschaftstatigkeit zustandig ist. Die zur aufsichtsrechtlichen Gruppe gehérende KfW Beteiligungs-
holding GmbH betreibt selbst keine Geschaftstétigkeit.

Marktliquiditdts- und Refinanzierungsrisiko

Das Marktliquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr von (Wert-)Verlusten, wenn Vermégenswerte aufgrund mangelnder
Liquiditat im Markt nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang bzw. in ausreichender Anzahl oder nicht zu markt-
gerechten Konditionen gehandelt werden konnen. Unter das Refinanzierungsrisiko wird das Risiko von (Wert-)Verlusten
aufgrund von erhéhten Marktsatzen fur Refinanzierungsmittel gefasst.

Das Refinanzierungsrisiko der KfW IPEX-Bank wird mittels eines szenariobasierten Verfahrens quantifiziert. Die fiir das
Refinanzierungsrisiko verwendete Messgrofie ist der Liquiditdtsvermogenswert (LVW), der modellhaft den Gewinn bzw.
Verlust approximiert, der sich aus den Refinanzierungskosten der Passivseite und den Refinanzierungsbeitragen der
Aktivseite ergibt. Das Refinanzierungsrisiko wird durch die Veranderung des LVW in verschiedenen, fiir die Risikosituation
der KfW IPEX-Bank relevanten Szenarien quantifiziert. Diese Quantifizierung erfolgt fur die Geschéafte in EUR und USD,
die die fiir die Geschaftstatigkeit wesentlichen Wahrungen darstellen. Fiir die Verdnderung des Liquiditatsvermégens-
wertes besteht ein Risikolimit, dessen Einhaltung monatlich tiberwacht wird.

Liquiditatsrisikoiiberwachung und -berichterstattung

Die Liquiditdtsrisikotuberwachung erfolgt durch das Risikocontrolling. Die Berichterstattung erfolgt im Rahmen des
monatlichen Risikoberichts an die Geschéftsfiuhrung der KfW IPEX-Bank. Dies beinhaltet die LCR sowie die Risikowerte
zum Refinanzierungsrisiko in EUR und USD zum jeweiligen Monatsultimo. Wird im Rahmen der monatlichen Berechnung
der LCR und des Refinanzierungsrisikos bzw. der wochentlichen Berechnung der LCR ein Unterschreiten der bankinternen
Ampelbereiche festgestellt, erfolgt dariiber hinaus eine unverziigliche Ad-hoc-Berichterstattung an die Geschéftsfiihrung
der KfW IPEX-Bank.

Ferner werden MaRnahmen zur Steuerung der Liquiditatsrisikoposition durch das Treasury in Abstimmung mit dem
Risikocontrolling ausgearbeitet, der Geschéaftsfihrung als Beschlussvorlage vorgelegt, diskutiert und anschlieRend
gemafd Beschlussfassung umgesetzt.

Tabelle 36: Angaben zur Liquiditatsdeckungsquote

Konsolidiert Bereinigter Gesamtwert (gewichteter Durchschnitt)

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Quartal endet am 31.03.2020 30.06.2020 30.09.2020 31.12.2020
Anzahl der bei der Berechnung
der Durchschnittswerte verwendeten Datenpunkte 12 12 12 12
Liquiditatspuffer 932 678 418 334
Gesamte Nettomittelabflisse 455 279 105 49
Liquiditatsdeckungsquote (LCR) in % 204,97 242,87 398,14 680,64
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). Angaben zu Operationellen Risiken

Das Operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder infolge von externen Ereignissen eintreten. Als bedeutend ein-
gestufte Teilrisiken des Operationellen Risikos sind Dienstleisterrisiko (inklusive Auslagerungsrisiko), Informations-
sicherheitsrisiko, Physische-Sicherheit-Risiko, Rechtsrisiko und Compliance-Risiko.

Das Dienstleisterrisiko manifestiert sich in der KfW IPEX-Bank primar durch die Auslagerung unter anderem von
Elementen der Bereiche Finanz- und Risikocontrolling, IT, Meldewesen, Finanzbuchhaltung, Steuern und Recht an die
KfW. Im Sinne der MaRisk handelt es sich dabei um wesentliche Auslagerungen, die vom auslagernden Institut ent-
sprechend zu tiberwachen sind (Auslagerungsrisiko). Die Auslagerungen sind Uber Rahmenvertrage sowie Service
Level Agreements geregelt.

Die Auslagerungsiiberwachung der KfW IPEX-Bank ist in prozessabhéngige, -begleitende und -unabhdngige Rollen
aufgeteilt. Fiir die prozessabhdngige Uberwachung sind fachlich dezentral die jeweiligen Hauptansprechpartner
sowie formal (im Sinne von methodisch) zentral die Auslagerungsbeauftragte bzw. die Sourcing-Managerinnen und
-Manager der KfW IPEX-Bank zustandig.

Informationssicherheitsrisiken der KfW IPEX-Bank sind im Wesentlichen bedingt durch die vollstandige Auslagerung
der IT an die KfW. Neben den KfW IPEX-Bank-eigenen Informationssicherheitsrisiken, die jahrlich erhoben und quartals-
weise Uiberwacht werden, stimmt sich die KfW IPEX-Bank eng mit der Informationssicherheit der KfW zu dieser Risikoart
ab. Quartalsweise erfolgt eine Berichterstattung an die relevanten Gremien. Uber die Risikobehandlung von Informations-
sicherheitsrisiken der KfW, die ebenfalls fir die KfW IPEX-Bank zutreffend sind, wird gemeinsam beschieden.

Bedingt durch die COVID-19-Pandemie wurden Informationssicherheitsrisiken erhoben und bewertet, die insbeson-
dere zur Aufrechterhaltung der Arbeitsfahigkeit akzeptiert wurden, zum Beispiel die Nutzung von verschiedenen
Webkonferenz-Plattformen.

Das Physische-Sicherheit-Risiko beschreibt die Gefahr von Verlusten aufgrund von Beschadigung oder Zerstérung
betrieblich genutzter Infrastruktur sowie die Gefahr fur Leib und Leben von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern. Die
zentralen Risikocontrolling-Aktivitaten hierfiir sind mittels eines Service Level Agreement an die KfW ausgelagert.
Da auflerdem auch Teile der Infrastruktur der KfW IPEX-Bank durch die KfW bereitgestellt werden, besteht hier ein
enger Zusammenhang zum ebenfalls als bedeutend eingestuften Teilrisiko ,Dienstleisterrisiko*.

Die KfW IPEX-Bank steuert Rechtsrisiken im Wesentlichen tber die Einbindung von Syndikusrechtsanwdlten des
Bereichs Recht der KfW in die wesentlichen Geschaftsprozesse der KfW IPEX-Bank im Wege einer Auslagerung und
die Uberwachung dieser Rechtsdienstleistungen.

Fur das Compliance-Risiko sind in der KfW IPEX-Bank drei Einheiten zustandig: der auf Grundlage der datenschutz-
rechtlichen Vorgaben benannte Datenschutzbeauftragte der KfW IPEX-Bank, die auf Grundlage der Mindestanforde-

rungen an das Risikomanagement (MaRisk)2) errichtete Compliance-Funktion (Regulatorische Compliance) sowie die
Operative Compliance mit dem Aufgabenzuschnitt als zentrale Stelle fiir Geldwéaschepravention, Wertpapier-Compliance
und weitere Compliance-Anforderungen operativer Art.

2) Allgemeiner Teil der MaRisk, 4.4.2.
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Die Regulatorische Compliance erhebt im Rahmen ihrer jahrlichen Risikoanalyse die Angemessenheit und Wirksamkeit
der Verfahren und Sicherungsmafinahmen, die die KfFW IPEX-Bank zur Umsetzung der fiir die Bank wesentlichen Normen
implementiert hat. Die Regulatorische Compliance ist auf Grundlage der MaRisk in den Prozess zur Einfiihrung neuer
Produkte sowie der Anderung wesentlicher betrieblicher Abldufe eingebunden und berét die Hauptansprechpartner
fur Auslagerungen bei Fragestellungen aus ihrem Zustandigkeitsbereich.

Mit Ausbruch der COVID-19-Pandemie im Marz 2020 hat die Regulatorische Compliance die Mafinahmen der Standard-
setzer und Aufsichtsbehdrden zur Entlastung der Finanzindustrie in einer Liste mit regulatorischen Erleichterungen
laufend erfasst. Die Regulatorische Compliance koordiniert die Beurteilung der Relevanz und der Auswirkungen der
MaRnahmen fir die KfW IPEX-Bank sowie die Entscheidung tiber die Inanspruchnahme der Maftnahmen durch die
betroffenen Fachbereiche. Ferner hat die Regulatorische Compliance zur engeren Steuerung des Compliance-Risikos
wahrend der COVID-19-Pandemie in den Fachbereichen eine Einschatzung der erwarteten COVID-19-bedingten Aus-
wirkungen auf die Erfiillung aufsichtlicher Anforderungen abgefragt. Dabei wird unterschieden, ob die Auswirkungen
allgemein pandemiebedingt sind oder ob sie sich erst bei einem Wechsel in den (gegenwartig nicht angeordneten)
eingeschrankten Basisbetrieb ergeben. Diese Vorgehensweisen hat die Regulatorische Compliance in der Schriftlich
fixierten Ordnung festgehalten.

Die Operative Compliance verantwortet die Themengebiete Pravention von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung,
Wertpapier-Compliance beziiglich Insiderhandel und Marktmanipulation, Einhaltung von Sanktionen sowie Pravention
sonstiger strafbarer Handlungen. In diesen Bereichen fiihrt die Operative Compliance jahrliche Risikoanalysen durch,
aus denen sie ihre themenspezifischen Uberwachungsaktivitiaten ableitet. Die Operative Compliance ist auf Grund-
lage der MaRisk in den Prozess zur Einfiihrung neuer Produkte sowie der Anderung wesentlicher betrieblicher Ablaufe
eingebunden und berét die Hauptansprechpartner fiir Auslagerungen bei Fragestellungen aus ihrem Zustandigkeits-
bereich. In dieser Einheit ist auch die zentrale Beschwerdestelle der KfW IPEX-Bank angesiedelt.

Aufsichtsrechtliche Anforderungen an das Risikomanagement ergeben sich aus dem Standardansatz geméafd CRR, der
bei der Berechnung der regulatorischen Eigenmittelanforderungen fiir Operationelle Risiken in der KfW IPEX-Bank
zugrunde gelegt wird, sowie aus den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk).

Fir den Umgang mit Operationellen Risiken gibt die Risikostrategie der KfW IPEX-Bank den Rahmen vor und orientiert
sich hierfiir an den Vorgaben der KfW (Konzernstrategie). Kernfunktionen im Prozess des Managements und Controllings
von Operationellen Risiken innerhalb der KfW IPEX-Bank sind:

- Geschaftsfuhrung der KfW IPEX-Bank als OpRisk-Entscheidungs- und Steuerungsgremium

— Dezentrale Einheiten der KfW IPEX-Bank mit Verantwortung fiir das OpRisk-Management
in den jeweiligen Abteilungen

- Koordinator der KfW IPEX-Bank fiir Operationelle Risiken und Business Continuity Management
als zentral verantwortliche Stelle fir das Thema OpRisk und BCM

- Einbindung der Internen Revision als unabhangige Kontrolleinheit

Zu den wesentlichen Instrumenten der OpRisk-Steuerung gehéren das Risk Assessment, die Uberwachung mittels
sogenannter Risikoindikatoren, die Sammlung von OpRisk-Ereignissen sowie die Ableitung von MaRnahmen.
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Im Rahmen des jahrlichen Risk Assessment erfolgt eine systematische Analyse und Bewertung wesentlicher Operationeller
Risiken anhand von Risikoszenarien. Auf dieser Grundlage wird das OpRisk-Profil der KfW IPEX-Bank ermittelt.

Sofern eine geeignete Uberwachung Operationeller Risiken mittels Metriken méglich ist, erfolgt diese unter Zuhilfenahme
sogenannter Risikoindikatoren. Primére Ziele sind die Vermeidung von Verlusten aus OpRisk und die Identifizierung
ungunstiger Entwicklungstrends. Die Indikatoren adressieren verschiedene OpRisk-Themenbereiche und flieRen in die
quartalsweise Risikoberichterstattung zum OpRisk ein.

Die Ereignisdatenbank dient zur Erfassung und Bearbeitung von OpRisk-Schadensféllen. Durch eine Ursachenanalyse
sollen Schwachstellen in den Geschéftsabldufen identifizierbar und Operationelle Risiken quantifizierbar gemacht
werden. Die Datenbank dient sowohl zur Auswertung als auch zur Historisierung von Verlustdaten.

Die daraus abgeleiteten MaRnahmen zur Vermeidung, Minderung oder Abwdlzung von Risiken werden in einer Maf3-
nahmendatenbank erfasst. Dies dient der Dokumentation und erméglicht dariiber hinaus eine Uberwachung der
Umsetzung der entsprechenden Mafinahmen.

Die seit Anfang 2020 vorherrschende COVID-19-Pandemie hat fiir die KW IPEX-Bank bislang nicht zu einer nennens-
werten Erhéhung der im Rahmen der OpRisk-Steuerung erfassten Schadensereignisse gefiihrt. Allerdings kam es
durch die Berticksichtigung der potenziellen Auswirkungen der Pandemie im Rahmen des diesjdhrigen Risk Assessment
in einigen Risikoszenarien zu einer Erhéhung des Verlustpotenzials.

Auch seit Ausbruch der Pandemie laufen im Gesamtjahr 2020 alle wesentlichen Geschédftsprozesse der KfW IPEX-Bank
unverdandert ohne notfallrelevante Beeintrachtigungen. Zur Steuerung des aus der Pandemie potenziell resultierenden
Geschaftsunterbrechungsrisikos beteiligt sich die Bank bereits seit Februar 2020 an den hierzu eingerichteten Konzern-
gremien. Dartber hinaus werden im Rahmen der KfW IPEX-Bank-internen ,Task Force Corona“ konzernweite Beschliisse
mit Pandemiebezug fiir Belange der KfW IPEX-Bank operationalisiert und diesbeziiglich erforderliche Entscheidungen
der Geschéftsfiihrung vorbereitet.

Durch die eingefiihrten und regelmaRig tiberpriiften Maftnahmen zum Umgang mit der Pandemie konnte ein entsprechen-
der Personalausfall mit negativen Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der KFW IPEX-Bank bislang vermieden werden.
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K. Angaben zu unbelasteten

Vermogenswerten

Die folgenden offengelegten Werte der Tabelle 37 basieren auf der Meldung der Asset Encumbrance der KfW IPEX-Finanz-
holding-Gruppe. Die Buchwerte, die zur Ermittlung von unbelasteten und belasteten Vermégenswerten herangezogen

werden, werden nach den Vorschriften des HGB ermittelt. Die ausgewiesenen Werte werden jeweils als Median der
Werte aus den vier Quartalsmeldungen des Jahres 2020 offengelegt (Stichtage 31.03.2020, 30.06.2020, 30.09.2020

und 31.12.2020).

Tabelle 37: Angaben zu unbelasteten Vermogenswerten
A. Belastete und unbelastete Vermdgenswerte

Buchwert Beizulegender Zeit- Buchwert unbe- Beizulegender Zeit-

belasteter Ver- wert belasteter lasteter Ver- wert unbelasteter

mogenswerte Vermogenswerte mogenswerte Vermogenswerte

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Vermogenswerte des meldenden Instituts 3.522 - 24.967 -
Eigenkapitalinstrumente 0 0 25 25
Schuldverschreibungen*® 75 77 425 421
davon: von Finanzunternehmen begeben 75 77 326 337
davon: von Nichtfinanzunternehmen begeben 0 0 96 86
Sonstige Vermdgenswerte 3.447 - 24.532 -

“ Davon-Positionen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

B. Entgegengenommene Sicherheiten

Beizulegender Zeitwert entgegen-
genommener belasteter
Sicherheiten oder begebener
eigener Schuldverschreibungen

Beizulegender Zeitwert entgegen-
genommener Sicherheiten

oder zur Belastung verfiigbarer
eigener Schuldverschreibungen

Mio. EUR

Mio. EUR

Vom meldenden Institut
entgegengenommene Sicherheiten

Jederzeit kiindbare Darlehen

Eigenkapitalinstrumente

Schuldverschreibungen*

olololo

olololo

Darlehen und Kredite aufier
jederzeit kiindbaren Darlehen

Sonstige entgegengenommene Sicherheiten

Eigene gedeckte Schuldverschreibungen und
begebene, noch nicht als Sicherheit hinterlegte
forderungsunterlegte Wertpapiere

Summe der Vermogenswerte, entgegen-
genommenen Sicherheiten und begebenen
eigenen Schuldverschreibungen

3.522

" Davon-Positionen, die keinen Betrag ausweisen, werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
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C. Belastungsquellen

Kongruente Verbindlichkeiten, Vermogenswerte, entgegenge-
Eventualverbindlichkeiten nommene Sicherheiten und begebene
oder verliehene Wertpapiere eigene Schuldverschreibungen

aufder gedeckten Schuldver-
schreibungen und belasteten
forderungsgedeckten Wertpapieren

Mio. EUR

Mio. EUR

Buchwert ausgewadhlter finanzieller
Verbindlichkeiten 3.236

3.522

Informationen fiir die Bedeutung von Belastungen

Die Belastungen bei Vermdgenswerten der KfW IPEX-Bank resultieren ausschliefilich aus dem Pfandbriefgeschaft
und dem KfW-Durchleitungsgeschaft der KfW IPEX-Bank. Auf Basis der im Dezember 2013 von der BaFin erteilten
Pfandbrieflizenz begibt die KfW IPEX-Bank &ffentliche Pfandbriefe zur Refinanzierung von deckungsstockfahigem
Kreditgeschaft. Insbesondere bei ECA-gedeckten Flugzeugfinanzierungen kann auf diese Weise Zusatzgeschaft
generiert werden, das ohne Pfandbriefrefinanzierung nicht darstellbar ware. Ein eigener Kapitalmarktauftritt der
KfW IPEX-Bank erfolgt dabei aber nicht, da die Pfandbriefe als Privatplatzierung emittiert und gleichzeitig vollstandig
durch die KfW angekauft werden.

Der Deckungsstock fiir die Pfandbriefemissionen ist als Pool-Lésung aufgesetzt, sodass der Deckungsstock mehrere
Pfandbriefemissionen absichert bzw. absichern kann. Zum Stichtag 31.12.2020 bestand nach §4 Absatz 1 PfandBG
eine sichernde Uberdeckung von 7,20 %.

Bei der KfW IPEX-Bank steht der Medianwert der belasteten Vermogenswerte in Hohe von 3.522 Mio. EUR insgesamt
dem Medianwert der unbelasteten Vermégenswerte in Héhe von 24.967 Mio. EUR gegeniber.

Die belasteten Vermogenswerte der KfW IPEX-Bank bestehen im Wesentlichen aus den Darlehen, die im Deckungs-
stock enthalten sind, sowie dem KfW-Durchleitungsgeschéft der KfW IPEX-Bank. Diese werden in Tabelle 37 A nicht
explizit ausgewiesen. Bei den sonstigen unbelasteten Vermogenswerten in Tabelle 37 A wurde das Derivategeschaft
der KfW IPEX-Bank herausgerechnet, da es sich hierbei um aufierbilanzielles Geschaft handelt. Dartiber hinaus ist
diese Art von Transaktionen ohnehin fiir Belastungszwecke ungeeignet. Die gesamten Vermdgenswerte auf Basis der
Medianberechnung betragen 28.489 Mio. EUR und die entsprechende Vermoégenswertbelastung liegt bei 12,36 %. Der
Anstieg ist insbesondere durch das Hinzuziehen des KfW-Durchleitungsgeschéfts begriindet. Zusatzliche Informations-
pflichten zu Aktiva von hoher oder dufRerst hoher Liquiditdt und Kreditqualitdt gemaft EBA/RTS/2017/03 in Verbindung
mit der delegierten Verordnung (EU) 2017/2295 bestehen somit nicht, da weder die gesamten Vermogenswerte sich
Uber 30 Mrd. EUR belaufen noch die Vermdgenswertbelastung tiber 15 % liegt.

Belastungsstrukturen innerhalb der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe nach dem BaFin-Rundschreiben 06/2016 Teil |lI
Nummer 9c) bestehen nicht. Alle Angaben beziehen sich auf die KfW IPEX-Bank.

Grundsatzlich sind in der KfW IPEX-Bank nur Aktiva, die die Bedingungen 6ffentlicher Pfandbriefe erfiillen, sowie das

KfW-Durchleitungsgeschaft als belastbar anzusehen. Den nicht belastbaren Aktivpositionen werden neben den sonstigen
finanziellen Assets im Wesentlichen Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande zugeordnet.
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L. Angaben zur Verschuldungsquote

Das Ziel der Vermeidung einer tibermafiigen Verschuldung nach § 1 Absatz 30 KWG wird in der KfW IPEX-Bank mittels
Steuerung und Uberwachung der Verschuldungsquote (Leverage Ratio) gemaft §6b KWG i.V.m. Artikel 429 der CRR
sichergestellt. Hohe und Verdanderungen der Leverage Ratio werden im Internen Kapitaladaquanzprozess quartals-
weise Uiberwacht. Im Rahmen dessen werden auf Basis der Stichtagssicht Prognosen der Leverage Ratio in einem
Basis- und einem konjunkturellen Stress-Szenario erstellt. Um die mehrjahrige Entwicklung der Kennzahl analysieren
und iberwachen zu kénnen, ist sie aufRerdem in die Kapitalplanung integriert.

Zur Steuerung der Leverage Ratio ist der Risikoappetit in der Risikostrategie der KfW IPEX-Bank durch Ampelgrenzen
definiert. Die Einhaltung der Ampelgrenzen in den betrachteten Szenarien wird quartalsweise im Rahmen des Risiko-

berichts iiberwacht und ggf. bestehender Handlungsbedarf adressiert. Bei Uberschreitung der jeweiligen Ampelgren-

zen sind Eskalationsschritte definiert.

Die Verschuldungsquote der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe belduft sich zum 31.12.2020 auf 9,9% (Vorjahr 10,7 %).
Der Riickgang der Verschuldungsquote ist auf einen Anstieg der Gesamtrisikopositionsmessgrofie bei einem gleich-
zeitigen Riickgang des Kernkapitals, aufgrund der Migration eines Teils des Kernkapitals in das Erganzungskapital
gemaf CRR-Ubergangsbestimmungen, zuriickzufiihren.

Tabelle 38: Angaben zur Verschuldung
A. Summarischer Vergleich zwischen Bilanzaktiva und der Gesamtrisikopositionsmessgrofie

Anzusetzende Werte

Mio. EUR

1 Summe der Aktiva laut veroffentlichtem Abschluss* 28127
2 Anpassung fir Unternehmen, die fiir Rechnungslegungszwecke konsolidiert werden, aber nicht dem

aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis angehéren -
3 (Anpassung fur Treuhandvermégen, das nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen in der Bilanz

angesetzt wird, aber gemaf Art. 429 Abs. 13 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bei der Gesamt-

risikopositionsmessgrofie der Verschuldungsquote unberiicksichtigt bleibt) -362
4 Anpassungen fir derivative Finanzinstrumente 1.783

Anpassungen fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte (SFT) -

Anpassung fur auRerbilanzielle Posten

(das heift Umrechnung auferbilanzieller Risikopositionen in Kreditaquivalenzbetréage) 7.108
EU-6a (Anpassung fiir gruppeninterne Risikopositionen, die gemaf Art. 429 Abs. 7 der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 bei der Gesamtrisikopositionsmessgrofe der Verschuldungsquote unberiicksichtigt bleiben) -
EU-6b (Anpassungen fir Risikopositionen, die gemaf Art. 429 Abs. 14 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

bei der Gesamtrisikopositionsmessgrofie der Verschuldungsquote unberiicksichtigt bleiben) -
7 Sonstige Anpassungen 393
8 Gesamtrisikopositionsmessgrofie der Verschuldungsquote 37.048

*Fur die KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe liegt kein konsolidierter handelsrechtlicher Abschluss vor.
Grundlage fur diese Position ist die EZB-FinRep-Meldung der KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe.
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B. Einheitliches Offenlegungsschema fiir die Verschuldungsquote

Risikopositionen

fiir die CRR-
Verschuldungsquote
Mio. EUR
Bilanzielle Risikopositionen
(ausgenommen Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschifte (SFT))
Bilanzwirksame Positionen (ohne Derivate, SFT und Treuhandvermogen, aber einschlieflich Sicherheiten) 28.144
(Bei der Ermittlung des Kernkapitals abgezogene Aktivabetrage) -8
3 Summe der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT und Treuhandvermogen)
(Summe der Zeilen 1 und 2) 28.136
Risikopositionen aus Derivaten
4 Wiederbeschaffungswert aller Derivatgeschéfte
(das heif3t ohne anrechenbare, in bar erhaltene Nachschiisse) 1388
5 Aufschldge fiir den potenziellen kiinftigen Wiederbeschaffungswert in Bezug auf alle Derivatgeschéfte
(Marktbewertungsmethode) 416
EU-5a Risikoposition gemaft Ursprungsrisikomethode -
6 Hinzurechnung des Betrags von im Zusammenhang mit Derivaten gestellten Sicherheiten,
die nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen von den Bilanzaktiva abgezogen werden -
(Abztige von Forderungen fir in bar geleistete Nachschisse bei Derivatgeschaften) -
(Ausgeschlossener ZGP-Teil kundengeclearter Handelsrisikopositionen) -
Angepasster effektiver Nominalwert geschriebener Kreditderivate -
10 (Aufrechnungen der angepassten effektiven Nominalwerte und Abziige der Aufschlage
fur geschriebene Kreditderivate) -
11 Summe der Risikopositionen aus Derivaten (Summe der Zeilen 4 bis 10) 1.804
Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften (SFT)
12 Brutto-Aktiva aus SFT (ohne Anerkennung von Netting),
nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte Geschéfte -
13 (Aufgerechnete Betrage von Barverbindlichkeiten und -forderungen aus Brutto-Aktiva aus SFT) -
14 Gegenparteiausfallrisikoposition fiir SFT-Aktiva -
EU-14a  Abweichende Regelung fiir SFT: Gegenparteiausfallrisikoposition
gemaf Art. 429b Abs. 4 und Art. 222 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 -
15 Risikopositionen aus als Beauftragter getatigten Geschéften -
EU-15a  (Ausgeschlossener ZGP-Teil von kundengeclearten SFT-Risikopositionen) -
16 Summe der Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften
(Summe der Zeilen 12 bis 15a) -
Sonstige auflerbilanzielle Risikopositionen
17 Auferbilanzielle Risikopositionen zum Bruttonominalwert 11.879
18 (Anpassungen fir die Umrechnung in Kreditdquivalenzbetrage) -4.771
19 Auferbilanzielle Risikopositionen (Summe der Zeilen 17 und 18) 7.108
(Bilanzielle und auflerbilanzielle) Risikopositionen, die nach Art. 429 Abs. 14 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unberiicksichtigt bleiben diirfen
EU-19a  (Gemaf} Art. 429 Abs. 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht einbezogene
(bilanzielle und auferbilanzielle) gruppeninterne Risikopositionen (Einzelbasis)) -
EU-19b  (Bilanzielle und auRerbilanzielle) Risikopositionen, die nach Art. 429 Abs. 14 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 unberiicksichtigt bleiben diirfen -
Eigenkapital und Gesamtrisikopositionsmessgrofie
20 Kernkapital 3.651
21 Gesamtrisikopositionsmessgrofie der Verschuldungsquote
(Summe der Zeilen 3, 11, 16, 19, EU-19a und EU-19b) 37.048
Verschuldungsquote
22 Verschuldungsquote 9,86 %
Gewibhlte Ubergangsregelung und Betrag ausgebuchter Treuhandpositionen
EU-23 Gewdhlte Ubergangsregelung fiir die Definition der KapitalmessgréRe transitional
EU-24 Betrag des gemafd Art. 429 Abs. 11 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
ausgebuchten Treuhandvermdogens -362

60 | Offenlegungsbericht 2020 Angaben zur Verschuldungsquote



C. Aufschliisselung von bilanziellen Risikopositionen
(ohne Derivate, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (SFT) und ausgenommene Risikopositionen)

Risikopositionen fiir
die CRR-Verschul-

dungsquote
Mio. EUR
EU-1 Gesamtsumme der bilanzwirksamen Risikopositionen
(ohne Derivate, SFT und ausgenommene Risikopositionen), davon: 28.144
EU-2 Risikopositionen im Handelsbuch -
EU-3 Risikopositionen im Anlagebuch, davon: 28.144
EU-4 Gedeckte Schuldverschreibungen -
EU-5 Risikopositionen, die wie Risikopositionen gegeniiber Staaten behandelt werden 1.183
EU-6 Risikopositionen gegeniiber regionalen Gebietskorperschaften, multilateralen Entwicklungsbanken,
internationalen Organisationen und 6ffentlichen Stellen, die nicht wie Risikopositionen
gegenliber Staaten behandelt werden -
EU-7 Institute 321
EU-8 Durch Grundpfandrechte auf Immobilien besichert 612
EU-9 Risikopositionen aus dem Mengengeschaft -
EU-10 Unternehmen 25.076
EU-11 Ausgefallene Positionen 811
EU-12 Sonstige Risikopositionen
(z.B. Beteiligungen, Verbriefungen und sonstige Aktiva, die keine Kreditverpflichtungen sind) 141
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