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Kennzahlen

Kreditvolumen des Geschéftsfeldes Export- und Projektfinanzierung

Kreditvolumen des Geschiftsfeldes'!) nach Geschiftssparten 2023
Mrd. EUR
Energie und Umwelt 18,9
Maritime Industrie 14,7
Luftfahrt, Mobilitat & Transport 11,6
Industrie und Services 11,2
Infrastruktur 9,5
Grundstoffe und Recycling 89
Finanzinstitutionen, Trade und Commodity Finance 3,0
Eigenkapital-Portfolio 0,2
Gesamt 78,0
1) Verantwortet durch die KFW IPEX-Bank GmbH.
Kennzahlen der KfW IPEX-Bank GmbH
2023 2022
Mrd. EUR Mrd. EUR
Bilanzkennzahlen
Bilanzsumme 31,6 25,9
Kreditvolumen 46,2 39,7
Eventualverbindlichkeiten 2,4 2,6
Unwiderrufliche Kreditzusagen 13,5 12,2
Treuhandvermogen 0,4 0,4
Geschaftsvolumen (Bilanzsumme, Eventualverbindlichkeiten, unwiderrufliche Kreditzusagen) 47,6 40,7
Bilanzielles Eigenkapital 3,2 32
Bilanzielle Eigenkapitalquote (in %) 10,2 12,4
Ergebnisse Mio. EUR Mio. EUR
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge / Bewertungen 404 251
Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis 8 -132
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne -421 -96
Ergebnis des Geschéftsfeldes Export- und Projektfinanzierung
(Segmentbericht Konzernabschluss KfW Bankengruppe) 540 578
Zahl der Mitarbeiter (inkl. Geschéftsfiihrung) 915 901

2 | Geschéftsjahr 2023 Kennzahlen






Inhalt

Statement zum Geschaftsjahr 6
Geschéftsjahr 2023 der KfW IPEX-Bank GmbH 1
Lagebericht 12
Wirtschaftsbericht 12
Risikobericht 25
Sonstige Angaben 49
Prognosebericht 50
Jahresabschluss 53
Anhang 58
Bestatigungsvermerk 80
Landerspezifische Berichterstattung nach §26a KWG 87
Bericht des Aufsichtsrats 2023 88
Corporate Governance Bericht 91
Bildverzeichnis 101
Impressum 101

Die Zahlen in den Tabellen wurden exakt gerechnet und summiert. Die Darstellung erfolgt gerundet.
Hierdurch kénnen sich in der Summenbildung Rundungsdifferenzen ergeben.

Tatsachliche Nullbetrage sowie auf null gerundete Betrage werden als O Mio. EUR dargestellt.

4 | Geschéaftsjahr 2023 Inhalt






Statement zum
Geschaftsjahr

Wie blicken wir auf das vergangene Jahr zuriick?

Im Jahr 2023 waren wir alle, Politik, Wirtschaft und
Gesellschaft, abermals durch multiple Krisen erschiittert
und gefordert - der anhaltende Krieg in der Ukraine,
der Nahostkonflikt in einer neuen Harte sowie die tber
weite Teile des Jahres hohe Inflation mit ihren Effekten
auf die globale wirtschaftliche Entwicklung.

Zugleich war 2023 fur die KfW IPEX-Bank ein Jahr des

Wachstums - und gleichzeitig ein Jahr der organisatorischen
Selbstoptimierung. Die sehr positive Jahresbilanz zeigt, dass
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sich die Biindelung von sieben auf vier Geschaftssparten
und unser Fokus auf die Finanzierungen von Zukunfts-
technologien als nachhaltig erwiesen hat: Trotz der vor-
genannten Herausforderungen konnte die KfW IPEX-Bank
ihre Neuzusagen im Jahr 2023 mit 24,2 Mrd. EUR
gegeniiber dem Vorjahr (18,1 Mrd. EUR) deutlich steigern.
Die Beteiligung der KfW IPEX-Bank an GrofRprojekten
und Konsortialfinanzierungen, in denen sie ihre Struktu-
rierungskompetenz einbringen konnte, und auch der
Finanzierungsbedarf fur umfangreiche Investitionen

in nachhaltige Technologien sowie eine Sonderkon-
junktur in die Versorgungssicherheit Deutschlands und




1]

= ] -
i

Nz
VS

.

Europas und Digitale Infrastruktur sowie die Fertigung
von Batteriezellen, in denen im Jahr 2023 massive
Erstinvestitionen erfolgten, haben unser Neuzusagen auf
Rekordhohen gehoben.

Auch in den kommenden Jahren wird es die Aufgabe der
KfW IPEX-Bank sein, verantwortungsvoll und gemeinsam
mit ihren Geschaftspartnern und Kunden den Wandel
zu einer nachhaltigen, digitalen und resilienten Wirtschaft
und Gesellschaft zu gestalten. Wir sind davon uber-
zeugt, dass wir gemeinsam den Riickenwind aus dem
Transformationsprozess von Wirtschaft und Gesellschaft

bestmoglich nutzen werden, um Marktpotenziale fiir unsere
Kunden weltweit zu erschliefien. Es gibt bereits viele
kleine und groRere Projekte, die zeigen, dass wir die Energie
und die Kraft fir diesen Aufbruch haben.

Wir blicken optimistisch in die Zukunft und haben groe
Zuversicht.

Geschéftsfiihrung der KfW IPEX-Bank

Belgin Rudack,
CEO KfW IPEX-Bank
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,2023 war fir die KfW IPEX-Bank ein
herausragendes Jahr - mit Neuzusagen
in Hohe von 24,2 Mrd. EUR. Mit unserer
Expertise und unserem Team sind wir
die Transformations-Erméglicher. Wir
begleiten Kunden und Partner bei der

Finanzierung ihrer Zukunftsprojekte, um

eine nachhaltige Gesellschaft zu schaffen.”
Belgin Rudack (CEO)

,Mit unserem Fokus auf die Finanzierung
von Projekten der Energiewende, des
Klimaschutzes und der Rohstoffsicherung
haben wir 2023 einen wesentlichen
Beitrag fir eine nachhaltige Zukunft und
eine groflere Unabhdngigkeit von
Deutschland und Europa von kritischen
Rohstoffen geleistet”.

Dr. Velibor Marjanovic (Mitglied der Geschaftsfiihrung)
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,Im zurtickliegenden Jahr haben wir es
unseren langjdhrigen Bestandskunden wie
auch Neukunden erméglicht, wichtige
Zukunftsinvestitionen zu tatigen. Um ihnen
Sicherheit zu geben, haben wir aktiv
Verantwortung libernommen und andere

Banken sowie andere institutionelle

Investoren aktiv eingebunden.”
Claudia Schneider (Mitglied der Geschaftsfuhrung)

,2Unsere Kunden investieren in Zukunfts-
technologien weltweit - seien es emissions-
arme Antriebe im maritimen Bereich,

auf der Schiene und auf der Strafde oder
in Digital- sowie Ladeinfrastruktur fiir

die E-Mobilitat. Wir begleiten dabei unsere
Kunden federfiihrend und aktiv, um die
passenden Finanzierungsstrukturen
gemeinsam zu erarbeiten und umzusetzen.
Bilateral, als Konsortialfuhrer oder im

Konsortium mit befreundeten Banken.”

Andreas Ufer (Mitglied der Geschaftsfiihrung)
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Lagebericht



Wirtschaftsbericht

Riickblick auf 2023

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das globale reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) hat im Jahr 2023 nach Schatzung des Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
um 3,1 % im Vergleich zu 2022 zugenommen. Die Wachstumsrate des globalen realen BIP im Jahr 2023 fallt damit
niedriger aus als im Jahr 2022, was auch fiir die Gruppe der Industrielander gilt, wahrend die Wachstumsrate fur die
Gruppe der Entwicklungs- und Schwellenlander in beiden Jahren gleich hoch ist. Die weltweite Konsumentenpreisinflation
ist im Jahresdurchschnitt nach Berechnungen des IWF von 8,7 % im Vorjahr auf 6,8 % im Jahr 2023 zuriickgegangen,
wahrend die jahresdurchschnittliche Kerninflation in geringerem Umfang, von 6,4 % auf 6,3 %, rucklaufig war. Wie
der IWF ausfiihrt, ist das globale reale Bruttoinlandsprodukt zwar im 2. Quartal 2023 um 3,4% gegeniiber dem Vorjahres-
quartal gewachsen. Im weiteren Jahresverlauf kommen jedoch belastende Faktoren zum Tragen. Dazu z&hlt, dass die
Erholung des Dienstleistungssektors nach der COVID-19-Pandemie weit fortgeschritten ist, sodass seine Entwicklung
das Wirtschaftswachstum weniger stark stiitzt, und dass sich das Verarbeitende Gewerbe und der internationale
Warenhandel einer Reihe von negativen Einflussfaktoren, unter anderem der Riickverschiebung der Konsummuster
von Waren zu Dienstleistungen sowie restriktiveren Kreditbedingungen, ausgesetzt sehen.

Bruttoinlandsprodukt zu konstanten Preisen, Weltwirtschaft

Schiatzung Durchschnitt

2023 2022 2013-2022

in % in % in %

Weltwirtschaft!) 3,1 35 3,1
Industrielander?) 1,6 2,6 1,8
Entwicklungs- und Schwellenlander 41 41 4,0

") Der IWF aggregiert die Jahreswachstumsraten des Bruttoinlandsprodukts zu konstanten Preisen der einzelnen Lénder auf Basis der Anteile des lander-
spezifischen, mit Kaufkraftparitaten bewerteten Bruttoinlandsprodukts am entsprechenden globalen Aggregat zur Wachstumsrate des globalen realen
Bruttoinlandsprodukts wie fiir die Gruppe der Industrielander sowie die Gruppe der Entwicklungs- und Schwellenlander. Durchschnitt berechnet als
geometrische Mittel der Jahreswachstumsraten.

Das Wirtschaftswachstum in der Eurozone verlor nach dem Aufschwung der postpandemischen Jahre an Kraft. Das
preisbereinigte BIP stieg im Jahr 2023 lediglich um 0,5% gegeniiber dem Vorjahr, nachdem es 2022 noch um 3,4%
und 2021 um 5,9% (Hochstwert seit 1999) gewachsen war (siehe Tabelle Bruttoinlandsprodukt zu konstanten Preisen,
Eurozone und Deutschland). Der restriktive geldpolitische Kurs seit Juli 2022 zeigte seine Wirkung in der Eurozone.
Die Harmonisierte Verbraucherpreisinflation fiel von 8,4% im Jahr 2022 auf 5,4% im Jahr 2023. Eine Belebung

der privaten Nachfrage blieb aus. Auch die auslandische Nachfrage war wegen des riicklaufigen globalen Handels
schwach. Die fehlende Nachfrage belastete zudem, neben den hohen Energiepreisen, die Industrie. Die gestiegenen
Finanzierungskosten hemmten die Wirtschaftsaktivitat, insbesondere die Produktion in der Bauwirtschaft im Euroraum
ging zurilick. Auch am Immobilienmarkt war durch die hoheren Zinsen eine Abkiihlung zu spiren. Positiv hingegen ent-
wickelte sich der Tourismus. Von auferhalb der Eurozone einreisende Touristen unterstiitzten die schwachen heimischen
Konsumausgaben. Trotz des geringen Wachstums zeigte sich der europdische Arbeitsmarkt robust mit einer verhdltnis-
maRig niedrigen Arbeitslosenquote. Die Investitionen in einigen Mitgliedsstaaten nahmen im Vorjahresvergleich moderat
zu. Von den fiskalpolitischen Unterstiitzungspaketen der Pandemie und Energie-Krise ging eine zunehmend geringere
Wachstumswirkung aus. Uberschattet wurde die Konjunktur im Betrachtungsjahr von der geopolitischen Unsicherheit
um die Konflikte in der Ukraine und im Nahen Osten.
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Bruttoinlandsprodukt zu konstanten Preisen, Eurozone und Deutschland

Durchschnitt Maximum

2023 2022 2013-2022 1999-2022

in % in % in % in %

Eurozone 0,5 34 1,4 5,9 (2021)
Deutschland -0,3 1,8 1,2 4,2 (2010)

Vor dem Hintergrund der zuvor beschriebenen Entwicklung der Weltwirtschaft, gestiegener Zinsen und anhaltender
Kaufkraftverluste aufseiten der privaten Haushalte infolge einer Verbraucherpreisinflationsrate, die 2023 mit 5,9 %
nochmals annahernd so hoch war wie schon 2022 (+6,9 %), schrumpfte das BIP in Deutschland 2023 um 0,3 % ge-
geniiber dem Vorjahr, nachdem es zuvor im Jahr 2022 um 1,8 % und im Durchschnitt der vorangegangenen zehn Jahre
von 2013 bis einschlieRlich 2022 um 1,2 % jghrlich gewachsen war (siehe Tabelle Bruttoinlandsprodukt zu konstanten
Preisen, Eurozone und Deutschland). Negative Impulse fiur die Veranderungsrate des BIP kamen 2023 von den
Konsumausgaben der privaten Haushalte (-0,8 %), den Konsumausgaben des Staates (-1,7 %), den Anlageinvestitionen
in Bauten (-2,1 %) sowie den Sonstigen Anlageinvestitionen (-0,6 %), wohingegen die Ausriistungsinvestitionen wuchsen
(+3,0%). Insgesamt schrumpfte die inldndische Verwendung im Jahr 2023 um 0,9 %. Der Aufienbeitrag stiitzte die
Verdnderungsrate des BIP im Jahr 2023 mit 0,6 Prozentpunkten, wobei der Riickgang der Exporte (-1,8 %) geringer
war als der Riickgang der Importe (-3,0%). Entstehungsseitig kamen im Jahr 2023 von der Bruttowertschopfung der
Wirtschaftsbereiche positive wie auch negative Impulse fir die Veranderungsrate des BIP. Das Produzierende Gewer-
be ohne Baugewerbe hatte den groften Riickgang der Bruttowertschépfung hinzunehmen (-2,0 %), wohingegen der
Wirtschaftsbereich Land- und Forstwirtschaft, Fischerei auf den héchsten Anstieg kam (+4,9%). Die Bruttowertschépfung
im Wirtschaftsbereich Handel, Verkehr und Gastgewerbe sank um 1,0%. Die Zahl der Erwerbstatigen mit Arbeitsort
in Deutschland lag im Jahr 2023 bei 45,9 Millionen Personen und stieg damit gegenuiber dem Vorjahr an (+0,7 %).

Anhaltend hohe Inflationsraten bestimmten auch 2023 die Geldpolitik im Euro- und im Dollarraum. Zwar hat der Riickgang
der Energiepreise zusammen mit der im Jahr 2022 begonnenen geldpolitischen Straffung zu einem Nachlassen des
Verbraucherpreisanstiegs gefiihrt. Jedoch lagen gegen Ende 2023 die Inflationsraten sowohl im Euroraum mit 2,9 %
(Veranderungsrate des Harmonisierten Verbraucherpreisindex) als auch in den USA mit 2,6 % (Verdnderungsrate des
Preisindex fiir persénliche Konsumausgaben) noch tiber dem ,,2-Prozent-Ziel“ der Notenbanken.

Vor diesem Hintergrund stiegen in beiden Wahrungsraumen die Leitzinsen iber das Jahr hinweg weiter. Die US-Notenbank
Federal Reserve (Fed) hob das Zielband fiir die Fed Funds Rate zwischen Januar und Juli 2023 um insgesamt 100 Basis-
punkte auf 5,259% bis 5,5% an und behielt dieses Niveau bis zum Jahresende bei. Die Europdische Zentralbank (EZB)
erhdhte den Einlagensatz in mehreren Schritten, zuletzt im September 2023, um 200 Basispunkte auf 4,0 %.

Geschaftsmodell der KfW IPEX-Bank

Die KfW IPEX-Bank ist ein rechtlich selbstéandiges Konzernunternehmen innerhalb des KfW-Konzerns. Sie ist mittelbar
ein 100%iges Tochterunternehmen der KfW und damit integraler Bestandteil des KfW-Konzerns. Im KfW-Konzern
verfolgt die KfW IPEX-Bank eigenstdndig ihr Geschaftsmodell der kommerziellen Projekt- und Exportfinanzierung.

Auflerdem verantwortet die KfW IPEX-Bank das Geschaftsfeld der internationalen Export- und Projektfinanzierung (E&P),
das auch das so genannte ,Treuhandgeschaft” umfasst, das die KfW IPEX-Bank im eigenen Namen und auf Rechnung
der KfW tatigt. Rechtliche Grundlage fiir das Treuhandgeschaft ist ein Geschaftsbesorgungsvertrag zwischen der
KfW und der KfW IPEX-Bank. Dieser definiert mit Verweis auf das KfW-Gesetz diejenigen Finanzierungen, die die
KfW IPEX-Bank fur die KfW als Treuhandgeschaft durchfiihrt und daneben die Aufgaben und Finanzierungen aus dem
Geschaftsfeld E&P, mit deren Wahrnehmung die KfW durch den Bund beauftragt wurde und die die KfW IPEX-Bank

in diesem Zusammenhang wahrnimmt.
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Im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit unterstitzt die KfW IPEX-Bank als Spezialbank deutsche und europdische Unter-
nehmen der industriellen Schliisselsektoren auf den globalen Markten mit mafRgeschneiderten Finanzierungen. Damit
tragt die KfW IPEX-Bank zur Sicherung der heimischen Wirtschaftskraft, Wachstum und Beschéftigung bei.

Die KfW IPEX-Bank erwirtschaftet als Kreditbank Zins- und Provisionsertrage, indem sie Kredit- und Garantierisiken
eingeht, ausplatziert und steuert. Dariiber hinaus erhdlt sie von der KfW im Zusammenhang mit dem E&P-Treuhand-
geschaft Provisionen fiir den Abschluss von Geschéften und deren laufende Bearbeitung wahrend der Kreditlaufzeit.

Kernprodukt der KFW IPEX-Bank ist die Strukturierung mittel- und langfristiger Finanzierungen fir deutsche und europdische
Exporte, Infrastrukturinvestitionen und Rohstoffsicherung sowie Umwelt- und Klimaschutzprojekte weltweit. Als
Transformationsbank finanziert sie Zukunftstechnologien, um den Wandel zu einer nachhaltigen Gesellschaft — in
allen drei Dimensionen Wirtschaft, Umwelt und Soziales - zu begleiten. Zumeist agiert sie im Rahmen von Konsortial-
finanzierungen zusammen mit anderen nationalen und internationalen Banken.

Geschaftsentwicklung 2023

Die KfW IPEX-Bank konnte trotz der oben genannten globalen Herausforderungen ihre Neuzusagen mit 24,2 Mrd. EUR
gegeniber dem Vorjahr (18,1 Mrd. EUR) deutlich steigern. Gerade Finanzierungen von Projekten der Energiewende,
wie zum Beispiel Offshore- und Onshore-Windparks, waren im zuriickliegenden Geschéftsjahr nachgefragt. Einen
weiteren Finanzierungsschwerpunkt bildeten Finanzierungen fiir Projekte der digitalen Infrastruktur. Von den gesamten
Neuzusagen entfielen 23,3 Mrd. EUR (2022: 17,5 Mrd. EUR) auf das origindre Kreditgeschaft und 0,9 Mrd. EUR
(2022: 0,6 Mrd. EUR) auf Mittel zur Refinanzierung von Banken aus den CIRR-Programmen.

Die KfW IPEX-Bank ist in den wichtigsten Wirtschafts- und Finanzzentren der Welt vertreten und verfligt tiber eine
Niederlassung in London, acht Auslandsreprasentanzen sowie mit der KfW IPEX-Bank Asia Ltd. Uiber eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft in Singapur. Die Prasenz auf den fiir die deutsche und europdische Exportwirtschaft wichtigen
internationalen Zielmarkten sowie das tiefgehende Branchen-Know-how sind zentrale Elemente ihrer Geschaftsstrategie.

Uberblick iiber die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Wesentliche Entwicklungen

Die KfW IPEX-Bank hat trotz der dargestellten globalen Herausforderungen und in Verbindung mit der Fokussierung
auf ihr Kerngeschaft, die Strukturierung von mittel- und langfristigen Finanzierungen fiir die deutsche und europdische
Exportwirtschaft, ein Ergebnis vor Risikovorsorge und Bewertungen in Héhe von 404 Mio. EUR erzielt. Das Ergebnis
fallt damit um 153 Mio. EUR (61 %) hoher aus als im Vorjahr. Nach zusatzlicher Beriicksichtigung des im Posten
Zufuhrungen zum bzw. Entnahmen aus dem Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach §340g HGB ausgewiesenen
Bewertungseffekts, der aufgrund der Dotierung in US-Dollar unter wirtschaftlicher Betrachtungsweise Bestandteil
des Fremdwahrungsergebnisses ist, resultiert ein bereinigtes Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und Bewertungen
in Héhe von 417 Mio. EUR, das um 187 Mio. EUR (82 %) tiber dem Vorjahresergebnis liegt.

Das operative Ergebnis enthdlt als wesentliche Ertragskomponenten den Zins- und den Provisionsiiberschuss (insge-
samt 685 Mio. EUR), deren Ergebnisbeitrag um 201 Mio. EUR (42 %) uber Vorjahresniveau liegt. Der Zinstiberschuss
hat mit 197 Mio. EUR (57 %) den bei Weitem grofiten Anteil am Anstieg. Neben dem Wachstum des Kreditvolumens
profitiert der Zinstiberschuss vor allem auch von der Entwicklung des Zinsniveaus im Jahr 2023. Aufgrund anhaltend
hoher Inflationsraten im Euro- und im Dollarraum haben die jeweiligen Zentralbanken die Leitzinsen im Jahresverlauf
deutlich erhoht. Dies schlagt sich bei der KfW IPEX-Bank unmittelbar in einem Anstieg der Eigenkapitalverzinsung
nieder. Das bilanzielle Eigenkapital steht der Bank zinslos zur Verfiigung und ist im Kreditgeschéft investiert. Die
kalkulatorische Eigenkapitalverzinsung ermittelt sich auf Grundlage des unverzinslichen Eigenkapitals in Verbindung
mit dem variablen Marktzins und dem Liquiditatsspread der Bank und betrdgt im Geschéaftsjahr 2023 insgesamt
156 Mio. EUR. Der Provisionsiiberschuss verbesserte sich um 5 Mio. EUR (3%). Der allgemeine Verwaltungsaufwand
(289 Mio. EUR) ist im Berichtsjahr um 17 Mio. EUR (6 %) angestiegen. Treiber sind vor allem die von Konzernunter-
nehmen im Rahmen der bestehenden Auslagerungsverhdltnisse bezogenen Leistungen, die um 10 Mio. EUR (10%)
hoher ausfallen. Die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen (8 Mio. EUR) enthalten als grof3ten Posten das
Ergebnis aus der Fremdwahrungsbewertung (-15 Mio. EUR). Dem Fremdwahrungsergebnis ist in einer wirtschaftlichen
Betrachtungsweise der auf den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB entfallende Bewertungseffekt
(13 Mio. EUR) hinzuzurechnen. Danach resultiert ein Nettoergebnis aus der Fremdwahrungsumrechnung in Hohe von
-2 Mio. EUR. Die um den Wéahrungseffekt des Fonds fir allgemeine Bankrisiken korrigierten sonstigen betrieblichen
Ertrage und Aufwendungen betragen 20 Mio. EUR (Vorjahr: 17 Mio. EUR).
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Das Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis (8 Mio. EUR) beinhaltet neben dem Risikovorsorgeergebnis im Kredit-
geschaft (13 Mio. EUR) auch das Bewertungsergebnis aus Finanzanlagen (-6 Mio. EUR). Die Position fallt insgesamt
um 140 Mio. EUR besser aus als im Vorjahr. Wahrend die Risikolage seit 2020 zundchst vor allem durch die COVID-
19-Pandemie und ab 2022 durch den Russland-Ukraine-Krieg geprdgt war, zeigte sich im Jahr 2023 eine deutliche
Stabilisierung des makrodkonomischen Umfelds (verbesserter wirtschaftlicher Ausblick fur Lander und Branchen auf
Grundlage des Segmentmonitors der Bank). Dies hat sich auch positiv auf die Entwicklung des Risikovorsorgeergebnisses
im Kreditgeschaft ausgewirkt. Der Bestand an Portfoliowertberichtigungen, die die Bank fiir latente Risiken aus noch
nicht einzelwertberichtigten Krediten bildet, konnte aufgrund dieser Entwicklungen reduziert werden.

Danach ergibt sich ein Betriebsergebnis vor Steuern in Hohe von 412 Mio. EUR. Nach Beriicksichtigung der wechsel-
kursbedingten Entnahmen aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB (13 Mio. EUR) resultiert ein
Gesamtergebnis der Geschaftstatigkeit vor Steuern in Héhe von 425 Mio. EUR (Vorjahr: 98 Mio. EUR).

Nach Abzug des Steueraufwands (3 Mio. EUR) erzielt die KfW IPEX-Bank im Geschéaftsjahr 2023 ein Jahresergebnis in
Hohe von 421 Mio. EUR (Vorjahr: 96 Mio. EUR). Auf Grundlage der zwischen der Bank und der KfW Beteiligungsholding
GmbH (100-prozentige Tochtergesellschaft der KfW und alleinige Gesellschafterin der KfW IPEX-Bank) bestehenden
ertragsteuerlichen Organschaft und des in dem Zusammenhang abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrags
fallen die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag im Wesentlichen auf Ebene der KfW Beteiligungsholding GmbH
an. Das an die KfW Beteiligungsholding GmbH als Organtragerin abzufiihrende Jahresergebnis weist die Bank

im Posten Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags
abgefiihrte Gewinne aus.

Die KfW IPEX-Bank erreicht zum 31.12.2023 eine Bilanzsumme in Hohe von 31,6 Mrd. EUR. Damit ist die Bilanzsumme
auf Grundlage der positiven Neugeschaftsentwicklung im Geschaftsjahr 2023 um 5,7 Mrd. EUR (22 %) angewachsen.

Den bei Weitem grofRten Anteil an der Aktivseite der Bilanz haben die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
(30,3 Mrd. EUR bzw. 96 %). Der Posten entfallt nahezu vollstandig auf das bilanzielle Kreditgeschaft der Bank
(30,2 Mrd. EUR). Die W&hrung Euro hat daran einen Anteil in Héhe von 15,4 Mrd. EUR (51 %); weitere 9,3 Mrd. EUR
(31 %) des Portfolios entfallen auf die Wahrung US-Dollar. Der Kreditbestand liegt insgesamt um 5,3 Mrd. EUR (21 %)
liber Vorjahresniveau.

Die Passivseite enthalt als wesentlichen Posten die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden (25,7 Mrd. EUR;
81 % der Bilanzsumme). Im Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einem Anstieg um 5,3 Mrd. EUR (26 %).

Das bilanzielle Eigenkapital betrdagt 3,2 Mrd. EUR. Das gezeichnete Kapital besteht ausschlieflich aus dem Stammkapital
der Bank. Die Kapitalriicklage beinhaltet im Vergleich zum 31.12.2022 zusatzlich die im steuerlich zuldssigen Rahmen
erfolgte teilweise Wiedereinlage des an die KfW Beteiligungsholding GmbH abgefiihrten Jahresergebnisses 2022. Die
Gewinnriicklagen entfallen vollsténdig auf thesaurierte Gewinne aus der Zeit vor der ertragsteuerlichen Organschaft.

Im Posten Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals weist die Bank eine nachrangige Inhaber-
schuldverschreibung (Gesamtnennbetrag 0,6 Mrd. EUR) aus, die vollstandig von der KfW erworben wurde. Die Anleihe
erfillt die Voraussetzungen von Artikel 52 Absatz 1 CRR und ist als zuséatzliches aufsichtsrechtliches Kernkapital
(AT-1-Anleihe) anerkannt. Dariiber hinaus hat die KfW der KfW IPEX-Bank ein Nachrangdarlehen (0,4 Mrd. EUR) gewdhrt
(Passivposten Nachrangige Verbindlichkeiten). Das Darlehen erfiillt die Voraussetzungen der Artikel 62 und 63 CRR
und ist Bestandteil des aufsichtsrechtlichen Erganzungskapitals (Tier-2-Darlehen). Beide Instrumente dienen zur
Starkung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel nach Basel IlI.

Das Geschéftsvolumen (47,6 Mrd. EUR) enthalt zusatzlich zur Bilanzsumme die unwiderruflichen Kreditzusagen
(13,5 Mrd. EUR) und die Avalkredite (2,4 Mrd. EUR); es liegt insgesamt um 6,9 Mrd. EUR (17 %) liber Vorjahresniveau.
Neben der Bilanzsumme sind auch die unwiderruflichen Kreditzusagen infolge der Neugeschéaftsentwicklung um

1,3 Mrd. EUR (11 %) angewachsen. Die Bank konnte im zurtickliegenden Geschaftsjahr in ihrem originaren Kredit-
geschaft Neuzusagen in Hohe von 23,3 Mrd. EUR erteilen (Vorjahr: 17,5 Mrd. EUR). Der gréfite Anteil davon entfallt
dabei mit 17,5 Mrd. EUR (75 %) auf das in der KfW IPEX-Bank bilanzierte Marktgeschaft.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der KfW IPEX-Bank betragen zum 31.12.2023 insgesamt 4,7 Mrd. EUR. Auf dieser
Grundlage ergeben sich folgende Kapitalquoten: Gesamtkapitalquote 23,8 % (Vorjahr: 27,6 %), Kernkapitalquote
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21,2 % (Vorjahr: 24,6 %) und harte Kernkapitalquote 18,1 % (Vorjahr: 21,1 %); die harte Kernkapitalquote liegt damit

oberhalb des prognostizierten Werts (16,1 %).

Die Beaufsichtigung der Bank erfolgte im Geschéftsjahr 2023 unverandert durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) in Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank.

Zu den Positionen im Einzelnen:

Ertragslage

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Zinsuberschuss 542 346 197 57
Provisionsiiberschuss 143 139 5 3
Allgemeiner Verwaltungsaufwand -289 -272 17 6
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 8 38 -31 -80
Betriebsergebnis vor
Risikovorsorge/Bewertungen 404 251 153 61
Bewertungsergebnis aus Finanzanlagen -6 -4 2 40
Risikovorsorgeergebnis im Kreditgeschaft 13 -128 -141 <-100
Risikovorsorge- und
Bewertungsergebnis gesamt 8 -132 -140 <-100
Betriebsergebnis vor Steuern 412 119 293 >100
Zufuhrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
gemaf §340g HGB 13 -21 34 >100
Gesamtergebnis der Geschaftstatigkeit
vor Steuern 425 98 327 >100
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3 -1 2 >100
Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten Sonstige betriebliche Ertrage und
Aufwendungen ausgewiesen -1 -1 0 17
Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder eines Teilgewinn-
abfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne -421 -96 325 >100
Jahresiiberschuss (o] (o] (o] -

Zins- und Provisionsiiberschuss

Zins- und Provisionsiiberschuss tragen insgesamt 685 Mio. EUR zum Gesamtergebnis bei. Sie stellen damit die wesent-
lichen Ertragskomponenten der KfW IPEX-Bank dar. Im Vergleich zum Vorjahr (484 Mio. EUR) konnte der Ergebnisbeitrag
um 201 Mio. EUR (42 %) gesteigert werden. Der Zinstiberschuss (542 Mio. EUR) liegt dabei um 197 Mio. EUR (57 %)
Gber Vorjahresniveau. Wesentlicher Treiber der Entwicklung ist hier die kalkulatorische Verzinsung des Eigenkapitals,
die im Geschaftsjahr 2023 insgesamt 156 Mio. EUR betragt (Vorjahr: rund 48 Mio. EUR). Die Position profitiert von
der Zinsentwicklung im Jahr 2023. Aufgrund anhaltend hoher Inflationsraten im Euro- und im Dollarraum haben die
zustandigen Zentralbanken die Leitzinsen im Jahresverlauf deutlich erhéht. Dies schldgt sich bei der KfW IPEX-Bank
unmittelbar in einem Anstieg der kalkulatorischen Eigenkapitalverzinsung nieder. Das bilanzielle Eigenkapital steht
der Bank zinslos zur Verfiigung und ist im Kreditgeschaft investiert. Auferdem tragt auch der Anstieg des Kreditvolumens
in Verbindung mit der positiven Neugeschaftsentwicklung zur Steigerung des Zinsiiberschusses bei. Der Provisions-
iberschuss (143 Mio. EUR) féllt um 5 Mio. EUR (3%) héher aus als im Vorjahr. Treiber sind hier vor allem Gebuhrenertrage
aus dem Kreditgeschaft (28 Mio. EUR), die um 9 Mio. EUR uber Vorjahresniveau liegen.

Der Zinsiiberschuss (542 Mio. EUR) setzt sich zusammen aus Zinsertragen (1.914 Mio. EUR) und Zinsaufwendungen
(1.372 Mio. EUR). Die Zinsertrage entfallen vor allem auf Ertrége im Zusammenhang mit den Kredit- und Geldmarkt-
geschéaften inklusive Swaps (1.835 Mio. EUR). Darin enthalten sind Ertrdge aus in den Zinsiberschuss amortisierten
Gebiihren (22 Mio. EUR). Die Bank stellt Gebiihren im Kreditgeschaft, die im direkten Zusammenhang mit der
Entstehung eines Kredites anfallen und bei denen der Zinscharakter tiberwiegt, zundchst in den Passiven Rechnungs-
abgrenzungsposten ein. Sie werden im Anschluss tiber die Laufzeit des Kredits verteilt im Zinsertrag vereinnahmt.
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Dartber hinaus sind in den Zinsertragen zinsdhnliche Ertrdage in Form von Bereitstellungsprovisionen fiir noch nicht
ausgezahlte Kredite (57 Mio. EUR) sowie der Ergebnisbeitrag aus festverzinslichen Wertpapieren (22 Mio. EUR)
enthalten. Die Zinsaufwendungen betreffen weitestgehend die laufende Refinanzierung inklusive Swaps (1.325 Mio. EUR).
Weitere Zinsaufwendungen entfallen auf die aufsichtsrechtlichen Kapitalinstrumente AT-1-Anleihe und Tier-2-Darlehen
(20 Mio. EUR) sowie auf im Kreditgeschéaft hereingenommene Barsicherheiten (14 Mio. EUR).

Der Provisionstiberschuss (143 Mio. EUR) enthélt Provisionsertrage in Héhe von 150 Mio. EUR. Diese entfallen zum
groRten Teil auf die von der KfW gezahlte Vergiitung fir die Verwaltung des E&P-Treuhandgeschafts durch die
KfW IPEX-Bank (103 Mio. EUR). Dartiber hinaus sind Ertrdge aus Bearbeitungsgebihren im Marktgeschaft (28 Mio. EUR)
sowie aus Burgschaftsprovisionen (20 Mio. EUR) enthalten. Die Provisionsaufwendungen (7 Mio. EUR) betreffen
vor allem Entgelte fir im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft erhaltene Garantien (7 Mio. EUR).

Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand (289 Mio. EUR) setzt sich zusammen aus dem Personalaufwand (125 Mio. EUR) und dem
Sachaufwand (164 Mio. EUR) als Summe aus den anderen Verwaltungsaufwendungen und den Abschreibungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen. Die Position ist im Vergleich zum Vorjahr insgesamt um 17 Mio. EUR
(6%) angestiegen.

Der Personalaufwand entféllt zum grofiten Teil auf die Aufwendungen fir Lohn- und Gehaltszahlungen an die
Mitarbeitenden der Bank (104 Mio. EUR bzw. 83 %). Die Aufwendungen fir soziale Abgaben, Altersversorgung
und Unterstiitzung betragen weitere 22 Mio. EUR; davon entfallen 12 Mio. EUR auf den Arbeitgeberanteil zu den
Sozialabgaben und 9 Mio. EUR auf die Aufwendungen fiir die Zufiihrung zur Riickstellung fiir die Altersversorgungs-
verpflichtungen gegeniiber den Mitarbeitenden.

Der Gesamtaufwand fir die Altersversorgung der Mitarbeitenden betragt im Geschéaftsjahr 2023 12 Mio. EUR
(Vorjahr: 20 Mio. EUR). Darin sind zusétzlich der Aufwand aus der laufenden Aufzinsung des Barwerts der Riickstellung
(5 Mio. EUR; Ausweis im Zinsiiberschuss) sowie ein Ertrag aus dem Zinsanderungseffekt (3 Mio. EUR; Ausweis als
sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen) beriicksichtigt. Dieser Bewertungseffekt resultiert aus dem im
Vorjahresvergleich um 4 BP angestiegenen Rechnungszins (im Vorjahr: Riickgang des Rechnungszinses um 9 BP).
Die Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus fuhrt im Geschaftsjahr 2023 insgesamt zu einem Anstieg des von der
Deutschen Bundesbank veréffentlichten 10-Jahres-Durchschnittszinses, der die Grundlage fiir die Abzinsung der
Altersversorgungsverpflichtungen darstellt. Der Effekt tragt wesentlich zu dem im Vergleich zum Vorjahr um insgesamt
9 Mio. EUR geringeren Aufwand fiir die Altersversorgung der Mitarbeitenden bei.

Der Sachaufwand (164 Mio. EUR) wird vor allem durch die Aufwendungen fiir die von der KfW bezogenen Service-
und Projektleistungen (100 Mio. EUR bzw. 61 %) determiniert. Die Bank bezieht weitere Leistungen in Héhe von

37 Mio. EUR bei Nicht-Konzernunternehmen. Der Sachaufwand entfallt insgesamt vor allem auf Aufwendungen fiir
in Anspruch genommene Dienstleistungen (84 Mio. EUR), Biirobetriebskosten (33 Mio. EUR) und Raumkosten
(14 Mio. EUR). Dartiber hinaus ist die EU-Bankenabgabe 2023 (15 Mio. EUR) enthalten.

2023 2022 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Lohne und Gehalter 104 97 6
Soziale Abgaben 12 12 1
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung 9 10 0
Personalaufwand 125 119 7
Andere Verwaltungsaufwendungen 160 150 11
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 3 3 0
Sachaufwand 164 153 11
Verwaltungsaufwand 289 272 17
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Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen betragen insgesamt 8 Mio. EUR.

Dabei resultieren die sonstigen betrieblichen Ertrage (22 Mio. EUR) in erster Linie aus fiir Konzernunternehmen
erbrachten Dienstleistungen (9 Mio. EUR). Dartiber hinaus sind Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen
(6 Mio. EUR) sowie das realisierte Ergebnis aus vorzeitiger Beendigung freistehender Derivate (5 Mio. EUR;
Close Outs) beriicksichtigt. Aufierdem ist der oben dargestellte Zinsanderungseffekt (3 Mio. EUR) aus den Alters-
versorgungsverpflichtungen gegeniiber den Mitarbeitenden enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (15 Mio. EUR) entfallen im Wesentlichen auf das Ergebnis aus der Fremd-
wahrungsumrechnung (15 Mio. EUR). Unter Beriicksichtigung der Entnahmen aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
nach §340g HGB (13 Mio. EUR) verbleibt ein Nettoaufwand aus der Fremdwahrungsumrechnung in Héhe von 2 Mio. EUR.
Die Bank dotiert den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken zur Starkung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel und zur
teilweisen Stabilisierung der Solvabilitatskennziffern gegen Wechselkursschwankungen, die aus dem in US-Dollar valutie-
renden Teil des Kreditportfolios resultieren. Er ist Teil der besonderen Deckung nach § 340h HGB; daraus resultierende
Bewertungseffekte sind unter wirtschaftlicher Betrachtungsweise Bestandteil des Fremdwahrungsergebnisses,
das grundsatzlich im Posten Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen ausgewiesen wird. Den auf den Fonds
fir allgemeine Bankrisiken entfallenden Bewertungseffekt (13 Mio. EUR aufgrund der US-Dollar-Wertminderung im
Vergleich zum Stichtagskurs per 31.12.2022) weist die Bank gemaf Vorgabe der Verordnung tiber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) in einem gesonderten Posten
Zufiihrungen zum bzw. Entnahmen aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach §340g HGB aus. Die KfW IPEX-Bank
hat im Berichtsjahr keine dariiber hinausgehenden Bestandsanpassungen des Fonds vorgenommen.

Danach ergibt sich ein Ergebnis vor Risikovorsorge und Bewertungen in Hohe von 404 Mio. EUR. Nach zusatzlicher
Beriicksichtigung des dargestellten Bewertungseffekts aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken resultiert ein
bereinigtes Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und Bewertungen in Héhe von 417 Mio. EUR, das um 187 Mio. EUR
(829%) tiber dem Vorjahresergebnis liegt.

Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis

Das Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis (8 Mio. EUR) beinhaltet neben dem Risikovorsorgeergebnis im Kredit-
geschaft (13 Mio. EUR) zusétzlich das Bewertungsergebnis aus Finanzanlagen (-6 Mio. EUR). Die Position fallt damit
insgesamt um 140 Mio. EUR besser aus als im Vorjahr.

Treiber der positiven Entwicklung ist das Risikovorsorgeergebnis im Kreditgeschaft, das im Geschéaftsjahr 2023 mit
13 Mio. EUR positiv ausfallt (Vorjahr: =128 Mio. EUR). Die Risikolage war seit dem Jahr 2020 zunachst durch die
COVID-19-Pandemie und ab 2022 durch den Russland-Ukraine-Krieg gepragt. Dies ging im Geschaftsjahr 2022 einher
mit einem Anstieg der Rezessionserwartungen und Auswirkungen auf die Kreditqualitat. Im zuriickliegenden Geschaftsjahr
zeigte sich dagegen eine deutliche Stabilisierung des makrodkonomischen Umfelds mit positiven Auswirkungen auf
die Entwicklung der Kreditrisikovorsorge der Bank.

Die KfW IPEX-Bank unterscheidet bei der Risikovorsorge im Kreditgeschaft zwischen Einzelrisikovorsorge fir akute
Risiken und pauschale Risikovorsorge (Portfoliowertberichtigungen) fir latente Risiken aus noch nicht einzelwert-
berichtigten Krediten.

Grundlage fur die Ermittlung der pauschalen Risikovorsorge bildet das Vorsichtsprinzip, im Speziellen das Imparitdts-
prinzip nach §252 Absatz T Nummer 4 HGB, nach dem alle vorhersehbaren Risiken und Verluste zu beriicksichtigen sind.
Die Bank bildet Portfoliowertberichtigungen bzw. -riickstellungen fiir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte
Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft in Hohe des erwarteten 12-Monats-Verlustes (Stage 1). Dabei werden alle
erwarteten Zahlungsausfalle iber die Restlaufzeit des Kredits berticksichtigt, die auf einem Ausfallereignis beruhen,
das innerhalb der nachsten 12 Monate moglich ist. Soweit im Vergleich zum Zugangszeitpunkt eine signifikante
Verschlechterung des Ausfallrisikos vorliegt, wird eine pauschale Risikovorsorge in Hohe des iiber die Restlaufzeit des
Kredits erwarteten Kreditverlustes gebildet (Stage 2).
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Zur addquaten Beriicksichtigung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung hat die Bank methodisch makroskonomische
Faktoren in ihr Modell implementiert. In dem Zusammenhang erfolgt in Krisenzeiten auch eine Umstellung auf den
,Downturn“ LGD (Loss Given Default bzw. Verlustquote). Grundlage fiir die Beriicksichtigung des makrockonomischen
Umfelds ist der Segmentmonitor (Experteneinschatzung zum wirtschaftlichen Ausblick fiir Lander und Branchen).
Auf Basis des Segmentmonitors konnte die Bank infolge der Stabilisierung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds im
Jahr 2023 die Downturn-Komponenten zuriicknehmen und den Bestand an Portfoliowertberichtigungen reduzieren.

Weitere Informationen zur Risikovorsorge sind im Risikobericht enthalten.

Das Bewertungsergebnis aus Finanzanlagen (-6 Mio. EUR) resultiert vor allem aus Abschreibungen auf nicht bediente
Zinsanspriiche fiir wertberichtigte Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere.

Steuern

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (3 Mio. EUR) enthalten im Geschéaftsjahr 2023 im Wesentlichen den
laufenden Ertragsteueraufwand fur die Betriebsstadtte London (2 Mio. EUR). Aufgrund der ertragsteuerlichen
Organschaft zwischen KfW IPEX-Bank und KfW Beteiligungsholding GmbH fallen die Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag fiir das Stammhaus Frankfurt am Main auf Ebene der KfW Beteiligungsholding GmbH als Organtragerin
an (100-prozentige Tochtergesellschaft der KfW und alleinige Gesellschafterin der KfW IPEX-Bank).

Die sonstigen Steuern (1 Mio. EUR) entfallen vor allem auf den Aufwand fiir die Bildung von Riickstellungen aus
Umsatz- bzw. Versicherungsteuerverpflichtungen der Bank.

Jahresiiberschuss

Der Posten Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags
abgefiihrte Gewinne beinhaltet ausschlieflich das Jahresergebnis der Bank in Hohe von 421 Mio. EUR (Vorjahr:

96 Mio. EUR). Auf Grundlage des Ergebnisabfiihrungsvertrags bilanziert die KfW IPEX-Bank ihre Abfiihrungsverpflichtung
zum 31.12. des Jahres ergebniswirksam als Verbindlichkeit gegenuber der KfW Beteiligungsholding GmbH als
Organtragerin (Sonstige Verbindlichkeiten). Die KfW IPEX-Bank weist danach einen Jahresiiberschuss von O Mio. EUR
aus. Die zahlungswirksame Abfiihrung des Ergebnisses an die Organtrdgerin erfolgt nach Feststellung des Jahres-
abschlusses durch die Gesellschafterversammlung im Marz 2024.

Vermogenslage

Kreditvolumen fiir eigene Rechnung

Das Kreditvolumen fiir eigene Rechnung der KfW IPEX-Bank betrdagt zum 31.12.2023 46,2 Mrd. EUR. Der grofite Anteil
davon entfallt mit 30,3 Mrd. EUR (65 %) auf das als Forderungen an Kreditinstitute und Kunden bilanzierte Geschaft.
Hinzu kommt das aufierbilanzielle Kreditgeschaft (16,0 Mrd. EUR), bestehend aus den unter dem Bilanzstrich aus-
gewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen (13,5 Mrd. EUR) und den Avalkrediten (2,4 Mrd. EUR). Das Kreditvolumen
liegt damit insgesamt um 6,6 Mrd. EUR (17 %) uiber Vorjahresniveau (39,7 Mrd. EUR). In Verbindung mit der positiven
Neugeschaftsentwicklung sind sowohl die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (5,4 Mrd. EUR bzw. 21 %) als
auch die unwiderruflichen Kreditzusagen (1,3 Mrd. EUR bzw. 11 %) angestiegen.

Der grofite Anteil am bilanziellen Kreditvolumen (insgesamt 17,5 Mrd. EUR) entfallt auf die Geschaftssparten Energie
und Umwelt (6,6 Mrd. EUR), Industrie und Services (5,8 Mrd. EUR) und Maritime Industrie (5,1 Mrd. EUR). Das
Kreditvolumen in der Geschaftssparte Industrie und Services konnte im Vergleich zum Vorjahr um 1,1 Mrd. EUR (22 %)
gesteigert werden.

Trotz globaler Herausforderungen hat die KfW IPEX-Bank im Geschéftsfeld Export- und Projektfinanzierungen in ihrem
origindren Kreditgeschaft Neuzusagen in Hohe von 23,3 Mrd. EUR erteilt. Das von der Bank bilanzierte Marktgeschaft
hat daran mit 17,5 Mrd. EUR (75%) den grofiten Anteil. Weitere Zusagen in Hohe von 5,8 Mrd. EUR entfallen auf das
Treuhandgeschéft. Dieses fiihrt die Bank im Auftrag und fiir Rechnung der KfW durch. Hinzu kommt Neugeschaft
(0,9 Mrd. EUR) zur Refinanzierung von Banken aus dem Schiffs-, ERP- sowie Afrika-CIRR. Hier ist die KfW IPEX-Bank im
Rahmen eines Geschaftsbesorgungsvertrags fiir die KFW (Mandatar im Auftrag des Bundes) tatig. Das Gesamtvolumen
an Neuzusagen (einschlieRlich CIRR) bewegt sich mit 24,2 Mrd. EUR um 6,0 Mrd. EUR (33 %) liber Vorjahresniveau.
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Kredite fiir eigene Rechnung nach Geschéftssparten

Geschaftssparte 31.12.2023 31.12.2022 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Energie und Umwelt 6.605 5.622 982
Industrie und Services 5.827 4.764 1.063
Maritime Industrie 5.084 4.399 685
Luftfahrt, Mobilitat & Transport 4414 3413 1.001
Grundstoffe und Recycling 3.679 3.089 590
Infrastruktur 3.209 2.830 379
Finanzinstitutionen, Trade und Commodity Finance 1.538 1.001 537
30.356 25.118 5.237

Sonstige Positionen!) -75 -190 116
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 30.281 24.928 5.353
Avalkredite? 2.450 2.557 -107
Unwiderrufliche Kreditzusagen 13.504 12.177 1.326
Gesamt 46.234 39.662 6.572

1) Enthélt vor allem Kreditnebenforderungen sowie aktivisch gekiirzte pauschale Risikovorsorge.
2) Eine Aufgliederung der Betrage nach Geschaftssparten ist im Anhang dargestellt.

Entwicklung sonstiger wesentlicher Aktiva

Der Buchwert der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere (0,8 Mrd. EUR) entféllt vollstandig
auf ein Portfolio an liquiden Aktiva, das aus KfW-Wertpapieren besteht. Die KfW IPEX-Bank hélt das Portfolio zur
Erfillung der aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennziffer Liquidity Coverage Ratio (LCR).

Das bilanzielle Treuhandvermogen (0,4 Mrd. EUR) umfasst das treuhdnderisch fir Dritte verwaltete Kreditgeschaft.
Die Sonstigen Vermdgensgegenstande betragen zum Berichtsstichtag insgesamt 36 Mio. EUR (Vorjahr: 109 Mio.
EUR). Der Posten beinhaltet vor allem Positionen aus derivativen Sicherungsinstrumenten in Héhe von 21 Mio. EUR
(Vorjahr: 86 Mio. EUR).

Die Position Anteile an verbundenen Unternehmen enthalt ausschliefllich die Anteile an der KfW IPEX-Bank Asia Ltd.
(Singapur). Es handelt sich dabei um eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der KfW IPEX-Bank. Sie wurde im
Jahr 2021 mit dem Ziel gegriindet, die Prasenz auf den fir die deutsche und européische Exportwirtschaft wichtigen
internationalen Markten zu verstarken.

Die Beteiligungen (6 Mio. EUR) beinhalten vor allem die in US-Dollar valutierenden Fondsbeteiligungen der Bank
(Vorjahr: 19 Mio. EUR). Der Riickgang um -13 Mio. EUR resultiert vor allem aus Abschreibungen und Kapitalriick-
zahlungen im Geschéftsjahr 2023.

Finanzlage

Refinanzierung

Die KfW IPEX-Bank deckt ihren Bedarf an Refinanzierungsmitteln weitgehend tber Mittelaufnahmen bei der KfW ab.
Auf Grundlage einer Refinanzierungsvereinbarung stellt die KfW die erforderlichen Mittel zu marktgerechten Konditionen
bereit. Die Refinanzierung erfolgt in den Wahrungen und Laufzeiten, die zur Refinanzierung des Kreditgeschafts benétigt
werden. Sie setzt sich zusammen aus gangigen Geld- und Kapitalmarktprodukten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (24,5 Mrd. EUR) sind im Vergleich zum 31.12.2022 um 4,5 Mrd. EUR
(22,5%) angestiegen. Der Anstieg des Refinanzierungsbedarfs geht einher mit dem Wachstum des bilanziellen Kredit-
volumens der Bank im zuriickliegenden Geschaftsjahr. Der Posten entfdllt nahezu vollstandig auf die Refinanzierung bei
der KfW (24,3 Mrd. EUR). Der mittel- und langfristige Mittelbedarf (23,2 Mrd. EUR) wird durch Aufnahme von Schuld-
scheindarlehen sowie Emission 6ffentlicher Namenspfandbriefe gedeckt. Letztere werden ausschlieRlich von der KfW
erworben. Hinzu kommen kurz- und mittelfristige Mittelaufnahmen in Form von Tages- und Termingeldern (1,0 Mrd. EUR).

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden (1.189 Mio. EUR) beinhalten in erster Linie Einlagengeschifte in Form von
Termingeldaufnahmen und Barsicherheiten, die die Bank im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft erhalten hat.
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Struktur und Entwicklung der Refinanzierung

31.12.2023 31.12.2022 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Kontokorrentkonto (KfW) 0 56 -56
Tages- und Termingeldaufnahmen (KfW) 964 608 356
Schuldscheindarlehen und sonstige langfristige Mittelaufnahmen (KfW) 23.205 19.062 4.144
Zinsverbindlichkeiten (KfW) 128 83 45
KfW gesamt 24.297 19.808 4.490
Sonstige 165 157 8
24.462 19.965 4.498

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Sonstige Glaubiger?) 1.189 423 766
Gesamt 25.651 20.388 5.263

1) Vor allem Verbindlichkeiten aus Termingeldaufnahmen und Barsicherheiten aus dem Kreditgeschéft.

Die Refinanzierungsvereinbarung mit der KfW wird erganzt durch eine Kreditlinie in Hohe von 4,2 Mrd. EUR. AufRerdem
halt die KfFW IPEX-Bank zur Sicherung ihres Liquiditdtsbedarfs zusatzlich ein Portfolio an liquiden Schuldverschreibungen
aus Wertpapieren der KfW (0,8 Mrd. EUR).

Hinsichtlich weiterer Erlauterungen zur Liquiditatslage wird auf den Risikobericht verwiesen.

Eigenkapital, Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach §340g HGB, Instrumente des zusatzlichen
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals und Nachrangige Verbindlichkeiten

31.12.2023 31.12.2022 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Eigenkapital 3.230 3.206 24

davon gezeichnetes Kapital 1.100 1.100 0

davon Kapitalriicklage 1.706 1.682 24
davon Gewinnriicklagen 424 424

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaf} §340g HGB 351 364 -13
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals 600 600

Nachrangige Verbindlichkeiten 400 400 0

Gesamt 4.581 4.570 11

Das bilanzielle Eigenkapital der KfW IPEX-Bank betrdgt zum Bilanzstichtag 3,2 Mrd. EUR. Es setzt sich vor allem
zusammen aus dem gezeichneten Kapital (Stammkapital) und der Kapitalriicklage. Die Kapitalriicklage beinhaltet im
Vergleich zum Vorjahr zusatzlich die im steuerlich zuldssigen Rahmen erfolgte teilweise Wiedereinlage des an die
KfW Beteiligungsholding GmbH abgefiihrten Jahresergebnisses 2022. Auf Grundlage des Kapitalplanungsprozesses, der
sich tber einen mehrjahrigen Betrachtungshorizont erstreckt, wird jahrlich dartiber entschieden, ob die Kapitalbasis
der Bank durch teilweise Wiedereinlage der abgefiihrten Gewinne gestarkt wird (zum internen Kapitaladaquanzprozess
vgl. Darstellung im Risikobericht). Die Gewinnriicklagen entfallen vollstandig auf thesaurierte Gewinne aus der Zeit
vor der ertragsteuerlichen Organschaft.

Die KfW IPEX-Bank dotiert zur Starkung des aufsichtsrechtlichen Kernkapitals und zur Stabilisierung der Solvabilitats-
kennziffern gegen US-Dollar-Wechselkursschwankungen einen Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach §340g HGB.
Der Wertverlust des US-Dollars (-3 %) im Vergleich zum Stichtagskurs per 31.12.2022 fuhrte im zuriickliegenden
Geschaftsjahr zu Entnahmen in Hohe von 13 Mio. EUR, die in einem gesonderten Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen werden. Der Effekt ist wirtschaftlich dem Fremdwahrungsergebnis der Bank zuzuordnen.
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Im Posten Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals weist die Bank eine nachrangige Inhaberschuld-
verschreibung mit einem Gesamtnennbetrag in Hohe von 0,6 Mrd. EUR aus, die vollstandig von der KfW erworben
wurde. Die Anleihe erfiillt die Voraussetzungen von Artikel 52 Absatz 1 CRR und ist als zusatzliches aufsichtsrechtliches
Kernkapital (AT-1-Anleihe) anerkannt. Dariiber hinaus hat die KfW der KfW IPEX-Bank ein Nachrangdarlehen
(0,4 Mrd. EUR) gewadhrt. Das Darlehen erfiillt die Voraussetzungen der Artikel 62 und 63 CRR und ist als nachrangige
Verbindlichkeit Bestandteil des aufsichtsrechtlichen Erganzungskapitals (Tier-2-Darlehen).

Entwicklung sonstiger wesentlicher Passiva

Die Sonstigen Verbindlichkeiten (453 Mio. EUR) beinhalten als wesentlichen Posten die Verpflichtung gegeniiber der
KfW Beteiligungsholding GmbH aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag (421 Mio. EUR). Darliber hinaus sind die anteiligen
Zinsverpflichtungen aus den aufsichtsrechtlichen Kapitalinstrumenten (AT-1-Anleihe bzw. Tier-2-Nachrangdarlehen)
in Hohe von 13 Mio. EUR enthalten.

Die Ruckstellungen (363 Mio. EUR) entfallen mit 305 Mio. EUR zum grofiten Teil auf die Riickstellungen fur die
Altersversorgungsverpflichtungen (Pensionen und Deferred Compensation) gegeniiber den Mitarbeitenden der
Bank. Die anderen Riickstellungen (57 Mio. EUR) beinhalten insbesondere weitere Verpflichtungen gegeniiber den
Mitarbeitenden (34 Mio. EUR) sowie Riickstellungen fiir Kreditrisiken (12 Mio. EUR).

Der Bestand an Riickstellungen liegt insgesamt um 1 Mio. EUR (< 1%) uiber Vorjahresniveau. Dabei sind die Riickstellungen
fur die Altersversorgungsverpflichtungen um 10 Mio. EUR (3 %) angewachsen. Darin enthalten ist unter anderem
auch der oben dargestellte positive Zinsanderungseffekt (3 Mio. EUR; Ausweis als sonstige betriebliche Ertrdge und
Aufwendungen); dieser wirkt bestandsreduzierend. Die anderen Riickstellungen fallen gegenlaufig um 8 Mio. EUR

(=12 9%) geringer aus als im Vorjahr. Dies resultiert insbesondere aus geringeren Riickstellungen im Kreditgeschaft.

Auflerbilanzielle Finanzierungsinstrumente

Die KfW IPEX-Bank schliefit derivative Geschafte ausschliefilich zur Absicherung von Zinsdnderungs- und Wahrungsrisiken
im Kreditgeschaft der Bank ab. Das Nominalvolumen der Derivate betragt zum 31.12.2023 insgesamt 38,9 Mrd. EUR.
Davon entfallen 33,4 Mrd. EUR (86 %) auf Kontrakte zur Absicherung von Zinsrisiken. Weitere 3,6 Mrd. EUR (9 %)
entfallen auf Devisenswaps sowie 2,0 Mrd. EUR (5 %) auf Zins- und Wahrungsswaps. Das Derivatevolumen ist im
Vergleich zum Vorjahresultimo insgesamt um 2,5 Mrd. EUR (7 %) angestiegen.

Vergleich zur Vorjahresprognose

Prognose 2022

Ist 2023 fir 2023
Gesamtergebnis der Geschéftstétigkeit vor Steuern (Mio. EUR) 425 181
Zinsuberschuss 542 419
Provisionsiiberschuss 143 139
Allgemeiner Verwaltungsaufwand -289 -293
Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis 8 -88
Cost-Income-Ratio (CIR)") 42,2% 52,5%
Neuzusagen inkl. CIRR (Mrd. EUR) 24,2 19,6

1) CIR = Verwaltungsaufwand im Verhéltnis zur Summe aus Zins- und Provisionsiiberschuss, aber vor Abzug der Risikokosten.
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Die KfW IPEX-Bank erzielt im Geschéaftsjahr 2023 ein Gesamtergebnis der Geschdaftstatigkeit vor Steuern in Hohe
von 425 Mio. EUR. Sie tbertrifft damit das im Rahmen der Konzerngeschaftsfeldplanung prognostizierte Ergebnis
um 244 Mio. EUR (> 100%). Dabei fallen vor allem der Zinstiberschuss sowie das Risikovorsorge- und Bewertungs-
ergebnis deutlich besser als erwartet aus.

Der Zinstiberschuss (542 Mio. EUR) tibertrifft die Planung um 124 Mio. EUR (29 %). Die Position profitiert von der
positiven Neugeschaftsentwicklung und dem daraus resultierenden Anstieg des Kreditvolumens. Dariiber hinaus wirkt
sich auch die allgemeine Zinsentwicklung im Jahr 2023 positiv aus. Der Anstieg des Zinsniveaus schldgt sich bei der
KfW IPEX-Bank unmittelbar in einem Anstieg der Eigenkapitalverzinsung nieder. Das bilanzielle Eigenkapital steht der
Bank zinslos zur Verfiigung und ist im Kreditgeschaft investiert. Die kalkulatorische Verzinsung des Eigenkapitals
ermittelt sich auf Grundlage des unverzinslichen Eigenkapitals in Verbindung mit dem variablen Marktzins und dem
Liquiditatsspread der Bank. Sie betrdagt im Geschaftsjahr 2023 insgesamt 156 Mio. EUR und fallt damit um 44 Mio. EUR
hoher als geplant aus. Die Ertrage aus in den Zinsiiberschuss amortisierten Gebiihren mit Zinscharakter sowie aus
Bereitstellungsprovisionen profitieren ebenfalls von der Entwicklung der Neuzusagen und kénnen die Planwerte tbertreffen.

Der Provisionstiberschuss (143 Mio. EUR) fallt im Vergleich zur Prognose um 4 Mio. EUR (3 %) besser aus. Dazu tragen
vor allem Ertrage aus Bearbeitungsgebihren im Marktgeschaft (28 Mio. EUR) bei, die um 12 Mio. EUR (77 %) uber
Plan liegen. Der grofite Anteil des Provisionsiiberschusses (103 Mio. EUR) resultiert aus der von der KfW gezahlten
Vergtitung fir die Verwaltung des E&P-Treuhandgeschafts durch die KfW IPEX-Bank. Hier handelt es sich um ein
provisionsbasiertes Entgelt, dessen Hohe sich am betreuten Kreditvolumen unter Beriicksichtigung einer kosten-
deckenden Mindest- bzw. Maximalvergiitung berechnet. Aufgrund unter Plan liegender Kosten im E&P-Treuhandgeschaft
fallt die Verglitung fur das Geschaftsjahr 2023 um 3 Mio. EUR (-3 %) niedriger als prognostiziert aus.

Der Verwaltungsaufwand (-289 Mio. EUR) bewegt sich um 4 Mio. EUR (-1 %) unter dem Wert aus der Konzerngeschafts-
feldplanung. Wahrend der Personalaufwand insgesamt das Planniveau erreicht, bleibt der Sachaufwand um 4 Mio. EUR
(=2 %) unterhalb der Prognose. Treiber ist die EU-Bankenabgabe 2023 (6 Mio. EUR geringer als erwartet).

Auf dieser Grundlage ergibt sich eine Cost-Income-Ratio (CIR) in Hohe von 42,2 %, die besser als prognostiziert
(52,59%) ausfallt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen belaufen sich nach zusatzlicher Beriicksichtigung der Entnahmen
aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken (Anpassung an die US-Dollar-Wechselkursentwicklung und wirtschaftlicher
Bestandteil des Fremdwahrungsergebnisses) auf 20 Mio. EUR und fallen damit deutlich um 16 Mio. EUR besser als in
der Planung (4 Mio. EUR) aus. Wesentliche Treiber der Planiiberschreitung sind der Zinsanderungseffekt (3 Mio. EUR)
aus den Altersvorsorgeverpflichtungen gegeniiber den Mitarbeitenden, der aufgrund des Anstiegs des Zinsniveaus

im Jahr 2023 um 7 Mio. EUR besser als erwartet ausfallt. Nicht geplante Ertréage aus der Auflésung von Riickstellungen
(6 Mio. EUR) sowie aus dem realisierten Ergebnis aus vorzeitiger Beendigung freistehender Derivate (5 Mio. EUR)
verstarken die Entwicklung.

Das Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis stellt sich mit 8 Mio. EUR deutlich besser als in der Prognose (-88 Mio. EUR)
dar. Der Prognosewert beriicksichtigt im Wesentlichen die Standardrisikokosten der Bank. Die Risikolage war seit
dem Jahr 2020 zuné&chst durch die COVID-19-Pandemie und ab 2022 durch den Russland-Ukraine-Krieges gepragt.
Dies ging im Geschaftsjahr 2022 einher mit einem Anstieg der Rezessionserwartungen und Auswirkungen auf die Kredit-
qualitat. Im zuriickliegenden Geschéftsjahr zeigte sich dagegen eine deutliche Stabilisierung des makrodkonomischen
Umfelds mit positiven Auswirkungen auf die Entwicklung der Kreditrisikovorsorge der Bank.

Die KfW IPEX-Bank hatte es sich fur das Jahr 2023 zum Ziel gesetzt, ihre Position als Spezialbank fur strukturierte
Export- und Projektfinanzierungen und Partner der deutschen und europdischen Wirtschaft weiter auszubauen und
ihren geplanten Wachstumskurs nach der COVID-19-Pandemie und den Auswirkungen des Russland-Ukraine-Kriegs
wieder aufzunehmen. Vor dem Hintergrund hatte sie fiir das Geschaftsjahr 2023 ein Neuzusagevolumen in Héhe von
19,6 Mrd. EUR (inklusive CIRR-Geschéft) geplant. Die Bank konnte im zuriickliegenden Geschéftsjahr Zusagen in Hohe
von insgesamt 24,2 Mrd. EUR erteilen und ihr Ziel damit um 4,5 Mrd. EUR (23 %) tibertreffen. Den grofiten Anteil am
Neugeschéft haben die Geschaftssparten Energie und Umwelt sowie Industrie und Services. Hier konnten Zusagen in
Hohe von insgesamt 10,3 Mrd. EUR (42 % des Neugeschafts) erteilt werden.
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Zusammenfassung

Das Geschaftsjahr 2023 war geprdgt von globalen Herausforderungen, einhergehend mit einer restriktiven Geldpolitik
und einem sich abschwachenden Wirtschaftswachstum in der Eurozone. In diesem herausfordernden Marktumfeld
hat sich die KfW IPEX-Bank auf ihr Kernprodukt, die Strukturierung mittel- und langfristiger Finanzierungen fiir deutsche
und europdische Exporte, fokussiert.

Die Bank konnte auf dieser Grundlage nach zusétzlicher Berticksichtigung der Entnahmen aus dem Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken ein bereinigtes Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und Bewertungen in Hohe von 417 Mio. EUR erzielen.
Damit tbertrifft sie das Vorjahresergebnis um 187 Mio. EUR (82 %). Das Ergebnis liegt um 148 Mio. EUR (55 %) tiber
dem Prognosewert aus der Konzerngeschaftsfeldplanung.

Das Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis (8 Mio. EUR) féllt im Zusammenhang mit einer gegeniiber den Krisenjahren
seit 2020 deutlichen Stabilisierung des makroskonomischen Umfelds (verbesserter wirtschaftlicher Ausblick fiir
Lander und Branchen auf Grundlage des Segmentmonitors der Bank) um 140 Mio. EUR besser aus als im Vorjahr. Der
Risikovorsorgebedarf liegt um 96 Mio. EUR unter den Erwartungen.

Nach Abzug des Steueraufwands erwirtschaftet die KfFW IPEX-Bank im Geschaftsjahr 2023 ein Jahresergebnis in Hohe
von 421 Mio. EUR. Dieses fallt um 325 Mio. EUR (> 1009%) besser aus als im Vorjahr. Das im Rahmen der Konzern-
geschaftsfeldplanung prognostizierte Ergebnis wird ebenfalls um 240 Mio. EUR (>100%) tbertroffen. Die Bank fihrt
ihr Jahresergebnis im Rahmen der ertragsteuerlichen Organschaft vollstandig an die KfW Beteiligungsholding GmbH
als Organtragerin ab.

Durch die Fokussierung auf ihr Kernprodukt, die Strukturierung mittel- und langfristiger Finanzierungen fiir deutsche
und europdische Exporte, konnte die KfW IPEX-Bank trotz der globalen Herausforderungen im Geschéaftsjahr 2023
Neuzusagen mit einem Volumen von 24,2 Mrd. EUR (inklusive CIRR-Geschéft) erteilen. Das Neugeschéaftsvolumen konnte
damit im Vergleich zum Vorjahr um 6,0 Mrd. EUR (33 %) gesteigert werden. Die Zielgrofie aus der Konzerngeschafts-
feldplanung wird um 4,5 Mrd. EUR (23 %) uibertroffen. Das Neugeschéft entfallt mit 17,5 Mrd. EUR (72 %) vor allem auf
das von der Bank bilanzierte Marktgeschaft.
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Risikobericht

Ubersicht wesentlicher Kennzahlen
Die Risikoberichterstattung erfolgt entsprechend der internen Risikosteuerung der KfW IPEX-Bank. Nachfolgend
werden ausgewahlte Risikokennzahlen dargestellt:

Aufsichtsrechtliche Eigenkapitalquoten

C
30% — B 27,6% c
24,6%
2505 — A B 238%
21,1% A 212%
20% — 18,1 %
15% —
10% —

5o A = Harte Kernkapitalquote
° B = Kernkapitalquote
0% C = Gesamtkapitalquote

2022 2023

Die Kapitalquoten sinken im Vergleich zum Vorjahr zwischen 2,9 und 3,8 Prozentpunkten. Dies beruht vor allem auf dem
Anstieg des Gesamtrisikobetrags des Kreditrisikos durch das 2023 abgeschlossene Neugeschaft. Des Weiteren sind die
aufsichtsrechtlichen Eigenmittel bedingt durch die teilweise Wiedereinlage des Jahresergebnisses 2022 leicht angestiegen.

Okonomische Risikotragfihigkeit
in Mrd. EUR bzw. in %

A
C 5,03
5 — 430 279,4% —  300%
4 = C
0y

B 189,4 /0 200%

3 — 2,66
B
2 = 1,57
— 100%
L A = Risikodeckungspotenzial
B = Okonomischer Gesamtkapitalbedarf

0 5022 5023 0 C = Okonomischer Deckungsgrad

Die 6konomische Risikotragfahigkeit ist auf dem Ziel-Solvenzniveau von 99,90 % sichergestellt. Im Jahresvergleich hat
sich die Uberdeckung in der Risikotragfahigkeit reduziert, vor allem aufgrund des gestiegenen Okonomischen Kapital-
bedarfs fir das Kreditrisiko, das sich insbesondere aufgrund von Neugeschaft sowie methodischen Umstellungen
erhéht hat. Zudem hat sich der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Marktpreisrisiko aufgrund der Weiterentwicklung
des Value-at-Risk(VaR)-Modells sowie der Modellrisikopuffer erhtht. Gleichzeitig ist das Risikodeckungspotenzial durch
die Weiterentwicklung der Risikotragfahigkeitsrechnung angestiegen.
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Kreditrisiko
2023 (2022), Nettoexposure-Verteilung

C2% (2%) ‘ ‘ D 2% (3 %)

— A 58% (62 %)

B 38% (33%) —
b ) A = Investment Grade

B = Non-Investment Grade
C = Watch-List
D = Non-Performing-Loans

Die Bonitatsstruktur des performenden Portfolios hat sich gegeniiber dem Vorjahr geringfiigig verandert. Der Anteil
des Investment-Grade-Bereichs hat sich leicht von 62 % auf 58 % verringert. Gleichzeitig ist der Anteil des Non-
Investment-Grade-Bereichs von 33 % auf 38% leicht angestiegen. Die durchschnittliche Ausfallwahrscheinlichkeit
des performenden Portfolios ist im Geschéaftsjahr 2023 von 0,70 % leicht auf 0,72 % gestiegen.

Marktpreisrisiken
2023 (2022), ECAP in Mio. EUR

D 165 (135)
— A 470 (204)
Gesamt*
C65(63) 460 (343) A = Zinsrisiko
B = Zinsvolatilitatsrisiko
B 80 (128) C = Credit-Spread-Risiko

. D = Fremdwahrungsrisiko
inkl. Zerlegungseffekten
Innerhalb der Marktpreisrisiken weist das Zinsrisiko den groften Risikowert auf. Der Anstieg des ECAP-Bedarfs
der Marktpreisrisiken im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen auf die Weiterentwicklung des VaR-Modells
zuriickzufiihren, um Stressperioden besser abbilden zu kénnen. Das ECAP ergibt sich aus dem Gesamtrisikowert
fur die Marktpreisrisikounterarten abziglich des Zerlegungseffektes zwischen diesen, der per 31.12.2023
-320 Mio. EUR betragt.

Aktuelle Entwicklungen
Die KfW IPEX-Bank hat im Geschaftsjahr 2023 ihre Prozesse und Instrumente im Risikomanagement und -controlling
unter Berlicksichtigung aktueller bankaufsichtsrechtlicher Anforderungen weiterentwickelt.

Mit der Weiterentwicklung der 6konomischen Risikotragféahigkeit wurde die Konsistenz zwischen Kreditrisikomessung
und Ableitung des Risikodeckungspotenzials erhoht. Die Kreditrisikomessung ist nun barwertig ausgestaltet.

Das zur Marktpreisrisikomessung verwendete VaR-Modell wurde ebenfalls weiterentwickelt, vor allem um den geanderten
Rahmenbedingungen im Zinsumfeld Rechnung zu tragen. Das Modell beriicksichtigt nun Stressperioden tber einen
langeren historischen Zeitabschnitt.

Ein Schwerpunkt betraf die Weiterentwicklung des Managements von Environmental-, Social- und Governance-Risiken
(ESG-Risiken). Die KfW IPEX-Bank ist hierfiir in das tibergeordnete Transformationsprojekt des KfW-Konzerns ein-
gebunden. Im Rahmen dessen vertieft sie ihr ESG-Risikomanagement. Grundlagen des Projekts sind die Entwicklung
und Inbetriebnahme einer Anwendung zur strukturierten Identifikation und Bewertung von ESG-Risikotreibern im
Kreditrisiko (ESG-Risikoprofil) Anfang 2023. Weiterhin wurde an zentralen Themen wie der verstarkten Integration von
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ESG-Risiken in den Kreditprozess, der Weiterentwicklung der ESG-Stresstestfahigkeiten und dem Reporting sowie an der
Beriicksichtigung von ESG-Risiken in den relevanten Gesamtbank- und Risikosteuerungsprozessen gearbeitet. Dariiber
hinaus wurden erste Detailanalysen zum Thema Biodiversitat unter anderem auf Grundlage der bisherigen Ergebnisse
des ESG-Risikoprofils erstellt sowie in Zusammenarbeit mit dem KfW-Konzern eine BioDiv-Roadmap entwickelt.
Bereits jetzt sind ESG-Risiken in Teilen des Risikomanagementkreislaufs der KfW IPEX-Bank verankert, zum Beispiel
im Kontext von Ratings von Kreditnehmern, Kreditvoten, der Portfoliosteuerung und auch der Branchenlimitierung.

Die Aufbauorganisation im Bereich des Kreditrisikomanagements wurde 2023 angepasst. Die neu eingefiihrten
operativen Sektorteams integrieren dabei branchenbezogen die Funktionen von Analyse und Votierung, wahrend ein
Zentralteam fokussiert und gebiindelt fiir Sonderthemen und Projekte zustandig ist.

Die 2022 gegriindete Taskforce Russland/Ukraine der KfW IPEX-Bank als auch der zur Steuerung und Uberwachung
der Auswirkungen des russischen Angriffskrieges gegen die Ukraine gebildete Krisenstab der KfW Bankengruppe
wurden 2023 wieder aufgeldst, da nur ein geringes direktes Exposure besteht, das vollstdandig abgesichert ist, und
die Kunden der KfW IPEX-Bank mit indirekter Betroffenheit diese zwischenzeitlich stark oder vollumfanglich reduziert
haben (zum Beispiel Austausch Zulieferer, Personal), so dass fur diese Finanzierungen keine erhéhten Risiken mehr
erwartet werden. Aufgrund der Krise in Nahost wurde das dortige Exposure tberpriift. Im Ergebnis besteht in der
Region nur ein geringes direktes Exposure, das zudem grofitenteils durch dingliche Sicherheiten auRerhalb der Region
oder durch staatliche Exportkreditversicherungen besichert ist.

Rahmenbedingungen des Risikomanagements und -controllings

Im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit geht die KfW IPEX-Bank zur Ertragsgenerierung insbesondere Kreditrisiken ein.
Dabei bildet die jederzeitige Sicherstellung der Kapitaladaquanz sowie der Liquiditat der KfW IPEX-Bank die Grundlage
der Risikosteuerung, die ein integraler Bestandteil der Gesamtbanksteuerung ist. Die KfW IPEX-Bank hat mit der
KfW IPEX-Bank Asia Ltd. eine 100-prozentige Tochtergesellschaft, um das bestehende Geschaft im Wachstumsmarkt
Siidostasien nachhaltig auszubauen. Die Kreditkompetenz verbleibt weiterhin in der KfW IPEX-Bank am Standort
Frankfurt am Main, sodass die Tochtergesellschaft in Singapur keine Kredit- oder Derivaterisiken eingeht. Die
KfW IPEX-Finanzholding-Gruppe, die neben der KfW IPEX-Bank und ihrer direkten Tochtergesellschaft aus der
KfW Beteiligungsholding GmbH als Ubergeordnetem Unternehmen besteht, wird wesentlich von der KfW IPEX-Bank
dominiert. Risiken entstehen damit im Wesentlichen auf Ebene der KfW IPEX-Bank.

Die Zugehorigkeit der KfW IPEX-Bank zur KfW Bankengruppe sowie das Selbstverstandnis und der Auftrag der KfW
IPEX-Bank als kommerziell agierende Tochter der KfW bestimmen mafigeblich die Risikokultur der KfW IPEX-Bank.
Die Schriftlich fixierte Ordnung zur Risikokultur und insbesondere zur Kreditrisikokultur der KfW IPEX-Bank basiert
auf den vier Elementen des Financial Stability Board zur Risikokultur (,Leitungskultur®, Verantwortlichkeit der
Mitarbeiter®, ,offene Kommunikation und kritischer Dialog“ sowie ,angemessene Anreizstrukturen®) und sieht einen
jahrlich zu durchlaufenden Regelkreis zur Risikokultur vor. Alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der KfW IPEX-Bank
sind angehalten, sich in verschiedenen Formaten mit der Risikokultur, zum Beispiel in Form von Schulungen und
dezentralen Abteilungsrunden, auseinanderzusetzen.

Organisation der Risikosteuerung und -iiberwachung

Die Geschaftsfiihrung ist oberstes Kompetenz- und Entscheidungsgremium fiir die Risikosteuerung und -tiberwachung.
In diesem Rahmen ist sie insbesondere verantwortlich fiir die Festlegung der Risikostrategie, der Risikostandards und
-bewertungsmethoden.

Dem Aufsichtsrat obliegt die regelmafige Uberwachung der Geschéftsfiihrung. Er ist auch in bedeutende Kredit- und
Refinanzierungsentscheidungen eingebunden.

Organisation der Risikofunktionen und Verantwortung fiir Risikoarten

Die Risikofunktionen der KfW IPEX-Bank umfassen zwei Abteilungen fiir Kreditrisikomanagement, die Abteilung
Restrukturierung & Sicherheiten sowie die Abteilung Risikocontrolling, die alle bis auf Ebene der Geschaftsfiihrung
von den Marktbereichen getrennt sind. Damit wird der in den MaRisk geforderten Funktionstrennung zwischen Markt
und Marktfolge aufbauorganisatorisch auf allen Ebenen Rechnung getragen.

Die beiden Abteilungen des Kreditrisikomanagements verantworten jeweils die Votierung und die Analyse. Die

Abteilungen bestehen insgesamt aktuell aus vier operativen Sektorteams und einem Zentralteam. Die operativen
Sektorteams spiegeln die neue Aufstellung in den Marktbereichen wider und integrieren branchenbezogen die Funktionen
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der Analyse und Votierung. Erreicht wird hiermit eine Reduzierung der Schnittstellen zu den Marktbereichen und
innerhalb des Kreditrisikomanagements sowie eine Verantwortung fir alle Finanzierungsarten und Prozessschritte
eines Sektors in einem Team. Das neue Zentralteam ist fokussiert und gebiindelt zustandig fiir Sonderthemen und
Projekte, wie zum Beispiel Schriftlich fixierte Ordnung, Regulatorik und Governance im Kreditrisikomanagement,
IT-nahe Themen und fortschreitende Digitalisierung sowie Support-Funktionen.

Die Abteilung Restrukturierung & Sicherheiten verantwortet die Restrukturierung und das Sicherheitenmanagement.
Die beiden Teams der Restrukturierung sind fur die Problemkreditbearbeitung und in bestimmten Fallen fur die
Intensivbetreuung von Engagements zustdndig. Das Team Sicherheitenmanagement verantwortet die ordnungs-
gemadRe Bestellung und Bewertung aller Sicherheiten, tiberwacht ihre etwaige Anrechenbarkeit bei der Ermittlung der
Risikokennzahlen und verfolgt in diesem Zusammenhang auch kontinuierlich die Entwicklung der Sicherheitenwerte.

Die Abteilung Risikocontrolling verantwortet die Risikoarten Kreditrisiko (inklusive Portfoliosteuerung und operative
Limitsteuerung), Konzentrationsrisiko, Marktpreis- und Liquiditatsrisiko, Operationelles Risiko (inklusive Business
Continuity Management, BCM), Reputationsrisiko sowie Modellrisiko. AuRerdem verantwortet die Abteilung die fachliche
Auslagerungsiiberwachung der an die KfW ausgelagerten Risikofunktionen einschlieflich Risikoreporting. Das Team
Aufsichtsmanagement halt den zentralen Kontakt zur BaFin und zur Deutschen Bundesbank als zustandigen Aufsichts-
behorden der KfW IPEX-Bank und koordiniert die Vorbereitung der Bank auf eine potenzielle EZB-Unterstellung. Die
KfW IPEX-Bank hat eine Reihe von Tatigkeiten im Bereich des Risikocontrollings an die KfW ausgelagert. Hierzu
zdhlen Validierung und Weiterentwicklung der Ratingmethodik fiir Kreditrisiken, die Methodik und das Controlling fiir
Marktpreis- und Liquiditatsrisiken sowie fiir Operationelle Risiken und Business Continuity Management. Auch die
Validierung der Sicherheitenbewertungsverfahren ist an die KfW ausgelagert. Dariiber hinaus wurden die Pflege und
Weiterentwicklung des Limitmanagementsystems, die Risikotragfahigkeitsermittlung inklusive Stresstests sowie

die Risikoberichterstattung fiir die KfW IPEX-Bank an die KfW ausgelagert. Die ausgelagerten Aktivitdten und Prozesse
sind in Service Level Agreements zwischen der KfW IPEX-Bank und der KfW geregelt. Uber die Auslagerungsiiber-
wachung soll sichergestellt werden, dass die KfW IPEX-Bank ihrer Verantwortung auch fir die auf die KfW ausgelagerten
Funktionen im Sinne von §25b KWG gerecht wird.

Das Regulatorische Risiko wird in der Abteilung Compliance verantwortet. Der direkte Zugang zu der fur die
Risikosteuerung verantwortlichen Geschaftsfihrung (CRO) ist tiber regelmafiige Berichterstattung in der Gesamt-
geschaftsfiihrung sowie im Non-Financial-Risk-Komitee gewahrleistet.

Die Interne Revision priift prozessunabhangig die Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems
(siehe weitere Erldauterungen im Abschnitt ,Interne Kontrollverfahren®).

Gremien

Fir die Durchfuhrung spezifischer Aufgaben und die Bearbeitung IPEX-Bank-bezogener fachlicher Themenstellungen
hat die Geschaftsfiihrung verschiedene Komitees eingerichtet. Sie dienen als Entscheidungs- und Diskussionsplattform.
Die Komitees sind der Geschaftsfiihrung direkt unterstellt.

PORTFOLIORISIKO-KOMITEE

Es besteht ein quartalsweise und ad hoc tagendes Portfoliorisiko-Komitee (PRK) unter Leitung des CRO. Innerhalb
des PRK wird iiber Rahmensetzungen zur Risikoreduktion entschieden. Dariiber hinaus werden Vorschlage tiber
Limithéhen und RWA-Budgets getroffen, der Umsetzungsstand von Mafinahmen berichtet und mogliche Risiken im
Marktumfeld und Beobachtungen im Bestandsportfolio erortert.

ADRESSRISIKO-KOMITEE

Das monatlich tagende Adressrisiko-Komitee (ARK) unter der Leitung des CRO diskutiert risikorelevante Entwicklungen
im Kreditportfolio, vermittelt eine Gesamtperspektive der Handlungsoptionen im Umgang mit Watch-List- und
Non-Performing-Loans-Fallen sowie weiteren unter besonderer Beobachtung stehenden Engagements und tiberwacht
deren Umsetzungsstand. Bei Bedarf kann die Tagungsfrequenz um sogenannte Ad-hoc-ARK-Sitzungen erweitert werden.

MARKTPREIS- UND LIQUIDITATSRISIKO-KOMITEE

Die Bank hat als zentrales Instrument der Steuerung der Marktpreis- und Liquiditatsrisiken ein quartalsweise und ad hoc
tagendes Marktpreis- und Liquiditdtsrisiko-Komitee (MLRK) unter Leitung des CRO eingerichtet. Im Fokus stehen
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die Beobachtung der aktuellen Risikolage sowie die Diskussion zur Steuerung von Marktpreis- und Liquiditatsrisiken
und von Aspekten aus den Bereichen Refinanzierung, Transferpricing, Derivate-/Lokalwahrungsgeschaft und handels-
rechtliche Bewertung.

NON-FINANCIAL-RISK-KOMITEE

Zur Diskussion unter anderem iiber Operationelle und Reputationsrisiken besteht ein quartalsweise und ad hoc tagendes
Non-Financial-Risk-Komitee (NFRK) unter Leitung des CRO. Neben der Beobachtung der aktuellen Risikolage im
Bereich Non-Financial Risk insgesamt werden schwerpunktmafig die fir die KFW IPEX-Bank als wesentlich eingestuften
Risikounterarten des Operationellen Risikos mit den zustandigen Facheinheiten diskutiert. StandardmaRig wird zudem
Uber Reputationsrisikoereignisse berichtet. Dariber hinaus werden jahrlich die Ergebnisse des Reputationsrisiko-
Assessments vorgestellt und bei Bedarf weitere relevante Aspekte aus dem Bereich Reputationsrisiko diskutiert.

NACHHALTICKEITS-KOMITEE

Das zweimonatlich tagende Nachhaltigkeits-Komitee (NHK) unter der Leitung der Vorsitzenden der Geschaftsfihrung
(CEO) der KfW IPEX-Bank ist das zentrale Entscheidungsorgan der KfW IPEX-Bank fiir nachhaltigkeitsbezogene
Themenstellungen. Es tragt damit zur Verwirklichung des Nachhaltigkeitsleitbildes der KfW IPEX-Bank bei. Das NHK
setzt Rahmenbedingungen zu nachhaltigkeitsbezogenen Themengebieten und entscheidet tiber konkrete Maftnahmen,
wie zum Beispiel zur Weiterentwicklung von Nachhaltigkeitszielen, -strategien und -leitlinien.

Geschéfts- und Risikostrategie

Die geschéftsstrategischen Ziele der KfW IPEX-Bank bestehen in der verlasslichen Unterstiitzung bei der Transformation
zu Nachhaltigkeit und Digitalisierung der deutschen und europdischen Wirtschaft sowie in der Erbringung eines
stabilen und signifikanten Beitrags zum Konzernergebnis. Zur Erreichung der strategischen Ziele verfolgt die

KfW IPEX-Bank einen Wachstumskurs als Beitrag dazu, den Herausforderungen fiir die Transformation der Wirtschaft
zu begegnen, die sich im Hinblick auf die Themenbereiche Klimawandel, Umwelt und Globalisierung ergeben. Die
Schwerpunkte der Aktivitaten liegen auf der Bereitstellung von mittel- und langfristigen Finanzierungen zur Unter-
stiitzung der industriellen Schlusselsektoren in der Exportwirtschaft, der Entwicklung der wirtschaftlichen und sozialen
Infrastruktur, der Umwelt- und Klimafinanzierung sowie der Sicherung der Rohstoffversorgung Europas.

Mit der Risikostrategie legt die Geschaftsfihrung der KfW IPEX-Bank die risikopolitische Ausrichtung und den
Risikoappetit der Bank und damit den Rahmen fiir das Eingehen und die Steuerung von Risiken fest. Durch die
Risikostrategie sollen die Kapital- und die Liquiditatsaddquanz der Bank sichergestellt und die wesentlichen Risiken
begrenzt werden. Dariiber hinaus beriicksichtigt die Risikostrategie auch die Kompatibilitdt mit den risikopolitischen
Rahmenbedingungen innerhalb der KfW Bankengruppe.

Risikoinventur
Fir die KfW IPEX-Bank leiten sich aus ihrem Geschaftsmodell und ihrer Geschaftsstrategie folgende wesentliche
Risikoarten/-unterarten gemaft der im 4. Quartal 2023 durchgefiihrten Risikoinventur!) ab:

- Kreditrisiko (Adressenausfallrisiko inklusive Migrationsrisiko, Kontrahentenrisiko inklusive CVA-Risiko)

- Marktpreisrisiko (Zinsrisiko, Zinsvolatilitatsrisiko, Credit-Spread-Risiko, Fremdwahrungsrisiko)

- Operationelles Risiko (Compliance-Risiko, Dienstleisterrisiko, Informationssicherheitsrisiko, OpRisk aus
Anpassungsprozessen, Personalrisiko, Business Continuity Risk und Rechtsrisiko)

- Liquiditatsrisiko i.e.S. (Synonym: Zahlungsunfahigkeitsrisiko)

- Konzentrationsrisiko

- Regulatorisches Risiko

- Modellrisiko

Im Rahmen der Risikoinventur werden zur Bewertung der Wesentlichkeit von Risiken das Bruttorisiko (Risiko ohne
Beriicksichtigung von Risikominderungstechniken), das Nettorisiko sowie qualitative Beurteilungen herangezogen.
Im Vergleich zum Vorjahr wurde das Personalrisiko als neue wesentliche Risikounterart des Operationellen Risikos
festgelegt. Dariiber hinaus wurde das Reputationsrisiko im Sinne seiner méglichen negativen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Ertrags- oder Liquiditatslage als ,nicht wesentlich® eingestuft. Unabhangig davon wird der Reputation
der Bank unverdndert eine hohe Bedeutung beigemessen, es werden vorhandene Risikosteuerungsmafinahmen
beibehalten und bei Bedarf risikoorientiert weiter ausgebaut.

1) Bei der Risikoinventur wurde die KFW IPEX-Bank Asia Ltd. als direkte Tochtergesellschaft der KfW IPEX-Bank mitbetrachtet. Die Umsetzung der
Ergebnisse der Risikoinventur in den Risikosteuerungskonzepten der KfW IPEX-Bank erfolgt mit der Risikostrategie 2024.
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Geschaftsmodellbedingt ist das Kreditrisiko die bedeutendste Risikoart, gefolgt von Marktpreisrisiko und Operationellem
Risiko. Liquiditatsrisiko i.e.S., Konzentrationsrisiko, Regulatorisches Risiko und das Modellrisiko tragen in geringerem
Umfang zum Gesamtrisikoprofil bei.

Risikoberichterstattung

Die Geschaftsfiihrung wird monatlich tber die aktuelle Risikosituation informiert; die Risikoberichterstattung zu den
Quartalsstichtagen geht hierbei hinsichtlich des Umfangs und der Darstellung der Risikosituation tiber die anderen
Monatsberichte hinaus. Dabei bildet die Risikoberichterstattung die regelmaRige Informations- und Entscheidungs-
grundlage zu den wesentlichen Risiken und der Gesamtrisikolage der KfW IPEX-Bank. Erganzend zur turnusmafiigen
Risikoberichterstattung erfolgt anlassbezogen ein Ad-hoc-Reporting.

Interner Kapitaladaquanzprozess

Zielsetzung des Internen Kapitaladdquanzprozesses (ICAAP) ist es, jederzeit ausreichend Kapital zur Deckung der
eingegangenen Risiken vorzuhalten. Die Angemessenheit der Kapitalausstattung wird sowohl unter einer normativen
als auch unter einer 6konomischen Perspektive beurteilt. Beide Perspektiven sind eng miteinander verwoben und
flieRen letztlich in eine gesamthafte und konsistente Risikosteuerung ein, die durch den gegenseitigen Informations-
fluss die gemeinsame Zielsetzung, die Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit, sicherstellt. Des Weiteren umfasst die
ICAAP-Gesamtarchitektur die Durchfiihrung von Stresstests zur Beurteilung der Risikotragfahigkeit unter adversen
Bedingungen. Die genannten Komponenten des ICAAP werden in den folgenden Abschnitten dargestellt.

Uber die normative Perspektive des ICAAP soll hierzu insbesondere die laufende Einhaltung der aufsichtlichen
Kapitalanforderungen der Sdule | gemaR CRR und KWG auch in einer langerfristigen Zeitraumbetrachtung laufend
gewabhrleistet werden (normative Kapitalplanung). Neben einem Basis-Szenario werden dabei auch adverse Szenarien
betrachtet (Downturn- und Stress-Szenario, siehe Abschnitt ,Stress- und Szenariorechnungen®). In diesen adversen
Szenarien werden Abweichungen zum Basis-Szenario berechnet und auf den Planungszeitraum projiziert. Dies
berticksichtigt die gleichzeitige Materialisierung von Verlusten aus den im Rahmen der Risikoinventur identifizierten
wesentlichen Risikoarten, die einen Riickgang der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel bewirken kénnen, insbesondere auch
Risiken, die unter Saule | nicht explizit mit Kapital zu unterlegen sind. Des Weiteren wird ein Anstieg des Gesamtrisiko-
betrags (RWA) unter der Annahme eines signifikanten leichten bzw. schweren Rezessionsszenarios unterstellt.

Die mehrjahrige Kapitalplanung basiert auf den im Rahmen der Konzerngeschaftsfeldplanung festgelegten strategischen
Zielen und wird quartalsweise hinsichtlich Annahmen und Marktparametern aktualisiert. Als weitere Strukturanfor-
derungen an das Kapital werden die Entwicklung der Grofikreditgrenze sowie der Leverage Ratio (Verschuldungsquote)
Uberwacht. Etwaige Kapitalengpasse sollen so frihzeitig identifiziert werden.

Die 6konomische Perspektive des ICAAP dient der langfristigen Sicherung der 6konomischen Substanz des Instituts
und mithin dem Schutz der Glaubiger vor Verlusten aus ékonomischer Sicht und setzt damit die Saule Il des
Kapitaladdquanzprozesses um. Hierzu wird das zu einem Stichtag verfiigbare Risikodeckungspotenzial dem zum
Stichtag eingegangenen Risiko (Okonomischer Kapitalbedarf bzw. ECAP fiir alle kapitalseitig wesentlichen Risiken)
gegeniibergestellt und durch die zentrale SteuerungsgrofRe des 6konomischen Deckungsgrads als Quotient aus
Risikodeckungspotenzial und Okonomischem Kapitalbedarf iiberwacht. Sowohl die Risikodeckungspotenzial- als auch
die Risikoseite sind grundsatzlich barwertig und statisch (Zeitpunktbetrachtung, das heifit keine Betrachtung von
Neugeschéft und keine Periodisierung) ausgestaltet. Die Risikoseite deckt dabei alle fiir das Kapital wesentlichen
Risiken gemaf Risikoinventur (Gesamtrisikoprofil) ab. Die Héhe des Okonomischen Kapitalbedarfs und damit das
Sicherheitsniveau in der Risikotragfahigkeit wird mafigeblich vom gewdhlten Solvenzniveau (99,90 %) fiir die Risiko-
messung determiniert. Eine regelmafiige Prognose der 6konomischen Risikotragfahigkeit erfolgt nicht. Jedoch wird
bei Bedarf eine indikative Prognose der 6konomischen Risikotragfahigkeit vorgenommen, sofern mittels eines
Fragenkatalogs kunftige Entwicklungen identifiziert werden, die einen wesentlichen Einfluss auf die Risikotragfahigkeit
haben kénnen.

Beide Perspektiven des ICAAP umfassen regelmafiig durchgefiihrte Stresstests in Form von Simulationen adverser
konjunktureller Rahmenbedingungen (Downturn- und Stress-Szenario). Ein in diesem Zusammenhang etabliertes
Ampelsystem mit Schwellenwerten fiir die Kennzahlen zur normativen und 6konomischen Risikotragfahigkeit zeigt
bei kritischen Entwicklungen Handlungsbedarf im Rahmen der operativen und strategischen Steuerung an.
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Der ICAAP wird jahrlich auf seine Angemessenheit hin tberpriift. Die Resultate werden bei der Beurteilung der
Risikotragfahigkeit entsprechend beriicksichtigt. In der 2023 erfolgten Angemessenheitspriifung wurde der ICAAP
als ,grundsatzlich angemessen® bewertet.

Zum 31.12.2023 ist die Risikotragfahigkeit sowohl in der normativen Perspektive als auch in der 6konomischen

Perspektive gegeben.

Normative Risikotragfahigkeit
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen

31.12.2023 31.12.2022

Mio. EUR Mio. EUR

Gesamtforderungsbetrag gemafd Art. 92 CRR 19.657 16.876
hiervon: - Kreditrisiko 18.798 15.981
- Marktpreisrisiko?) 0 121

- Operationelles Risiko 859 773
Aufsichtsrechtliche Eigenmittel 4.681 4.656
hiervon: - (hartes) Kernkapital 3.567 3.558
- zusdtzliches Kernkapital 600 600

- Ergdnzungskapital 514 498

Harte Kernkapitalquote 18,1% 21,1%
Kernkapitalquote 21,2% 24,6%
Gesamtkapitalquote 23,8% 27,6%

1) Keine regulatorische Eigenkapitalunterlegung fiir die offene Fremdwéhrungsposition zum 31.12.2023, da die risikogewichteten Aktiva
weniger als 2% der Eigenmittel betrugen.

Innerhalb des Kreditrisikos werden die Eigenkapitalanforderungen fiir Adressenausfallrisiken hauptsachlich im Rahmen
des fortgeschrittenen, auf internen Ratings basierenden Ansatzes (IRBA) berechnet. Der Partial Use findet nur
deshalb Anwendung, da auch der Kreditrisikostandardansatz (KSA) fur die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung
einiger Portfolios herangezogen wird. Eigenmittelanforderungen fiir das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung
(CVA-Risiko) werden ebenfalls unter dem Kreditrisiko ausgewiesen und mit der Standardmethode ermittelt.

Die Eigenmittelanforderungen fiir das Marktpreisrisiko betreffen ausschlieBlich das Fremdwahrungsrisiko, das auch
mittels Standardmethode ermittelt wird. Die KfW IPEX-Bank geht keine Handelsbuch- und Rohwarenrisiken ein. Die
Eigenmittelanforderung fiir das Operationelle Risiko wird ebenfalls nach dem Standardansatz ermittelt.

Die Kapitalquoten sinken im Vergleich zum Vorjahr zwischen 2,9 und 3,8 Prozentpunkten. Dies beruht vor allem auf
dem Anstieg des Gesamtrisikobetrags des Kreditrisikos (+16 %) durch das 2023 abgeschlossene Neugeschaft. Der
leichte Anstieg der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel (+1 %) ist bedingt durch die im steuerlich zulassigen Rahmen
erfolgte teilweise Wiedereinlage des an die KfW Beteiligungsholding GmbH abgefiihrten Jahresergebnisses 2022.

Okonomische Risikotragfahigkeit

Zur Beurteilung der 8konomischen Risikotragfahigkeit wird der Okonomische Kapitalbedarf fiir potenzielle Verluste
aus wesentlichen quantifizierbaren Risiken fiir das Kapital dem barwertig bestimmten Risikodeckungspotenzial
gegeniibergestellt. Aufsatzpunkt des Risikodeckungspotenzials bildet das bilanzielle Eigenkapital der KfW IPEX-Bank,
das um barwertige Unterschiedsbetrage, bisher nicht angerechnete aufgelaufene Gewinne, die bilanzielle Risiko-
vorsorge fiir nicht wertberichtigtes Geschaft, zukiinftige Zahlungsstrome aus Margen und Kosten fir Verwaltung bzw.
erwartete Ausfdlle von Bestandsgeschaft, einige Kapitalabzugsposten fiir eine vorsichtige 6konomische Bewertung

und die Vorsorgereserven nach §340f HGB und §340g HGB adjustiert wird. Die KfW IPEX-Bank legt bei der Berechnung
des Okonomischen Kapitalbedarfs einen Zeithorizont von einem Jahr zugrunde.
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Der Okonomische Kapitalbedarf fiir Kreditrisiken wird durch das Risikocontrolling iiberwiegend mit Hilfe statistischer
Modelle quantifiziert. Es erfolgt eine wertbasierte Messung der Adressenausfall- inklusive Migrationsrisiken? unter
Verwendung eines Kreditportfoliomodells und des RisikomaRes Credit-Value-at-Risk. Der Okonomische Kapitalbedarf
fir CVA-Risiken basiert auf der CVA-Charge der Séaule |, die um 6konomisch relevante Aspekte (unter anderem
Beriicksichtigung weiterer risikorelevanter Positionen, Verwendung von internen Ratings) adjustiert wird. Dabei wird
das CVA-Risiko als Teil der zusammengefassten Risikounterart Kontrahentenrisiko (inklusive CVA-Risiko) ausgewiesen.

Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Marktpreisrisiko wird auf Basis des VaR-Konzepts berechnet. In der 6kono-
mischen Betrachtung der Sdule Il werden das Zinsrisiko (bestehend aus den gemeinsam betrachteten Subrisiken
Zinsanderungsrisiko, Tenor- und Cross-Currency-Basisspread-Risiko) des Bankbuchs, das Zinsvolatilitdtsrisiko, das
Credit-Spread-Risiko fiir Wertpapiere und das Fremdwahrungsrisiko beriicksichtigt. Fiir jede Marktpreisrisikounterart
wird mittels VaR-Berechnung auf Basis historischer Simulation der mégliche Barwert- oder Kursverlust bestimmt.

Im Endergebnis ergibt sich der Okonomische Kapitalbedarf durch den Gesamt-VaR, der Zerlegungseffekte zwischen
den verschiedenen Marktpreisrisikounterarten berticksichtigt.

Der Okonomische Kapitalbedarf fiir Operationelle Risiken wird mittels eines internen statistischen Modells berechnet,
das aus den regulatorischen Anforderungen an sogenannte fortgeschrittene Messansdtze abgeleitet wurde. Aus
der Messung der Qualitdt des Managements von Operationellen Risiken in der KfW IPEX-Bank kénnen sich zudem
Aufschlage ergeben, die anschlieRend auf den Kapitalbedarf angerechnet werden.

Es wird zuséatzlich ein Modellrisikopuffer zur Abdeckung von Modellschwéchen und absehbaren methodischen Anderungen
in der 6konomischen Risikotragfahigkeit angesetzt, der vierteljahrlich tiberpriift und bei Bedarf angepasst wird.

Die Uberdeckung des Risikodeckungspotenzials iiber dem 6konomischen Gesamtkapitalbedarf per 31.12.2023
(2.375 Mio. EUR) hat sich gegeniiber dem Vorjahreswert (2.824 Mio. EUR) reduziert. Dies ist insbesondere auf
den Anstieg des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir das Kreditrisiko zuriickzufiihren, das sich vor allem aufgrund von
Neugeschéaft sowie methodischen Umstellungen erhéht hat.

Der Anstieg des Kapitalbedarfs fiir das Marktpreisrisiko ist im Wesentlichen auf die Weiterentwicklung des VaR-Modells
zurlickzufiihren. Der Modellrisikopuffer, der zur Berticksichtigung von Modellschwéachen und absehbaren methodischen
Anderungen in der 6konomischen Risikotragfahigkeitsrechnung dient, hat sich im Wesentlichen infolge der turnus-
mafiigen Aktualisierung des Modellrisikopuffers fiir Modellschwachen erhoht. Der 6konomische Gesamtkapitalbedarf
liegt im Ergebnis dieser Effekte deutlich tiber dem Vorjahresniveau.

Gleichzeitig ist das Risikodeckungspotenzial durch die Weiterentwicklung der Risikotragfahigkeitsrechnung deutlich
angestiegen.

Okonomische Risikotragfihigkeit zum 31.12.2023

in Mio. EUR
Kreditrisiko OpRisk Modellrisikopuffer
1.745 (994) 132 (137) 320 (100)
Marktpreisrisiko 2.657 (1.575) Okonomischer Gesamtkapitalbedarf

460 (343)

5.032 (4.399) Risikodeckungspotenzial

2.375 (2.824) Uberdeckung

In Klammern: Werte zum 31.12.2022.

2) Umfasst auch Kontrahentenrisiken.
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Stress- und Szenariorechnungen

Die Stress- und Szenariorechnungen werden je nach Zielsetzung sowohl risikoartenspezifisch als auch risikoarteniiber-
greifend durchgefiihrt. In der Risikoinventur3) werden hierzu jahrlich die fiir die KFW IPEX-Bank wesentlichen Risiken
ermittelt. Quantitativ gesteuerte, als ,wesentlich® identifizierte Risiken werden grundsatzlich in die regelmafigen
Stress- und Szenariorechnungen einbezogen. Nicht quantitativ gesteuerte wesentliche Risikoarten werden bedarfsweise,
zum Beispiel im Rahmen von Szenarioanalysen, betrachtet.

Um die Frihwarnfunktion und Steuerungsorientierung des ICAAP zu gewdbhrleisten, betrachtet die KfW IPEX-Bank
vierteljdhrlich verschiedene Szenarien und deren Auswirkungen auf die 6konomische und normative Risikotragfahigkeit:
ein Basis-Szenario (nur in der normativen Risikotragfahigkeit, das die Kapitalquoten fur kiinftige Stichtage unter
Berticksichtigung der konjunkturellen Erwartungen darstellt), ein Downturn- (gegeniiber den Erwartungen leicht
verschlechterte konjunkturelle Rahmenbedingungen) und ein Stress-Szenario (starke Rezession). Die Ergebnisse dieser
Szenarien zeigen, wie resistent und handlungsféhig die KfW IPEX-Bank bei Eintritt dieser Szenarien ist.

Im Basis-Szenario der normativen Risikotragfahigkeit werden die geplante Geschéaftsentwicklung, das erwartete
Jahresergebnis sowie weitere die Risikotragfahigkeit beeinflussende Effekte, wie zum Beispiel absehbare Anderungen
der Kapitalstruktur und methodische Weiterentwicklungen der Risikomessung, einbezogen. Dabei werden auch

die Belastungen fur die Ertrags- und Risikolage infolge der erwarteten konjunkturellen Entwicklung berticksichtigt.

Im Downturn- und im Stress-Szenario der normativen bzw. 6konomischen Risikotragfahigkeit werden adverse Ergebnis-
effekte und Verdnderungen des Kapitalbedarfs mit unterschiedlichem Schweregrad dargestellt, die tiber die bereits

im Stichtag bzw. im Basis-Szenario erwarteten Entwicklungen hinausgehen. Im Stress-Szenario wird dabei eine
langanhaltende, schwere weltweite Rezession angenommen. In beiden Szenarien geht die KfW IPEX-Bank von erhéhten
Kreditrisiken sowie -verlusten aus. Fiir die Euro- und US-Dollar-Zinsen sowie den Euro/US-Dollar-Wechselkurs wird in
diesen Szenarien eine zur konjunkturellen Lage konsistente Entwicklung prognostiziert. Gleichzeitig wird angenommen,
dass zunehmende Marktunsicherheiten zu einer erhéhten Volatilitdt bei Zinsen, Wahrungen und Credit Spreads fiihren,
was in der 8konomischen Risikotragfahigkeit zu steigendem Okonomischen Kapitalbedarf in den entsprechenden
Risikoarten fiihrt. Zudem mindern auch Schadensfélle aus Operationellen Risiken das verfiigbare Kapital.

Als Grundlage fur die Ausgestaltung dieser Szenarien dienen einheitliche weltweite Konjunkturprognosen, die
vierteljahrlich unter Beriicksichtigung des aktuellen wirtschaftlichen Umfelds aktualisiert werden. Im Jahr 2023
wurden somit die langfristigen Auswirkungen global relevanter Ereignisse wie des russischen Angriffskrieges gegen
die Ukraine und des Krieges im Nahen Osten auf die Weltwirtschaft in den turnusméfiigen Stressrechnungen der

KfW IPEX-Bank berticksichtigt. In dem Kontext sind insbesondere gestiegene Energie-, Rohstoff- und Nahrungsmittel-
preise als pragend fiir das wirtschaftliche Umfeld zu nennen. Negative Konjunkturannahmen fiihren in den
Szenarien vor allem zu Ratingverschlechterungen und damit zu héherer Risikovorsorge und héherem Kapitalbedarf
bei betroffenen Portfoliosegmenten.

Zusatzlich zu den turnusmaigen Stressrechnungen wurden in Szenario-Stresstests im Jahr 2023 ausgewahlte potenzielle
Gefahrdungen fiir die KfW IPEX-Bank analysiert unter Beriicksichtigung der aktuellen umwelt- und geopolitischen
sowie makrodkonomischen Lage. Im Fokus standen ein Szenario zur Auswirkung akuter Dirreereignisse und sozialer
Unruhen in mehreren Regionen der Welt, ein Szenario basierend auf den Ausfiihrungen zum adversen Szenario
des EBA/EZB-Stresstests 2023, ein Szenario zur Konfrontation Chinas mit Taiwan mit negativen wirtschaftlichen
Konsequenzen fiir die Kriegsparteien und die wesentlichen Weltwirtschaftsraume sowie ein Szenario zur (weiteren)
Eskalation des Konfliktes im Nahen Osten.

Dariuber hinaus wurde im Jahr 2023 der Ausbau der Stresstesting-Methoden fiir ESG-Risiken vorangetrieben. In
dem Kontext wurde auch ein Szenario zu langfristigen Auswirkungen von zwei CO,-Preisszenarien auf die Kredit-
risikolage der KfW IPEX-Bank durchgefiihrt. Dieses Szenario soll zukiinftig methodisch weiterentwickelt und bei Bedarf
aktualisiert werden.

Zusatzlich zu den turnusmaRigen Konjunkturszenarien werden regelmafig weitere Stresstests — unter Beriicksichtigung
von Konzentrationsrisiken — durchgefiihrt, mit denen die Belastbarkeit der 6konomischen und normativen Risiko-
tragfahigkeit der KfW IPEX-Bank untersucht wird, insbesondere risikoartenspezifische Stresstests (unter anderem
gemafd Artikel 177 CRR) und verschiedene Sensitivitdtsanalysen. Erganzend wird mit Konzentrations- und inversen
Stresstests gezeigt, wie die Risikotragfahigkeit der KfW IPEX-Bank an ihre Grenzen gebracht werden kénnte.

3) Bei der Risikoinventur wurde die KfW IPEX-Bank Asia Ltd. als direkte Tochtergesellschaft der KfW IPEX-Bank mitbetrachtet.
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Die Ergebnisse der verschiedenen Stress- und Szenariorechnungen wurden in einem eigenstandigen Stresstestbericht
den Entscheidungstragern in der KfW IPEX-Bank prasentiert.

Zu allen quartalsweisen Berechnungsstichtagen des Jahres 2023 war die 6konomische Risikotragfahigkeit unter
Beriicksichtigung des Konfidenzniveaus von 99,90% in den betrachteten Szenarien eingehalten, die aufsichts-
rechtlichen Kapitalquoten sowie die Leverage Ratio lagen stets oberhalb der fir den Risikoappetit definierten
Schwellenwerte.

Zur Sicherstellung der Angemessenheit der Stress- und Szenariorechnungen der KfW IPEX-Bank wurde 2023 die
jahrliche Angemessenheitspriifung des Stresstestprogramms durchgefiihrt. Im Ergebnis wurde das Programm
gesamthaft als ,grundsatzlich angemessen® bewertet.

Risikoarten

Kreditrisiko

Das Kreditgeschaft ist das Kerngeschaft der KfW IPEX-Bank. Dementsprechend liegt ein wesentlicher Schwerpunkt
des gesamten Risikomanagements auf der Steuerung und Uberwachung der subsumierten Risiken. Das Kredit-
risiko besteht aus dem Adressenausfallrisiko (inklusive Migrationsrisiko) und dem Kontrahentenrisiko (inklusive
CVA-Risiko), das aus unbesicherten Kundenderivaten im Zusammenhang mit den weltweiten Unternehmens- und
Projekt-/Objektfinanzierungen resultiert und damit in Verbindung mit dem origindren Kreditgeschaft steht. In der
Risikotragfahigkeitsrechnung werden Adressenausfallrisiken (inklusive Migrationsrisiken) und Kontrahentenrisiken
(inklusive CVA-Risiken) als Bestandteil des Kreditrisikos zum Stichtag gemessen und flieRen entsprechend in den
normativen und 6konomischen Gesamtkapitalbedarf ein.#) Dariiber hinaus werden sie iiber die vorgenannten Stress-
und Szenariorechnungen in der Risikosteuerung beriicksichtigt. Geschaftsaktivitaten in operativen Beteiligungen stellen
ein Ablaufportfolio dar und werden wie das Kreditrisiko behandelt.

MESSUNG DES KREDITRISIKOS

Die Bewertung des Adressenausfallrisikos® auf Ebene der einzelnen Adresse bzw. des einzelnen Geschifts erfolgt auf
Basis interner Ratingverfahren. Die Bank wendet hierbei den fortgeschrittenen, auf internen Ratings basierenden
Ansatz (IRBA)® an. In der 6konomischen Steuerung orientiert sich die Schatzung der Parameter PD, EAD und LGD
weitestgehend am IRBA. Zur Nutzung des IRBA sind die folgenden Ratingsysteme der KfW IPEX-Bank aufsichtsrecht-
lich zugelassen:

- Unternehmen

- Lander

- Projekt-, Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen

- einfaches Risikogewicht fiir Spezialfinanzierungen im Elementaransatz

Das IRBA-Ratingsystem Banken wurde nach Genehmigung der Aufsicht abgemeldet. Die Bewertung des Bankenportfolios
erfolgt gemaR dem Kreditrisikostandardansatz.

Die IRBA-Ratingsysteme der Bank dienen entsprechend den Vorgaben der CRR der separaten Schatzung der zentralen
Risikoparameter?):

- Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD)
- Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD)
- Forderungswert bei Ausfall (Exposure at Default, EAD)

Mit Ausnahme der Projekt-, Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen basieren diese Verfahren auf intern entwickelten
Scorecards. Fiir Projekt-, Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen werden verschiedene simulationsbasierte Ratingmodule
zur Messung des Adressenausfallrisikos eingesetzt, die von einem externen Anbieter lizenziert wurden. Hier bestimmen
im Wesentlichen die Cashflows aus dem finanzierten Objekt oder Projekt die Risikoeinschatzung fiir eine Finanzierung.

4 Messung des Okonomischen Kapitalbedarfs fir das Kreditrisiko siehe Abschnitt ,Okonomische Risikotragfahigkeit*.
5 Umfasst auch Kontrahentenrisiko.

6) Es gibt Ausnahmen fiir wenig materielle Portfolioteile, fiir die der Standardansatz angewendet wird.

7)Im Falle des Elementaransatzes wird anstelle einer Schéatzung von PD und LGD eine (transaktionsspezifische) Slotting Note (Einstufung) vergeben,

die gemaR den aufsichtsrechtlichen Vorgaben in ein Risikogewicht uberfihrt wird.

)
)
)
)
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Die Ratingverfahren werden auf Ein-Jahres-Ausfallwahrscheinlichkeiten kalibriert. Sowohl die Ratings fiir Neukunden
als auch die Folgeratings fiir Bestandskunden werden jeweils unter Berilicksichtigung des Vier-Augen-Prinzips in der
Marktfolge festgelegt.

Zu den Ratingverfahren existieren Organisationsanweisungen, in denen insbesondere die Zustdndigkeiten, Kompetenzen
sowie Kontrollmechanismen geregelt werden. Eine Vergleichbarkeit von internen Ratings und externen Ratings von
Ratingagenturen wird durch ein Mapping der externen Ratings auf die Masterskala sichergestellt.

Durch die turnusgemaRe Validierung und Weiterentwicklung der Ratingverfahren soll sichergestellt werden, dass auf
verdanderte Rahmenbedingungen zeitnah reagiert werden kann. Ziel ist es, bei allen Ratingverfahren kontinuierlich die
Angemessenheit von Kalibrierung und Trennscharfe zu gewdhrleisten.

Wesentlichen Einfluss auf den erwarteten Verlust bei Ausfall hat neben der Forderungshéhe bei Ausfall die Bewertung
der Sicherheiten. Im Rahmen der Sicherheitenbewertung fiir anrechenbare dingliche Sicherheiten® wird der Nettoerls
einer Sicherheitenverwertung im Schadensfall tiber die gesamte Kreditlaufzeit unter Anwendung von Abschldgen
geschatzt. Dabei werden neben abschreibungsbedingten Wertverlusten weitere Abschlage fiir erwartete Wert-
anderungen vorgenommen. Der ermittelte Wert ist wichtiger Bestandteil der Verlustschatzung (LGD). Bei personlichen
Sicherheiten wird der besicherte Anteil wie ein direktes Geschaft mit dem Sicherheitengeber behandelt, also die
Ausfallwahrscheinlichkeit und die unbesicherte Verlustquote des Sicherheitengebers angesetzt.

Die unterschiedlichen Bewertungsverfahren fir einzelne Sicherheitentypen basieren je nach Datenverfugbarkeit auf
internen und externen historischen Verlustdaten sowie auf Expertenschatzungen. Die Bewertungsparameter durchlaufen
einen regelmaRigen Validierungsprozess.

Das Zusammenwirken der Risikoeigenschaften der Einzelengagements im Kreditportfolio wird mit Hilfe eines internen
Portfoliomodells beurteilt.®)

Die Portfoliosteuerung der KfW IPEX-Bank bewertet - basierend auf dem Konzept des Okonomischen Kapitals
(ECAP) - Einzel-, Branchen- und Landerrisikokonzentrationen. Die Konzentrationen werden lber die Bindung des
Okonomischen Kapitals gemessen. Ziel hierbei ist es, dass sowohl hohe Volumina und ungiinstige Ausfallwahrschein-
lichkeiten als auch unvorteilhafte Korrelationen der Risiken untereinander Beriicksichtigung finden.

STEUERUNG DES KREDITRISIKOS
In Ergénzung zur regelmaRigen Berichterstattung sowie der Behandlung von Kreditrisikothemen in den etablierten
Gremien werden folgende zentrale Instrumente zur Steuerung des Kreditrisikos in der KfW IPEX-Bank eingesetzt:

Limitmanagement

Das Limitmanagementsystem (LMS) dient der Begrenzung von Kreditrisiken. Dies umfasst die Uberwachung von
Einzelengagements und Konzentrationsrisiken, die durch die Limitierung gesteuert und begrenzt werden sollen.
Die Limitierung erfolgt entlang der Dimensionen Hauptgeschéftspartner (HGP), Gruppe verbundener Kunden (GvK),
Branchen und Lander sowie Einzeladressen bei Schattenbanken. Die Limitierung erfolgt auf Basis der Grofie
Nettoexposure, fir Schattenbanken auf Basis der Grofie Zusageobligo. Von den Standardlimiten abweichende
Individuallimite kénnen unter Berticksichtigung der internen Richtlinien festgelegt werden. Darliber hinaus existiert
ein Gesamtlimit fir Leveraged Transactions und das Underwriting.

Risikoleitplanken

Zusatzlich zum LMS wird das Kreditportfolio tiber Risikoleitplanken gesteuert. Hierzu schldgt das Kreditrisikomanagement
auf Basis der aktuellen Risikosituation konkrete Leitplanken vor. Diese werden durch die Geschaftsfihrung verab-
schiedet und missen von den Marktabteilungen bei der Geschaftsanbahnung beriicksichtigt werden. Die Risikoleitplanken
konnen sich auf alle relevanten Eckdaten des Kreditrisikos (zum Beispiel Laufzeit, Besicherung, Rating) beziehen
und sowohl branchen- als auch regionen- oder produktspezifisch ausgestaltet sein.

8) Voraussetzung fiir die Anrechenbarkeit von Sicherheiten ist, dass die risikomindernde Wirkung der Sicherheit zuverldssig und realistisch quantifiziert
werden kann und dass das Sicherheitenmanagement alle erforderlichen und moglichen prozessualen Schritte unternimmt, um zu gewahrleisten, dass
die bei der Risikomessung unterstellte mindernde Wirkung der Sicherheit tatsachlich realisiert werden kann. Neben den anrechenbaren Sicherheiten
gibt es auch nicht anrechenbare Sicherheiten, die bei der Risikomessung nicht beriicksichtigt werden.

9) Messung des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir das Kreditrisiko siehe Abschnitt ,Okonomische Risikotragfahigkeit*.
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Portfoliosteuerung

Die Portfoliosteuerung tragt im Falle von ausgelosten Trigger-Events durch Aufzeigen von Maglichkeiten zur
Risikoreduktion und Herbeifiihren von Entscheidungen zur Verbesserung des Risiko-Ertrags-Verhdltnisses des
KfW IPEX-Bank-Portfolios und zur Begrenzung von Konzentrationsrisiken bei. Um die Risiko- und Portfoliosicht in
den Strategieprozess und die Konzerngeschéaftsfeldplanung zu integrieren, ist die Portfoliosteuerung auch in den
jahrlichen Planungsprozess eingebunden.

Intensivbetreuung und Problemkreditbearbeitung

Engagements mit deutlich erhéhter Ausfallgefahrdung (sogenannte Watch-List-Félle) unterliegen der Intensivbetreuung.
Im Rahmen der Intensivbetreuung erfolgen ein Monitoring der wirtschaftlichen Entwicklung des Kreditnehmers und
eine anlassbezogene Priifung der Sicherheiten. Bei ausgefallenen Engagements (Non-Performing-Loans) werden die
Moglichkeiten einer Restrukturierung bzw. Sanierung gepriift. Falls eine Restrukturierung/Sanierung nicht moglich
oder unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten nicht tragfahig erscheint, erfolgt die Abwicklung einschliefilich Sicher-
heitenverwertung. Parallel wird auch der Verkauf des Kredits am ,distressed market” evaluiert. Die Bearbeitung
der Non-Performing-Loans erfolgt durch die Abteilung Restrukturierung & Sicherheiten. Dartiber hinaus unterstiitzt
die Abteilung Restrukturierung & Sicherheiten selektiv auch die Bearbeitung oder iibernimmt die Betreuung von
Engagements im Rahmen der Intensivbetreuung. Durch das friihzeitige Einschalten von Spezialisten wird ein durch-
gangig professionelles Problemkreditmanagement gewahrleistet.

STRUKTUR DES KREDITRISIKOS
Verteilung des Nettoexposures nach Ratingklassen
2023 (2022), Nettoexposure!® gesamt: 11,1 Mrd. EUR

C 2% (2%) ‘ ‘ D 2% (3%)

B 38% (33%) — — A 58% (62 %)

A = Investment Grade
B = Non-Investment Grade
C = Watch-List

D = Non-Performing-Loans

Das Nettoexposure liegt bei 11,1 Mrd. EUR. Die Bonitatsstruktur des performenden Portfolios hat sich gegeniiber
dem Vorjahr geringfiigig verandert; der Anteil des Investment-Grade-Bereichs hat sich von 62 % auf 58% leicht
verringert. Gleichzeitig ist der Anteil des Non-Investment Grade von 33 % auf 38 % leicht angestiegen. Die durch-
schnittliche Ausfallwahrscheinlichkeit des performenden Portfolios ist im Geschaftsjahr 2023 von 0,70 % leicht
auf 0,72% gestiegen.

10) Das Nettoexposure gibt den erwarteten Verlust beim Ausfall des Risikotragers an.
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Verteilung des Okonomischen Kapitalbedarfs nach Geschiftssparten
2023 (2022), ECAP gesamt: 1,7 Mrd. EUR'Y

G 5% (5%) —‘ H 0% (0%)

F10% (8%) —— - A = Industrie und Services
—— A25% (22%) B = Energie und Umwelt
C = Infrastruktur

D = Luftfahrt, Mobilitat & Transport
E = Grundstoffe und Recycling

E13% (18%) —

F = Maritime Industrie
—— B 16% (19%)
D 14% (10%)

G = Finanzinstitutionen, Trade und Commodity Finance

H = Eigenkapital-Portfolio
C16% (17 %)
Die dargestellte Ubersicht zeigt die Diversifizierung des Portfolios iiber die einzelnen Geschéftssparten. Die grofte
Bindung des Okonomischen Kapitals verzeichnen die Geschéftssparten Industrie und Services, Energie und Umwelt
sowie Infrastruktur mit 25 % bzw. jeweils 16 %.

Verteilung des Okonomischen Kapitalbedarfs nach Regionen
2023 (2022), ECAP gesamt: 1,7 Mrd. EUR'?)

E 5% (6%) K F 1% (2%)

p7% (9% ——— Yl

C 8% (5%)

A = Europa (ohne Deutschland)
B = Deutschland

— A 499% (50%)
C = Nordamerika
B 31% (28%) — D = Asien/Australien/Neuseeland
E = Lateinamerika
F = Afrika

In regionaler Hinsicht liegt der Schwerpunkt des Geschéfts in Europa einschlieRlich Deutschlands. Hierauf entfallen
insgesamt 79 % des Okonomischen Kapitals fiir das Kreditrisiko.

RISIKOVORSORGE FUR KREDITRISIKEN
Der Bestand der Einzelwertberichtigungen bzw. Riickstellungen im Kreditgeschaft fir ausgezahlte Kredite, Avalkredite
sowie unwiderrufliche Kreditzusagen stellt sich zum 31.12.2023 nach Geschaftssparten wie folgt dar:

Geschaftssparte 31.12.2023 31.12.2022 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Grundstoffe und Recycling 212 168 44
Energie und Umwelt 48 42 6
Maritime Industrie 28 37 -9
Luftfahrt, Mobilitdat & Transport 22 22 0
Finanzinstitutionen, Trade und Commodity Finance 2 63 -61
Infrastruktur 3 3 0
Sonstige 10 4 6
Gesamt 324 340 -16

1) Ohne das unter das Kreditrisiko subsumierte CVA-Risiko.
12) Ohne das unter das Kreditrisiko subsumierte CVA-Risiko.
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Zum 31.12.2023 gliedert sich die Portfoliowertberichtigung nach Geschéaftssparten wie folgt:

Geschaftssparte 31.12.2023 31.12.2022 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Energie und Umwelt 35 45 -10
Industrie und Services 18 29 -12
Grundstoffe und Recycling 15 35 -20
Infrastruktur 10 10 -1
Luftfahrt, Mobilitdat & Transport 4 4 0
Maritime Industrie 4 9 -5
Finanzinstitutionen, Trade und Commodity Finance 3 5 -2
Sonstige 12 3 9
Gesamt 100 140 -40
Marktpreisrisiko

In Erganzung zur regelmafiigen Berichterstattung werden Marktpreisrisikothemen im MLRK behandelt. Die KfW IPEX-Bank
misst und steuert Marktpreisrisiken primar auf barwertiger Basis.

Insgesamt binden die Marktpreisrisiken in der KFW IPEX-Bank per 31.12.2023 Okonomisches Kapital in Héhe von
460 Mio. EUR. Dies ist gegeniiber dem Stand per 31.12.2022 ein um 117 Mio. EUR hoherer Betrag. Dieser Anstieg
ist im Wesentlichen auf die Weiterentwicklung des VaR-Modells zuriickzufiihren. Das Marktpreisrisiko setzt sich wie
folgt zusammen:

Okonomischer Kapitalbedarf fiir Marktpreisrisiken

31.12.2023 31.12.2022

Mio. EUR Mio. EUR

Zinsrisiko!) 470 204
Zinsanderungsrisiko 238 82
Tenor-Basisspreadrisiko 368 102
Cross-Currency-Basisspreadrisiko 341 136
Zinsvolatilitatsrisiko 80 128
Credit-Spread-Risiko 65 65
Fremdwahrungsrisiko 165 135
Zerlegungseffekt -320 -190
Marktpreisrisiko 460 343

1) Risikowert ergibt sich aus integrierter, diversifizierter Bewertung der Risikofaktoren, womit Subrisiken nicht additiv sind.
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VALUE-AT-RISK-ANSATZ

Der Okonomische Kapitalbedarf wird mittels VaR-Berechnung mit einem Modell iiber die verschiedenen Marktpreis-
risikounterarten hinweg auf Basis einer einheitlichen Methodik berechnet. Als VaR-Modell findet die historische
Simulation Anwendung. Das Modell besteht aus zwei Komponenten: Einer reagiblen kurzfristigen Komponente sowie
einer konservativ ausgestalteten langfristigen Komponente. Die reagible Modellkomponente basiert auf einer
historischen Simulation tiber eine einjahrige Marktdatenhistorie (250 Szenarien) und spiegelt somit insbesondere das
aktuelle Marktgeschehen wider. Die konservative Komponente fufit auf einer historischen Simulation tiber einen

aus einer langfristigen Historie ausgewdhlten fiinfjahrigen Zeitabschnitt, der Stressperioden enthdlt und somit eine
langfristige Perspektive einbezieht.

Die Haltedauer liegt einheitlich bei zwolf Monaten, wobei eine Zeitskalierung ausgehend von der kiirzeren Haltedauer
der jeweiligen Komponente (ein Tag bzw. fiinf Tage) vorgenommen wird. Zudem erfolgt eine Skalierung auf das
Zielquantil (99,90 %), ausgehend von dem in der jeweiligen historischen Simulation ermittelten 97,5 %-Quantil. Die
Kapitalhinterlegung (ECAP) fiir das Marktpreisrisiko sowie die Risikounterarten und Subrisikoarten ergibt sich
jeweils aus dem Maximum der beiden Komponenten.

ZINSRISIKO

Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Zinsrisiko wird anhand historischer Simulation ermittelt (siehe Abschnitt
JValue-at-Risk-Ansatz®). Es werden die Risiken aus den relevanten Zinskurven gemessen. Implizit enthalten sind somit
das Zinsanderungsrisiko sowie das Tenor- und das Cross-Currency-Basisspreadrisiko. In Abgrenzung dazu sind die
Zinsvolatilitats- und die Credit-Spread-Risiken explizit nicht im Zinsrisiko enthalten, sondern werden Uber separate
VaR-Kennzahlen ausgewiesen. Erganzt wird die VaR-Berechnung durch regelmafiige Stresstests, durch die mégliche
Verluste bei extremen Marktbedingungen untersucht werden. Neben den regulatorisch vorgegebenen Zinsschocks
(parallele Verschiebungen, Drehungen der Zinskurven) werden insbesondere kombinierte Szenarien einbezogen. Der
Okonomische Kapitalbedarf fiir das Zinsrisiko ist zum Stichtag 31.12.2023 im Vergleich zum Vorjahr im Wesentlichen
aufgrund der Weiterentwicklung des VaR-Modells um 266 Mio. EUR auf 470 Mio. EUR gestiegen.

Basierend auf den Anforderungen im Sinne von Artikel 448 CRR zeigt die nachfolgende Tabelle den Barwert der Zins-
position, den gemessenen Okonomischen Kapitalbedarf fiir das Zinsrisiko sowie die Zinssensitivitat zum 31.12.2023.
Ebenfalls angegeben ist die Barwertminderung im aufsichtlichen Zinsschock im Sinne des BaFin-Rundschreibens
06/2019 absolut und in Relation zu den regulatorischen Eigenmitteln:

EUR usbD GBP AUD CAD Sonstige Gesamt
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Barwert Zinsbuch 4.307 489 59 -1 21 1 4.877
Okonomischer Kapitalbedarf

Zinsrisko

(99,90% /12 Monate Haltedauer) - - - - - - 470
Zinssensitivitat (Barwertdanderung

bei 1 Basispunkt Zinsanstieg) -0,24 -0,26 -0,08 0,00 -0,06 -0,03 -0,65
Barwertminderung im regulato-

rischen Zinsschock (+/- 200 BP) - - - - - - 119

in Relation zu den regulatorischen
Eigenmitteln - - - - - - 2,5%
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Zinsrisiko: Zinsénderungsrisiko

Neben dem Zinsrisiko-VaR wird auch der Okonomische Kapitalbedarf fiir die Subrisikoart Zinsanderungsrisiko berechnet.
Die Berechnung basiert auf einer Zerlegung der angelieferten Swapkurven in Grund- und Basisspreadkurven. Je
Wahrung wird dazu eine ,Grundkurve® bestimmt, deren Fluktuationen auf alle Zinskurven im jeweiligen Wahrungsraum
tibertragen werden. Auf dieser Basis wird der Zinsanderungs-VaR berechnet, der das Risiko aus den Schwankungen
des allgemeinen Zinsniveaus in einem Wahrungsraum quantifiziert. Zum 31.12.2023 betrdgt der Okonomische Kapital-
bedarf fur das Zinsanderungsrisiko 238 Mio. EUR und ist damit im Vorjahresvergleich infolge der Weiterentwicklung
des VaR-Modells um 156 Mio. EUR gestiegen.

Zinsrisiko: Tenor- und Cross-Currency-Basisspreadrisiko

Analog zum Zinsinderungsrisiko basiert die Berechnung des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir Basisspreadrisiken auf der
Zerlegung der angelieferten Zinskurven in Grund- und Basisspreadkurven. Die Bewegungen der sonstigen Zinskurven
beziiglich der Grundkurven des Wahrungsraums werden in Tenor- und Cross-Currency-Basisspreadrisikoanteile separiert.
Auf den so kategorisierten Spreadkurven wird jeweils das Tenor- und das Cross-Currency-Basisspreadrisiko quantifiziert.
Zum 31.12.2023 betragt der Kapitalbedarf fiir Basisspreadrisiken 709 Mio. EUR. Im Vorjahresvergleich ergibt sich
aufgrund der Weiterentwicklung des VaR-Modells hier ein Anstieg von 471 Mio. EUR.

ZINSVOLATILITATSRISIKO

Grundlage des Zinsvolatilitatsrisikos sind Schwankungen der Marktwerte marktnah modellierter Zinsoptionen aufgrund
der Fluktuation impliziter Volatilitdtsflaichen. Der Okonomische Kapitalbedarf fiir diese Risiken wird analog zu den
anderen Risikounterarten mittels historischer Simulation ermittelt (siehe Abschnitt ,Value-at-Risk-Ansatz®). In Bezug
auf das Darlehensgeschaft ergibt sich das Zinsvolatilitdtsrisiko aus in Kreditvertragen verankerten ,Floors bei 0.
Das Zinsvolatilitatsrisiko wird als Nebeneffekt der origindren Geschaftstatigkeit gemessen. Darliber hinaus werden
regelméafig Stresstests zur Abschatzung moglicher Verluste bei extremen Marktbedingungen durchgefiihrt. Der
Okonomische Kapitalbedarf fiir Zinsvolatilitdtsrisiken kann nicht héher als der Barwert der entsprechenden, von der
KfW IPEX-Bank gehaltenen Zinsoptionen ausfallen. Zum Stichtag 31.12.2023 betrigt der Okonomische Kapitalbedarf
80 Mio. EUR und ist damit im Vergleich zum Vorjahr um 48 Mio. EUR gesunken. Der Riickgang ist hauptsachlich auf
die umgesetzte Begrenzung auf den Barwert der Zinsposition zuriickzufuhren.

CREDIT-SPREAD-RISIKO

Die Risikomessung des Credit-Spread-Risikos erfolgt fiir das Wertpapierportfolio und zum Fair Value zu bilanzierende
Darlehen sowie fiir die aktivischen Schuldscheindarlehen inklusive Namensschuldverschreibungen. Der Okonomische
Kapitalbedarf fiir dieses Risiko wird analog zu den anderen Risikounterarten anhand historischer Simulation ermittelt
(siehe Abschnitt ,Value-at-Risk-Ansatz®). Das Credit-Spread-Risiko in extremen Marktbedingungen, wie zum Beispiel in
der Subprime-Krise, wird durch regelmiafige Stresstests untersucht. Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Credit-
Spread-Risiko betrdgt zum 31.12.2023 65 Mio. EUR. Das Credit-Spread-Risiko ist im Vorjahresvergleich unverandert.

FREMDWAHRUNGSRISIKO

Der Okonomische Kapitalbedarf der Wahrungspositionen (Fremdwahrungsrisiko) wird analog zu den anderen Risiko-
unterarten auf Basis historischer Simulation ermittelt (siehe Abschnitt ,Value-at-Risk-Ansatz). Zusatzlich werden
regelmafiig Stresstests durchgefiihrt, um mogliche Verluste bei extremen Marktbedingungen abzuschatzen. Zum
31.12.2023 betrégt der Okonomische Kapitalbedarf 165 Mio. EUR und ist damit im Vorjahresvergleich um 30 Mio. EUR
gestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Weiterentwicklung des VaR-Modells zuriickzufiihren.

Operationelles Risiko

Das Operationelle Risiko bezeichnet negative Auswirkungen auf Vermogens-, Ertrags- oder Liquiditatslage, die infolge
der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen, Systemen oder infolge externer
Ereignisse eintreten konnen. Diese Definition beinhaltet Rechtsrisiken. Projektrisiken und Reputationsrisiken sind in
dieser Definition nicht enthalten.

Zur Steuerung der Operationellen Risiken besteht ein zentrales OpRisk Controlling innerhalb des Risikocontrollings,

das dem CRO unterstellt ist. Darliber hinaus bestehen fiir die wesentlichen Risikounterarten des OpRisk spezialisierte
2nd-Line-of-Defense (LoD)-Einheiten unter Leitung des CEO oder des CRO.
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Folgende Kernfunktionen bestehen demnach im Prozess des Managements und des Controllings von Operationellen
Risiken innerhalb der KfW IPEX-Bank:

- Geschaftsfuhrung der KfW IPEX-Bank als OpRisk-Entscheidungs- und Steuerungsgremium

— Dezentrale Einheiten der KfW IPEX-Bank mit Verantwortung fiir das OpRisk-Management in den jeweiligen
Abteilungen (1st LoD)

- Risikocontrolling der KfW IPEX-Bank fiir Operationelle Risiken als zentral verantwortliche Stelle fiir das Thema
OpRisk sowie weitere spezialisierte Einheiten (2nd LoD)

- Einbindung der Internen Revision als unabhangige Kontrolleinheit (3rd LoD)

Relevante Informationen zur OpRisk-Steuerung werden dabei im Rahmen des Risikoberichts monatlich und quartalsweise
zur Verfligung gestellt. Dartiberhinaus werden Operationelle Risiken im NFRK besprochen. In der Risikotragféahigkeit
wird das Operationelle Risiko zum Stichtag gemessen und fliefit entsprechend in den normativen und 6konomischen
Gesamtkapitalbedarf ein. Erganzt wird die Berechnung, je nach Zielsetzung, durch regelméfiige sowohl risikoarten-
spezifische als auch risikoarteniibergreifende Stresstests. Der Okonomische Kapitalbedarf fiir Operationelle Risiken
wird auf Basis eines VaR-Modells zum Konfidenzniveau von 99,90 % berechnet.’3)

Insgesamt binden die Operationellen Risiken der KfW IPEX-Bank per 31.12.2023 Okonomisches Kapital in Héhe von
132 Mio. EUR. Dies ist gegeniiber dem Stand per 31.12.2022 ein um 5 Mio. EUR verringerter Betrag. Ursachlich
hierfir sind die Anpassungen bei den Risikoszenarien nach Durchfiihrung der Risiko-Assessment-Runde im Jahr 2023.

Zu den wesentlichen Instrumenten der OpRisk-Steuerung gehéren das Risk Assessment, die Uberwachung mittels
Risikoindikatoren, die Sammlung von OpRisk-Ereignissen, die Durchfiihrung von Risk & Control Self Assessments,
die Ableitung von MafRnahmen sowie die regelmafige Durchfiihrung von Stresstests.

Im Rahmen des jahrlichen Risk Assessment erfolgt eine systematische Analyse und Bewertung wesentlicher Operationeller
Risiken anhand von Risikoszenarien. Auf dieser Grundlage wird das OpRisk-Profil der KfW IPEX-Bank ermittelt.

Sofern eine geeignete Uberwachung Operationeller Risiken mittels Metriken méglich ist, erfolgt sie unter Zuhilfenahme
von Risikoindikatoren. Primare Ziele sind die Vermeidung von Verlusten aus OpRisk durch Friiherkennung von Risiken
und ldentifizierung ungtinstiger Entwicklungstrends. Die Risikoindikatoren adressieren die unterschiedlichen Risiko-
unterarten sowie die verschiedenen OpRisk-Themenbereiche und fliefRen in die quartalsweise Risikoberichterstattung
des Non-Financial-Risk-Komitees ein.

Die OpRisk-Datenbank dient der zentralen Erfassung und Bearbeitung von eingetretenen OpRisk-Ereignissen. Durch
eine Ursachenanalyse sollen Schwachstellen in den Geschaftsabldufen identifizierbar und Operationelle Risiken quanti-
fizierbar gemacht werden. Die Datenbank dient sowohl zur Auswertung als auch zur Historisierung von Verlustdaten.

Im Rahmen von Risk & Control Self Assessments werden prozessinhdrente Operationelle Risiken erhoben und beziiglich
ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit sowie ihres Schadensausmafies bewertet. Ziel hierbei ist es, Risiken, die ohne
(angemessene und wirksame) Kontrollen auRerhalb des Appetites der Bank liegen, zu identifizieren und die dazugehérigen
Kontrollen auf Angemessenheit und Wirksamkeit zu tiberpriifen.

Die daraus abgeleiteten Maflnahmen zur Vermeidung, Minderung oder Abwalzung von Risiken werden in der OpRisk-
Datenbank erfasst. Dies dient der Dokumentation und erméglicht dariiber hinaus eine Uberwachung der Umsetzung
der entsprechenden Mafinahmen.

Als wesentlich eingestufte Risikounterart des Operationellen Risikos sind das Compliance-Risiko, das Dienstleisterrisiko,

das Informationssicherheitsrisiko, das OpRisk aus Anpassungsprozessen, das Personalrisiko, das Business Continuity
Risk und das Rechtsrisiko.

13) Messung des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir das Operationelle Risiko siehe Abschnitt ,Okonomische Risikotragfahigkeit®.
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COMPLIANCE-RISIKO

Das Compliance-Risiko beschreibt die Gefahr juristischer oder regulatorischer Sanktionen oder negativer Auswirkungen
auf Vermogens-, Ertrags- oder Liquiditatslage, die sich aus der Nichteinhaltung von externen oder internen Vorgaben,
Selbstverpflichtungen und rechtlichen Regelungen ergeben, die auf die Teilaspekte der Operativen Compliance einzahlen
oder unter den Gesamtprozess der MaRisk-Compliance (gemaR MaRisk AT 4.4.2) fallen.

Die auf Grundlage der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) errichtete Compliance-Funktion
(Regulatorische Compliance) erhebt im Rahmen ihrer jahrlichen Risikoanalyse die Angemessenheit und Wirksamkeit der
SicherungsmafRnahmen, die die KfW IPEX-Bank zur Umsetzung der fiir die Bank wesentlichen Normen implementiert
hat. Auf Basis ihrer Erkenntnisse berdt sie die Geschaftsfihrung, schlagt erforderlichenfalls Mafinahmen vor, wirkt
auf deren Umsetzung hin, tiberwacht diese und nimmt ihre Berichtspflichten wahr. Im Rahmen des laufenden Monitorings
wirkt die Regulatorische Compliance auf eine friihzeitige Identifikation, Bewertung und Umsetzung der wesentlichen
rechtlichen und regulatorischen Anforderungen hin.

Die Regulatorische Compliance ist in den Prozess zur Einfiihrung neuer Produkte sowie der Anderung wesentlicher
betrieblicher Abldufe eingebunden.

Die Operative Compliance besteht aus den Teams

- Wertpapier-Compliance, Pravention strafbarer Handlungen,
Finanzsanktionen,

Operative Geldwdscheprdvention und Compliance-Anwendungen sowie
- Grundsatz und Steuerung Geldwdschepravention

und verantwortet die Themengebiete Pravention von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, Wertpapier-Compliance
beztiglich Insiderhandel und Marktmanipulation, Einhaltung von Sanktionen sowie Pravention sonstiger strafbarer
Handlungen. In diesen Bereichen fiihrt die Operative Compliance jahrliche Risikoanalysen durch, aus denen sie ihre
themenspezifischen Uberwachungsaktivitdten ableitet. Die Operative Compliance ist auf Grundlage der MaRisk in
den Prozess zur Einfilhrung neuer Produkte sowie der Anderung wesentlicher betrieblicher Abliufe eingebunden und
berdt die Hauptansprechpartner fiir Auslagerungen bei Fragestellungen aus ihrem Zustdndigkeitsbereich. In dieser
Einheit ist auch die zentrale Beschwerdestelle der KfW IPEX-Bank angesiedelt.

Die verschiedenen Teams der Operativen Compliance (Geldwaschepravention, Wertpapier-Compliance, Pravention strafbarer
Handlungen und Finanzsanktionen) verantworten die prozessbegleitende Uberwachung von Compliance-Risiken und
sind hierzu regelungsgebende Funktionen, in denen Definitionen und Vorgaben zur Steuerung der Compliance-Risiken
gegeniiber den 1st-Line-Einheiten verfasst werden. Ferner ist die Compliance fiir die Uberwachung und Bericht-
erstattung der Compliance-Risiken zustdndig. Ziel eines Compliance-Systems ist der Schutz der Bank und ihrer Mit-
arbeitenden durch die Verhinderung oder Mitigation von Compliance-Risiken, die in diesen Themenbereichen entstehen
konnen. Dabei ist die Compliance in einer eigenstandigen Abteilung direkt der CRO unterstellt und berichtspflichtig.

Sofern eine geeignete Uberwachung der Compliance-Risiken mittels Metriken méglich ist, erfolgt diese unter
Zuhilfenahme von Risikoindikatoren, die in die Risikoberichterstattung gegentiber der KfW Konzern-Compliance
und dem Non-Financial-Risk-Komitee der KfW IPEX-Bank einflieRen.

DIENSTLEISTERRISIKO

Das Dienstleisterrisiko manifestiert sich in der KfW IPEX-Bank primar durch die Auslagerung unter anderem von Tatigkeiten
in den Bereichen Finanz- und Risikocontrolling, IT, Meldewesen, Finanzbuchhaltung, Steuern und Recht an die KfW.

Im Sinne der MaRisk handelt es sich dabei zu einem Grofiteil um wesentliche Auslagerungen, die entsprechend den
regulatorischen Vorgaben gesteuert und tiberwacht werden. Die Leistungsbeziige von der KfW sind tiber einen Rahmen-
vertrag sowie Service Level Agreements geregelt. Es bestehen in geringem Umfang dariber hinaus Auslagerungen

an externe Dienstleister sowie sonstige IT-Fremdbeziige.
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Die operative Dienstleistersteuerung und fachliche Auslagerungsiiberwachung erfolgen in der KfW IPEX-Bank dezentral
durch die jeweiligen Hauptansprechpartner. Die prozessbegleitende Uberwachung des Dienstleisterrisikos erfolgt
durch das zentrale Sourcing Management. Das zentrale Sourcing Management stellt Mindestanforderungen an die
fachliche Auslagerungsiiberwachung und tiberwacht das Dienstleisterrisiko gesamthaft anhand von zentralen Key
Performance Indicators (KPIs) und Key Risk Indicators (KRlIs).

INFORMATIONSSICHERHEITSRISIKO

Informationssicherheitsrisiken der KfW IPEX-Bank entstehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit der Nutzung von
IT-Systemen. Neben den KfW IPEX-Bank-eigenen Informationssicherheitsrisiken, die entsprechend einer konzerneinheit-
lichen Methode erhoben und tiberwacht werden, stimmt sich die KfW IPEX-Bank eng mit der Informationssicherheit der
KfW zu dieser Risikoart ab. Quartalsweise erfolgt eine Berichterstattung an die relevanten Gremien und Stakeholder.
Uber die Risikobehandlung von Informationssicherheitsrisiken der KfW, die ebenfalls fiir die KFW IPEX-Bank zutreffend
sind, wird gemeinsam abgestimmt.

OPRISK AUS ANPASSUNGSPROZESSEN

Das OpRisk aus Anpassungsprozessen beinhaltet vor allem Risiken aus dem Neue-Produkte-Prozess (NPP) sowie aus
organisatorischen Anderungen. Aufgrund strategisch wichtiger Projekte (unter anderem mittelfristiges organisches
Wachstum und Vorbereitung auf die direkte EZB-Unterstellung) wird das Risiko als wesentlich klassifiziert. Monitoring
und Steuerung der damit verbundenen Risiken erfolgen tiber die Regelprozesse der Portfoliosteuerung der KfW IPEX-Bank.
Dazu zdhlen vor allem die Priifung der Wesentlichkeit nach MaRisk AT 8.2, das regelmafiige Status- und Risikoreporting
sowie die quartarliche Berichterstattung an die Geschéaftsfiihrung.

PERSONALRISIKO

Im Rahmen der Risikoinventur 2023 wurde zudem das Personalrisiko als neue wesentliche Risikounterart des Operatio-
nellen Risikos festgelegt, wobei der Gefahr unzureichender bzw. unqualifizierter Personalkapazitadten, verursacht
zum Beispiel durch pandemische Situationen, durch diverse Mafinahmen praventiv und risikomindernd begegnet wird.

BUSINESS CONTINUITY RISK

Das Business Continuity Risk betrachtet die Gefahr von negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Ertrags- oder
Liquiditatslage durch Nicht-Fortfiihrung zeitkritischer Geschaftsprozesse bei einer Geschaftsunterbrechung, resultierend
aus einer vorangehenden Nicht-Erfillung von Business-Continuity-Anforderungen. Mit Hilfe von praventiven Mafinahmen
aus dem Business Continuity Management (BCM) / Notfallmanagement steuert die KfW IPEX-Bank das Business
Continuity Risk. Das vorrangige Ziel des BCM der KfW IPEX-Bank ist, die Resilienz der zeitkritischen Geschaftsprozesse
und die Verfligbarkeit der damit verbundenen internen Prozesse und Ressourcen unter Einhaltung der geltenden
Gesetze und vertraglichen Verpflichtungen sicherzustellen. Die Notfallvorsorge wird dabei risikoorientiert durchgefiihrt.
Im Rahmen der Business-Impact-Analyse (BIA) werden die Geschaftsprozesse auf das potenzielle Schadensausmaf
Uberpruft. Fur kritische Geschaftsprozesse, die die Risikotoleranzgrenze tiberschreiten, erfolgen weitere Sicherungs-
mafinahmen. Als Experte fiir die Risikounterart Business Continuity Risk unterstiitzt das BCM bei der Risikoanalyse
von Auslagerungen. Dariiber hinaus wird der Business Continuity Response Manager (BCR-Manager) bei BCM-Vorféllen
wie Stérungen mit Notfallpotenzial oder Notféllen im Kontext von Geschaftsunterbrechungen im Zuge der Bewadltigung
informiert.

RECHTSRISIKO

Die KfW IPEX-Bank steuert Rechtsrisiken im Wesentlichen tber die Einbindung von Syndikusrechtsanwalten des Bereichs
Recht der KfW in die wesentlichen Geschéftsprozesse der KfW IPEX-Bank im Wege einer Auslagerung und die Uber-
wachung dieser Rechtsdienstleistungen. Rechtsrisiken werden gesamthaft mithilfe eines Key Risk Indicator (KRI) auf
Grundlage der gruppenweit geltenden Risikoindikator-Vereinbarung fiir Rechtsrisiken tiberwacht.

Geschiftsjahr 2023 Lagebericht | Risikobericht | 43



Liquiditatsrisiko i.e.S.

Unter das Liquiditatsrisiko i.e.S. (Synonym: Zahlungsunfahigkeitsrisiko) wird das Risiko gefasst, Zahlungsverpflichtungen
nicht, nicht rechtzeitig und/oder nicht in der erforderlichen Hohe nachkommen zu kénnen. Dieses Risiko ist als
wesentlich fir die KfW IPEX-Bank eingestuft und wird durch die bestehende Refinanzierungsvereinbarung mit der
KfW sowie durch die bestehenden Kreditlinien bei der KfW begrenzt. Hinzu kommt das Wertpapierportfolio, das zur
Liquiditatsvorsorge gehalten wird.

Der Liquiditatsbedarf der KfW IPEX-Bank wird in der strategischen Refinanzierungsplanung der KfW auf Konzernebene
beriicksichtigt. Die operative Messung und Steuerung der eigenen Liquiditat wird hingegen von der KfW IPEX-Bank in
Eigenverantwortung durchgefiihrt.

Ihr Liquiditatsrisiko i.e.S. misst die KfW IPEX-Bank auf der Basis der aufsichtsrechtlichen Liquiditdatsdeckungsquote
(Liquidity Coverage Ratio, LCR) sowie der Net Stable Funding Ratio (NSFR). Die Steuerung der LCR sowie der NSFR
orientiert sich am Limitierungskonzept, das in Form eines Ampelkonzepts umgesetzt ist. Dartiber hinaus berechnet
die KfW IPEX-Bank die zusatzlichen Liquiditatsbeobachtungskennzahlen (Additional Liquidity Monitoring Metrics)
gemafd der Capital Requirements Regulation (CRR) und meldet die Kennzahlen an die zustdandigen Aufsichtsbehorden.
Die operative Liquiditatssteuerung wird durch das Treasury der KfW IPEX-Bank auf Basis einer kurz-, mittel- und
langfristigen Liquiditatsplanung durchgefihrt. Im Rahmen der Liquiditdtssteuerung entscheidet das KfW IPEX-Bank-
Treasury innerhalb eines Steuerungsrahmens tber die einzusetzenden Mafinahmen zur optimalen Ausgestaltung der
Liquiditatspositionen.

Konzentrationsrisiko
Bei den Konzentrationsrisiken der KfW IPEX-Bank wird zwischen Intra-Risikokonzentrationen (innerhalb einer Risikoart)
und Inter-Risikokonzentrationen (risikoarteniibergreifend zwischen Risikoarten) unterschieden.

Wesentliche Intra-Risikokonzentrationen ergeben sich aufgrund der Geschaftsaktivitaten im Kreditrisiko in einzelnen
Branchen, Léandern und Kreditnehmereinheiten. Diese werden von der KfW IPEX-Bank aktiv mittels Limitsteuerung
begrenzt. Eine Begleiterscheinung des Geschaftsmodells als Projekt- und Spezialfinanzierer sind dartiber hinaus Konzen-
trationen aus personlichen und dinglichen Sicherheiten zur Kreditrisikominderung. Persénliche Sicherheitengeber
sind dabei Uiberwiegend Staaten bzw. staatliche Institutionen (Exportkreditversicherung). Dingliche Sicherheiten
sind groRtenteils den Transportsektoren (im Wesentlichen Maritime Industrie sowie Luftfahrt, Mobilitat & Transport)
zuzurechnen.

Aufgrund der internationalen Geschéaftsausrichtung werden Finanzierungen auch in Fremdwdahrungen vergeben. Damit
verbunden ist eine Wahrungskonzentration im US-Dollar-Kreditbuch. Eine weitgehende Vermeidung resultierender
Fremdwahrungsrisiken wird durch Refinanzierung in gleicher Wahrung und Hedging angestrebt.

Geschaftsmodellbedingt sind Inter-Risikokonzentrationen im Vergleich zu den Intra-Risikokonzentrationen schwacher
ausgepragt.

Im Rahmen der regelméafRigen Risikoberichterstattung erfolgt eine Darstellung und Uberwachung der Konzentrations-
risiken. Zusatzlich werden Konzentrationsrisiken im Rahmen von Stresstests beriicksichtigt.

Regulatorisches Risiko

Fur die KfW IPEX-Bank entstehen regulatorische Risiken primér durch eine Erh6hung von Anforderungen beziiglich
der Mindestkapitalquoten, durch Belastungen der Ertrags-, Vermégens- oder Liquiditdtslage sowie durch Beein-
trachtigungen des Geschaftsmodells und der Geschéaftsstrategie der Bank aufgrund neuer, noch nicht in Kraft
getretener Regulierungsvorhaben.

Die Kapitalisierung der KfW IPEX-Bank sowie mogliche Kapitalisierungsmafinahmen werden kontinuierlich im Rahmen
der Kapitalplanung und in Zusammenarbeit mit dem Eigentiimer tberpriift. Dartiber hinaus besteht eine aktive
Verfolgung von Anderungen im rechtlichen und regulatorischen Umfeld der KfW IPEX-Bank. Anlassbezogen werden
regulatorische Risiken (zum Beispiel im Zusammenhang mit der Finalisierung der Kapitalunterlegungsvorschriften

nach Basel Ill) auch im Rahmen von Szenariobetrachtungen analysiert und bewertet.
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Modellrisiko

In der KfW IPEX-Bank sind Modelle ein wesentlicher Bestandteil zur Risiko- und Geschaftssteuerung. Die Verwendung
von Modellen zieht die Entstehung von Modellrisiken nach sich, was sich auf andere Risikoarten wie etwa Kredit-
oder Marktpreisrisiken auswirken kann. Dabei wird zwischen Risiken im Zusammenhang mit Modellen unterschieden,
die aus Schwachen und Mangeln bestehender Modelle resultieren (Modellrisiken), und Modellrisiken, die aus einer
unangemessenen Anwendung dieser Modelle (Operationelles Risiko) entstehen.

Das Modellrisiko wird bei der KfW IPEX-Bank als ein wesentliches tibergreifendes Risiko identifiziert, da aus Schwachen
und Mangeln verwendeter Modelle sowohl auf Modellebene als auch aus dem Zusammenspiel von Modellen direkte
und signifikante Implikationen auf die Ertrags-, Vermogens- oder Liquiditatslage entstehen kénnen. Beispiele fiir solche
Modellrisiken sind ein unvollstandiges oder unzureichendes Modelldesign, statistische Schatzungsunsicherheit oder
falsche Modellparameter.

Ziel der Identifikation und Steuerung von Modellrisiken sind eine addquate Kontrolle von Modellrisiken sowie die zeitnahe
und risikoorientierte Behebung bzw. Kompensation von (systematischen) Modellschwéchen, die etwa durch die unab-
hdngige Validierung identifiziert wurden, und die Férderung einer angemessenen Risikokultur im Umgang mit Modellen.

Hierzu wurde innerhalb der KfW Bankengruppe eine Einheit innerhalb der Risikocontrolling-Funktion etabliert, die die
Steuerung der Modellrisiken der KfW Bankengruppe, einschlieRlich der KfW IPEX-Bank, vornimmt. Die KfW IPEX-Bank
verfiigt dabei tiber einen eigenen Modellrisikomanager, der die Rolle eines primaren Ansprechpartners fiir Fragen zum
Modellrisikomanagement einnimmt. Im Rahmen des konzernweiten Modellrisikomanagements werden kontinuierlich
Modellrisiken identifiziert und Uberwacht. Wichtige Informationen tber die aktuellen Modellrisiken werden insbesondere
im Rahmen des jahrlichen Modellrisikoberichts dargestellt.

Grundsétzlich erfolgt die Risikominderung und -erfassung fiir das Modellrisiko aktuell insbesondere durch: eine Modell-
inventur, den Modellrisikopuffer in der 6konomischen Risikotragfahigkeit, eine Bewertungsreserve, manuelle
Adjustierungen, die Berticksichtigung von Margin of Conservatism (MoC)-Aufschlagen in der Modellparametrisierung
sowie rechtzeitiges Identifizieren von Modellschwachen (Modellanwender und Validierung), zum Beispiel in Form
von Handlungsempfehlungen.

Reputationsrisiko

Unter Reputationsrisiko wird die Gefahr einer langerfristigen Verschlechterung der Wahrnehmung der KfW IPEX-Bank
aus Sicht der relevanten internen und externen Interessengruppen mit negativen Auswirkungen auf das Institut
verstanden. Diese Auswirkungen konnen zu Beeintrachtigungen der Vermogens-, Ertrags- oder Liquiditatslage fihren
(zum Beispiel Neugeschéftsriickgang) oder nichtmonetdrer Natur sein (zum Beispiel erschwerte Rekrutierung
neuer Mitarbeiter).

Im Rahmen der Risikoinventur 2023 wurde das Reputationsrisiko als nicht wesentlich eingestuft.

Reputationsrisiken sind mit Operationellen Risiken und anderen Risikoarten sowohl hinsichtlich Ursache als auch Wirkung
eng verbunden, das heifdt, diese konnen grundsatzlich Ursache fiir Folgerisiken bei anderen Risikoarten (Primarrisiko)
oder Folge anderer Risiken (Sekundarrisiko) wie zum Beispiel Operationeller Risiken oder Kreditrisiken sein.

Es besteht ein zentrales Reputationsrisikocontrolling innerhalb des Risikocontrollings, das dem CRO unterstellt ist.

Folgende Kernfunktionen bestehen im Prozess des Managements und des Controllings von Reputationsrisiken
innerhalb der KfW IPEX-Bank:

- Geschéftsfuhrung der KfW IPEX-Bank als RepRisk-Entscheidungs- und Steuerungsgremium

- Dezentrale Einheiten der KfW IPEX-Bank mit Verantwortung fiir das RepRisk-Management in den jeweiligen
Abteilungen (1st LoD)

- Risikocontrolling der KfW IPEX-Bank fiir Reputationsrisiken als zentral verantwortliche Stelle fiir das Thema
RepRisk (2nd LoD)

- Einbindung der Internen Revision als unabhangige Kontrolleinheit (3rd LoD)
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AuRerdem erfolgt eine fortlaufende Berichterstattung zu eingetretenen Reputationsrisikoereignissen an die Geschéfts-
fihrung im Rahmen des monatlichen Risikoberichts der KfW IPEX-Bank. Als wesentlich eingestufte Reputationsrisiko-
ereignisse werden ad hoc an die Geschaftsfuhrung berichtet. Dariiber hinaus werden Reputationrisiken im NFRK
berichtet. Der Rahmen fir die Steuerung von Reputationsrisiken wird im Wesentlichen durch das konzernweit giiltige
Nachhaltigkeitsleitbild gesetzt. Innerhalb dieses Rahmens wird der Risikomanagementprozess fiir Reputationsrisiken
weitgehend dezentral gesteuert. Kernelement ist hierbei die Darstellung und kritische Wiirdigung reputationsrelevanter
Aspekte im Rahmen der Kreditgenehmigung sowie bei der Durchfiihrung der jahrlichen Ratingaktualisierung. Im
Rahmen von Finanzierungsentscheidungen ist daher ein umfassender Blick auf die damit verbundenen Chancen und
Risiken einer Transaktion notwendig, um zu einer transparenten und nachvollziehbaren Entscheidung zu kommen.

Ein wichtiger Bestandteil der zu beriicksichtigenden Risiken sind die mit der Transaktion bestehenden Reputationsrisiken.
Daher wurde zur strukturierten Identifizierung und Einwertung dieser transaktionsbezogenen Reputationsrisiken

und somit auch zur besseren Vergleichbarkeit eine gemeinsame Methodik fiir die KfW Bankengruppe entwickelt und
im Jahr 2023 implementiert. Dariiber hinaus werden neue Aktivitaten im Neue-Produkte-Prozess (NPP) bzw. veran-
derte betriebliche Prozesse und Strukturen sowie ausgelagerte Aktivitdten im Auslagerungsmanagement regelmafig
hinsichtlich potenzieller Reputationsrisiken untersucht.

Weitere Instrumente der RepRisk-Steuerung sind die Sammlung von RepRisk-Ereignissen, die Ableitung von Mafinahmen,
die Uberwachung potenzieller Reputationsrisiken mittels Watch-List sowie das qualitative Reputationsrisiko-Assessment,
das durch das zentrale Reputationsrisikocontrolling koordiniert wird.

Reputationsrisiken werden qualitativ beurteilt und gesteuert. Eine Kapitalunterlegung im Rahmen der Risikotrag-
fahigkeitsrechnung erfolgt nicht bzw. nur im Rahmen der Operationellen (Primar-)Risiken, aus denen sich (auch) ein
Reputationsrisiko als Sekundarrisiko ableitet.

Interne Kontrollverfahren

Die internen Kontrollverfahren der KfW IPEX-Bank bestehen aus dem Internen Kontrollsystem (IKS) und der Internen
Revision. Diese sollen die Steuerung der Unternehmensaktivitdten sowie die Funktionsfahigkeit und Einhaltung der
eingerichteten Regelungen sicherstellen.

Um ein effizientes Risikomanagement zu gestalten, sind die Prozesse zur Steuerung der Unternehmensrisiken in
einem ganzheitlichen System zu verkniipfen. Die KfW IPEX-Bank hat das Three-Lines-of-Defense-Modell (3LoD)
als Ordnungsrahmen fiir ein effektives, ganzheitliches Governance-, Risk- und Compliance-Management-System zur
Steuerung der Unternehmensrisiken tibernommen:

- Die ersten beiden Verteidigungslinien pragen den Aufbau des Internen Kontrollsystems der KfW IPEX-Bank. Es
besteht im Wesentlichen aus den Kontrollhandlungen der operativen Geschaftseinheiten und den Uberwachungs-
handlungen der Uberwachungseinheiten.

— Die dritte Verteidigungslinie wird durch die Priifungshandlungen der unabhéngigen Internen Revision bestimmt.

Interne Kontrollverfahren

v v
Internes Kontrollsystem Interne Revision
Gesamte Organisation Interne Revision
Erste RISK OWNERSHIP Dritte RISK ASSURANCE
Verteidigungslinie  Prozessintegrierte Kontrollen zur Mitigation von Verteidigungslinie  Prozessunabhdngige Prifung.
Risiken. Definition und Durchfiihrung von Kontrollen Prifung der Angemessenheit
in den Prozessen (1st-line controls). und Wirksamkeit der Verfah-

ren, Prozesse, Anweisungen
und Kontrollen zur Steuerung
Uberwachungseinheiten der Risiken durch die 1st line
und die 2nd line.
Zweite RISK CONTROL
Verteidigungslinie  Prozessbegleitende Uberwachung von Risiken
sowie regelungsgebende Funktion. Definition von
Vorgaben zur Steuerung der Risiken in der 1st line.
Uberwachung und Berichterstattung von Risiken
(2nd-line controls).
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Die verantwortlichen Uberwachungsfunktionen (2nd line) leiten sich in der KfW IPEX-Bank aus den wesentlichen
Risikoarten/-unterarten ab (gemafd Abschnitt ,Organisation der Risikofunktionen und Verantwortung fiir Risikoarten®).

Zur Sicherstellung der fortlaufenden Aktualisierung und einer nachhaltigen Verankerung des IKS in der KfW IPEX-Bank
ist ein jahrlich zu durchlaufender Regelkreis implementiert. Die Verteidigungslinien (1st und 2nd line) haben unter-
schiedliche Rollen und Aufgaben in dem Regelkreis, zu dem die IKS-Evidenzstelle der KfW IPEX-Bank den Rahmen vorgibt.
Darin enthalten sind Komponenten fiir das Kontrollumfeld, die Risikobeurteilung, die Kontroll- und Uberwachungs-
vorgaben, das Controlling sowie ein Element zur Sicherstellung der Information und Kommunikation der Erkenntnisse.

Internes Kontrollsystem
Das Interne Kontrollsystem beinhaltet

- Regelungen zur Aufbau- und Ablauforganisation,

- Prozesse zur ldentifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation der Risiken
(Risikosteuerungs- und -controllingprozesse) sowie

- die Einheiten Risikocontrolling und die Compliance-Einheiten.

Die Gestaltung und Umsetzung des IKS liegt dabei in der Verantwortung der Geschéaftsfiihrung und der Fihrungskrafte.
Grundlage hierfir ist das eigenstédndige IKS-Rahmenwerk der KfW IPEX-Bank.

Das IKS-Rahmenwerk strukturiert sich methodisch anhand des COSO-2013-Modells'¥ in Verbindung mit dem
Modell der drei Verteidigungslinien. Darliber hinaus orientiert es sich an der Konzernleitlinie, um Konsistenz in der
KfW Bankengruppe sicherzustellen.

Als Grundlage fiir die jahrliche Befassung des Aufsichtsrats mit dem Internen Kontrollsystem erstellt die KfW IPEX-Bank
einen IKS-Bericht und informiert tiber Erkenntnisse, Auffélligkeiten, Neuerungen und Wirksamkeit des IKS.

Internes Kontrollsystem mit Bezug auf den Rechnungslegungsprozess

Die rechnungslegungsbezogenen Kontrollen sind Bestandteil des IKS in der KfW Bankengruppe. Die KfW IPEX-Bank
nimmt selbst keine Berichterstattung fiir die zu verantwortenden rechnungslegungsbezogenen Kontrollen gegeniiber
ihren Aufsichtsorganen vor.

Die operative Umsetzung und Integration der rechnungslegungsbezogenen Kontrollen in das hausweite IKS wird in
der KfW und in den Tochtergesellschaften in der entsprechenden Schriftlich fixierten Ordnung operationalisiert
bzw. konkretisiert. Das Monitoring tiber die Durchfiihrung der Kontrollen erfolgt hierbei zentral und risikoorientiert
entweder direkt durch die KfW oder durch die KfW IPEX-Bank mit Bestatigung an die KfW.

Interne Revision

Die Interne Revision erbringt unabhéngige und objektive Priifungs- und Beratungsdienstleistungen, die darauf ausgerichtet
sind, Mehrwerte zu schaffen und die Geschaftsprozesse zu verbessern. Sie unterstiitzt die Organisation bei der
Erreichung ihrer Ziele, indem sie mit einem systematischen und zielgerichteten Ansatz die Effektivitdt des Risikomanage-
ments, der Kontrollen und der Governance- und Uberwachungsprozesse bewertet und hilft, diese zu verbessern.

Die Interne Revision ist ein Instrument der Gesamtgeschaftsfiihrung. Organisatorisch ist die Interne Revision dem/der
Vorsitzenden der Geschaftsfiihrung unterstellt, ohne die Gesamtverantwortung der Geschaftsfiihrung zu berihren.
Unbeschadet des Direktionsrechtes der Geschaftsfiihrung zur Anordnung zusatzlicher Priifungen nimmt die Interne
Revision ihre Aufgaben selbststéndig und unabhangig wahr.

Sie berichtet an die Geschaftsfuhrung tber die Prifungsergebnisse. Dariiber hinaus erstellt sie Quartals- und
Jahresberichte tiber die im Laufe der Berichtsperiode durchgefiihrten Priifungen, die Einhaltung des Priifungsplans,
die wesentlichen oder héher gewichteten Feststellungen sowie die ergriffenen Mafdnahmen und legt diese der
Geschaftsfiuhrung und dem Priifungsausschuss des Aufsichtsrats der KfW IPEX-Bank vor.

14) COSO = Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, www.coso.org. Das COSO-I-Modell und dessen Weiterentwicklung 2013
ist ein Instrument, um interne Kontrollsysteme einzufiihren und auf Angemessenheit und Wirksamkeit zu priifen.
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Die Aufgaben der Internen Revision werden auf Grundlage eines risikoorientierten Priifungsansatzes erbracht, der alle
Prozesse und Aktivitaten der KfW IPEX-Bank einschlief’t, unabhdngig davon, ob diese innerhalb der Gesellschaft
erfolgen oder ob sie ausgelagert sind. Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben hat die Interne Revision ein vollstandiges
und uneingeschranktes Informationsrecht.

Mit Blick auf die Prozesse des Risikomanagements hat die Interne Revision im abgelaufenen Geschaftsjahr die Prozesse
der Kreditmarktfolge und des Risikocontrollings in der KfW IPEX-Bank einschliefilich der ausgelagerten Aktivitaten
geprift. Dies beinhaltete die Priifung der Prozesse zur Messung und Steuerung von Kredit-, Marktpreis- und Liquiditats-
risiken. Bei den Kreditrisiken lag der Schwerpunkt auf der Priifung des Ratingsystems fiir Corporates sowie der
Problemkreditbearbeitung.

Hinsichtlich der aufierhalb der KfW Bankengruppe ausgelagerten Prozesse bezieht sich die Interne Revision auf die
Prifungsergebnisse der jeweils ansdssigen Internen Revisionen. Um sich auf die Ergebnisse der Internen Revisionen
der Dienstleister zu verlassen, Uberpriift die Interne Revision die Funktionsfahigkeit der Internen Revisionen der
Dienstleister in regelmafRigen Abstanden.

Dariiber hinaus hat die Interne Revision der KfW IPEX-Bank im Geschéftsjahr 2023 durch die Teilnahme (Gaststatus)
an Sitzungen von Entscheidungsgremien die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems verfolgt.
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Sonstige Angaben

Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemafl §289f Absatz 4 HGB

Die Forderung von Frauen in Flihrungspositionen entspricht nicht nur den Anforderungen des Gesetzes fiir die gleich-
berechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Fiihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen
Dienst, sondern auch dem Ziel der Bank. Die KfW IPEX-Bank hat sich zum Ziel gesetzt, dass der Anteil der Frauen auf
Abteilungsleitungsebene zum 30.06.2027 40,0% und auf Teamleitungsebene 40,5 % betragen soll; als ZielgrofRen
fir den Frauenanteil in der Geschéaftsfiihrung und im Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank werden zum 30.06.2027 in der
Geschéftsfiihrung 50,0% (zwei von vier) und im Aufsichtsrat 44,4 % (vier von neun) angestrebt.

Zum Stichtag 31.12.2023 betrug der Frauenanteil der KfW IPEX-Bank schlieRlich auf Geschéftsfiihrungsebene 50,0 %,
auf Abteilungsleitungsebene 25,0 %, auf Teamleitungsebene 32,59% sowie im Aufsichtsrat 33,3 %. Damit werden die
angestrebten Quoten aktuell lediglich auf der Geschaftsfiihrungsebene erreicht.

Nichtfinanzielle Erkldarung

Die KfW IPEX-Bank ist gemaft §289b Absatz 2 HGB von der Pflicht zur Erweiterung des Lageberichts um eine
nichtfinanzielle Erklarung befreit. GemaR § 340a Absatz 1a HGB hat ein Kreditinstitut jedoch seinen Lagebericht
um eine nichtfinanzielle Erklarung zu erweitern, wenn es nach §267 Absatz 3 Satz 1 und Absatz 4 bis 5 HGB als
grof? gilt und im Jahresdurchschnitt mehr als 500 Arbeitnehmer beschéaftigt hat. Die nichtfinanzielle Erkldarung der
KfW IPEX-Bank als Bestandteil der Ausfiihrungen zur ,Zusammengefassten nichtfinanziellen Erklarung der KfW als
Mutterunternehmen und des Konzerns® ist im Nachhaltigkeitsbericht 2023 der KfW Bankengruppe enthalten. Der
Nachhaltigkeitsbericht folgt den Leitlinien der Global Reporting Initiative (GRI) und kann im Internet abgerufen werden.'>

Die KfW IPEX-Bank muss geméaf Artikel 8 Absatz 1 der sogenannten Taxonomie-Verordnung'®) Angaben dariiber
in ihre nichtfinanzielle Erklarung aufnehmen, wie und in welchem Umfang die Tatigkeiten der KfW IPEX-Bank mit
Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind, die als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten einzustufen sind.
Die Angaben, die fiir das Geschaftsjahr 2023 zu verdéffentlichen sind, werden im Abschnitt ,Berichterstattung zur
EU-Taxonomie” des Nachhaltigkeitsberichts 2023 der KfW Bankengruppe gemacht.

15) https://www.kfw.de/PDF/Download-Center/Konzernthemen/Nachhaltigkeit/Nachhaltigkeitsbericht-2023.pdf
16) Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
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Prognose- und Chancenbericht

Fiir das globale reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) erwartet die KfW IPEX-Bank im Jahr 2024 ein Wachstum von 2,9 %
gegeniiber dem Vorjahr, nachdem dieses 2023 nach Schatzung des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) um 3,1 %

im Vorjahresvergleich zugenommen hat. Dabei liegt die erwartete Wachstumsrate des realen BIP 2024 fiir die Gruppe
der Industrielander unter der Wachstumsrate des Vorjahres, wahrend sie fiir die Gruppe der Entwicklungs- und
Schwellenlénder nahezu auf dem Vorjahresniveau prognostiziert wird (siehe Tabelle Bruttoinlandsprodukt zu konstanten
Preisen, Weltwirtschaft, Industrielander, Entwicklungs- und Schwellenlénder). Die Prognosen des IWF zeigen, dass die
globale Konsumentenpreisinflation voraussichtlich von 6,8 % im Jahresdurchschnitt 2023 auf 5,8 % im Jahresdurch-
schnitt 2024 zuriickgehen wird. Die KfW IPEX-Bank schliefit sich der Einschatzung des IWF an, dass die wirtschaftlichen
Aussichten durch die langerfristigen Folgen der COVID-19-Pandemie und des Krieges in der Ukraine auf der einen
Seite sowie durch die Effekte der weltweiten geldpolitischen Straffung zur Inflationsbekampfung und den Entzug
fiskalpolitischer Unterstiitzung vor dem Hintergrund hoher Verschuldungsniveaus auf der anderen Seite bestimmt werden.

Bruttoinlandsprodukt zu konstanten Preisen

Schatzung Prognose Durchschnitt

2023 2024 2013-2022

Veranderung gegeniiber Vorjahr in % in % in %
Weltwirtschaft?) 3,1 29 3,1
Industrielander?) 1,6 1,1 1,8
Entwicklungs- und Schwellenldnder?) 4,1 4,0 4,0

1) Aggregation der Jahreswachstumsraten des Bruttoinlandsprodukts zu konstanten Preisen der einzelnen Lander auf Basis der Anteile des
landerspezifischen, mit Kaufkraftparitaten bewerteten Bruttoinlandsprodukts am entsprechenden Aggregat. Einteilung nach Industrie- und
Schwellenléandern nach IWF-Klassifikation. Durchschnitt berechnet als geometrisches Mittel der Jahreswachstumsraten.

Die weitere Entwicklung ist nach wie vor mit grofien Unsicherheiten behaftet, wie der IWF darlegt. So besteht das Risiko,
dass sich das Wachstum in China bedingt durch die Krise im Immobiliensektor starker als erwartet abschwacht.

Des Weiteren konnte sich die tiberwiegend weiterhin tiber den Zielmarken der Zentralbanken liegende Inflation trotz
Riickgangs der Teuerungsraten als hartndckig erweisen. Dazu beitragen kénnten héhere Inflationserwartungen und

ein knappes Angebot an Arbeitskraften. Insbesondere Rohstoffpreise kénnten wegen Wetterereignissen im Zuge von
El Nifio sowie klimatisch bedingter sowie geopolitischer Schocks volatiler als bisher ausfallen. Zu einer héheren
Volatilitat beitragen kénnten auch eine zunehmende geodkonomische Fragmentierung sowie Exportbeschrankungen.
Sollte der Konflikt zwischen Israel und der Hamas eskalieren und auf weitere Staaten und Akteure tibergreifen, konnten
steigende Rohdl- und Gaspreise, eine zunehmende Risikoaversion an den Finanzmarkten sowie Stérungen von
Lieferketten die Folge sein. Héhere Energie- und Nahrungsmittelpreise kénnten zudem soziale Unruhen begiinstigen.

Sollten die Finanzmarkte die geldpolitischen Aussichten neu bewerten, kénnten sich die Finanzierungsbedingungen
verscharfen und die Zinsrisiken zunehmen. Dies kénnte auch dazu fiihren, dass sich der Schuldenstress in Entwicklungs-
und Schwellenlédndern ausweitet. Zudem besteht die Gefahr, dass fiskalische Puffer nicht rechtzeitig bis zum nachsten
Schock wieder angesammelt werden kénnen oder notwendige Fiskalkonsolidierungen zu stark wachstumshemmend
ausgestaltet werden.

Es besteht auch die Moglichkeit, dass die Weltwirtschaft schneller wachst als prognostiziert, wenn die Inflation schneller

zurtickgeht als erwartet und so die Kaufkraft privater Haushalte gestarkt wird und geldpolitische Lockerungen
schneller einsetzen kénnen.
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Fir die Eurozone rechnet die KfW IPEX-Bank fiir 2024 mit einem Wachstum des preisbereinigten BIP von 0,8 %. Die
erwartete Zuwachsrate steigt damit im Vergleich zum Vorjahr geringfiigig um 0,3 Prozentpunkte, bleibt jedoch
unterhalb des Durchschnitts der Jahre 2013 bis 2022. Bei Eintreffen dieser Prognose wird die gesamtwirtschaftliche
Produktion 2024 4,2 Prozentpunkte oberhalb des Niveaus des preisbereinigten BIP vor Beginn der Pandemie, das
heif’t im Jahr 2019, liegen (siehe Tabelle Bruttoinlandsprodukt zu konstanten Preisen, Eurozone, Deutschland, USA).
Als Treiber fiir den wirtschaftlichen Zuwachs im Vergleich zum Vorjahr sieht die KfW IPEX-Bank im Einklang mit der
Europdischen Kommission die Konsumnachfrage der privaten Haushalte. Das durch die sinkende Inflation und das
Einkommenswachstum steigende verfligbare reale Einkommen der Haushalte stiitzt dabei deren Konsum. Uberein-
stimmend mit der Europdischen Kommission erwartet die KfW IPEX-Bank eine simultane Erholung der Im- und Exporte
im Jahr 2024. Aus diesem Grund tragen die Nettoexporte voraussichtlich nicht zum BIP-Wachstum bei. Die straffen
Finanzierungsbedingungen als Resultat der restriktiven Geldpolitik werden zudem das Investitionswachstum in der
Eurozone hemmen. Trotz positiver Effekte des NextGenerationEU-Programms rechnet die KfW IPEX-Bank kongruent mit
der EZB-Projektion, dass die Fiskalpolitik durch die auslaufenden Unterstiitzungsmafinahmen im Zuge der Energiekrise
das Wirtschaftswachstum insgesamt dampft.

Unter den vier groRten Landern in der Eurozone werden nach Einschatzung der KfW IPEX-Bank Deutschland und Italien
aufgrund ihrer relativ bedeutenden Industriesektoren ein vergleichsweise niedriges Wachstum unterhalb des
Eurozonen-Durchschnitts erzielen, wahrend Frankreich und Spanien im Vergleich zur Eurozone insgesamt ein leicht
tberdurchschnittliches Wachstum erreichen dirften.

In Deutschland wird das preisbereinigte BIP 2024 nach den Erwartungen der KfW IPEX-Bank um 0,6 % gegeniiber
dem Vorjahr wachsen. Damit wird das Niveau des preisbereinigten BIP 2024 voraussichtlich hoher sein als 2019,
dem Jahr vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie (siehe Tabelle Bruttoinlandsprodukt zu konstanten Preisen, Eurozone,
Deutschland, USA). Vor dem Hintergrund der zuvor beschriebenen Vorhersagen fiir die Weltwirtschaft und unter der
Annahme einer steigenden Kaufkraft der privaten Haushalte infolge eines riicklaufigen Verbraucherpreisanstiegs bei
gleichzeitig steigenden Nominallshnen geht die KfW IPEX-Bank davon aus, dass unter den Verwendungskomponenten
des BIP die privaten Konsumausgaben im Jahr 2024 wachsen werden. Auch die Unternehmensinvestitionen werden
voraussichtlich wachsen, wohingegen der Wohnbau einen preisbereinigten Riickgang hinzunehmen hat. Unter den
Entstehungskomponenten des BIP wird gemaR den Erwartungen der KfW IPEX-Bank die preisbereinigte Bruttowert-
schopfung des Baugewerbes im Jahr 2024 sinken. Die jahresdurchschnittliche Zahl der Erwerbstdtigen mit Arbeitsort
in Deutschland wird 2024 wachsen, wobei mit einer Zunahme der Fachkrafteknappheit zu rechnen ist.

Bruttoinlandsprodukt zu konstanten Preisen

Schatzung Prognose Durchschnitt Prognose

2023 2024 2013-2022 2024

Index 2019 =

Veranderung gegeniiber Vorjahr in % in % in % 100
Eurozone 0,5 0,8 1,4 104,2
Deutschland -0,3 0,6 1,2 101,3
USA 2,5 1,0 2,3 109,2

Neben geopolitischen und geodkonomischen Risiken im Zusammenhang mit Russlands Invasion in der Ukraine, dem
Nahostkonflikt sowie den Spannungen zwischen China und Taiwan kénnten Engpdasse und abrupte Preissteigerungen an
den Energiemadrkten, ein von der dortigen Immobilienkrise ausgehender Konjunktureinbruch in China sowie Umwelt- und
Naturkatastrophen zu einem geringeren Wachstum des deutschen preisbereinigten BIP als dem von der KfW IPEX-Bank
fir das Jahr 2024 vorhergesagten oder sogar zu dessen Schrumpfung fihren.
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Chancen auf ein hoheres Wachstum des preisbereinigten BIP als das von der KfW IPEX-Bank fir das Jahr 2024
vorhergesagte gibt es im Fall eines unerwartet raschen angebotsseitig getriebenen Inflationsriickgangs und damit
schnell sinkenden Zinsen, die vor allem tber den Investitionskanal der Konjunktur neue Impulse geben kénnten. In diesem
Fall z6ge wohl auch die Kreditnachfrage an.

In Reaktion auf das Urteil des Bundesverfassungsgerichts vom 15. November 2023 zum Zweiten Nachtragshaushaltsgesetz
2021 haben sich der Bundeskanzler, der Bundeswirtschaftsminister und der Bundesfinanzminister am 13. Dezember 2023
politisch auf zusatzliche Konsolidierungsmafinahmen geeinigt, die unter anderem den Kernhaushalt des Bundes sowie
den Klima- und Transformationsfonds betreffen und in den Entwurf zum zweiten Haushaltsfinanzierungsgesetz 2024
eingeflossen sind. Die KfFW IPEX-Bank geht dhnlich wie die Deutsche Bundesbank davon aus, dass sich wegen dieser
finanzpolitischen MafRnahmen kein wesentlicher Revisionsbedarf fiir die Wachstumsprognose des preisbereinigten BIP
im Jahr 2024 abzeichnet.

Seit Juli 2022 hat die Europdische Zentralbank (EZB) den Einlagensatz um insgesamt 450 Basispunkte auf 4,0%
angehoben. Die KfW IPEX-Bank geht davon aus, dass die Leitzinsen nicht weiter steigen, aber bis zur Jahresmitte
2024 auf diesem Niveau verbleiben. Der anhaltende Riickgang der Inflationsrate in Richtung des 2 %-Ziels der EZB
im Jahresverlauf dirfte in der zweiten Jahreshalfte 2024 die Voraussetzungen fiir erste Leitzinssenkungen schaffen.

Da sich auch in den USA die Inflation langsam zuriickentwickelt und sich die Konjunktur abkihlen dirfte, geht die
KfW IPEX-Bank von Leitzinssenkungen durch die Federal Reserve im Jahresverlauf aus.

Die KfW IPEX-Bank méchte 2024 ihre Position als Partner der deutschen und europaischen Wirtschaft und Spezialbank
flr strukturierte Export- und Projektfinanzierungen weiter ausbauen. Die prognostizierte Entwicklung der Absatz-
markte in den fir die KfW IPEX-Bank relevanten Industrie- und Schwellenlandern hélt trotz der weltweit verhaltenen
Konjunkturaussichten weiterhin Exportchancen bereit. Konjunkturprogramme kénnen, insbesondere im Bereich von
Investitionen in Digital- oder Verkehrsinfrastrukturen sowie Transformationsvorhaben hin zu einer klimaneutralen
Wirtschaft, auch Stimuli fir Finanzierungsnachfragen erzeugen. Die KfW IPEX-Bank sieht sich daher auch 2024 in der
Rolle des Unterstiitzers der heimischen Wirtschaft, deren internationales Geschaft sie mit auf Kundenbedurfnisse
ausgerichteten Mittel- und Langfristfinanzierungen fir Exporte und Auslandsinvestitionen begleitet. Dabei zielt sie
darauf ab, sich in fiihrenden Rollen in Konsortialfinanzierungen einzubringen und Risikopartner in die Finanzierungs-
strukturen einzubeziehen.

Mit ihrer sektoralen Ausrichtung entlang von Transformationsfeldern setzt die KfFW IPEX-Bank ihren geplanten Wachstums-
kurs fort. Sie plant fir 2024 mit einem Neuzusagevolumen in Hohe von 24,1 Mrd. EUR. Hierbei entfallen 22,4 Mrd. EUR
auf das origindre E&P-Geschaft und 1,7 Mrd. EUR auf das CIRR-Geschaft. Die im Jahr 2021 gemeinsam mit dem
KfW-weiten Projekt ,tranSForm® entwickelten und im Jahr 2023 implementierten Sektorleitlinien fiir CO,-intensive
Sektoren sollen dafiir Rechnung tragen, dass das Geschaft der KfW IPEX-Bank in den vorgenannten Sektoren die Ziele
des Pariser Klimaabkommens unterstiitzt (Ambitionsniveau: den menschengemachten globalen Temperaturanstieg durch
den Treibhauseffekt auf 1,5 Grad Celsius zu begrenzen). Gemeinsam mit externen Beratern wird innerhalb KfW-weiter
Arbeitsgruppen und der KfW IPEX-Bank ein Konzept fiir ein Treibhausgas-Accounting erarbeitet.

Der Zins- bzw. Provisionsiiberschuss ist mit 614 Mio. EUR bzw. 134 Mio. EUR geplant, der Verwaltungsaufwand mit
297 Mio. EUR. Das Risikovorsorge- und Bewertungsergebnis ist leicht positiv, so dass insgesamt ein Ergebnis vor
Steuern in Hohe von 490 Mio. EUR und eine CIR von 39,8% geplant werden. Die harte Kernkapitalquote ist mit 15,7 %
geplant, liegt damit oberhalb der Kapitalanforderungen und wird auch im Stress Case mit 12,3 % eingehalten. Die
Refinanzierung der KfW IPEX-Bank erfolgt auch im Planungshorizont nahezu vollstandig tiber die KfW, wobei sich die
Konditionen vom Rating der KfW IPEX-Bank am Kapitalmarkt ableiten.

Das derzeit krisenbehaftete weltweite Umfeld (der anhaltende Krieg gegen die Ukraine sowie der Nahostkonflikt,
hoheres Zinsniveau) sorgt fiir eine deutlich erhohte Prognoseunsicherheit. Die dargestellte Planung wird als
angemessen und robust angesehen. Diese Unsicherheit gilt auch fir die Ergebniserwartung fiir das Jahr 2024,
deren Entwicklung wie in den Vorjahren von der Hohe der nach unseren konservativen MafRstaben zu bildenden
Risikovorsorge abhdngen wird.
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Jahresabschluss,
Bestatigungsvermerk

Landerspezifische

Berichterstattung
nach §26a KWG



Jahresabschluss der

KfW IPEX-Bank 2023

Jahresbilanz der KfW IPEX-Bank zum 31. Dezember 2023

Aktiva

31.12.2023

31.12.2022

TEUR TEUR TEUR

TEUR

TEUR

TEUR TEUR TEUR

1. Barreserve

a) Kassenbestand

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken

darunter: bei der Deutschen Bundesbank

c) Guthaben bei Postgiroamtern

2. Forderungen an Kreditinstitute

a) Hypothekendarlehen

0

0

b) Kommunalkredite

112.744

82.472

c) andere Forderungen

553.923

666.668

416.972 499.443

darunter: tdglich fllig

1.415

1.987

darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren

3. Forderungen an Kunden

a) Hypothekendarlehen

591.245

653.726

b) Kommunalkredite

1.473.385

1.187.248

c) andere Forderungen

27.549.774

29.614.405

22.587.555  24.428.529

darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren

4. Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

a) Geldmarktpapiere

aa) von offentlichen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

ab) von anderen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

b) Anleihen und Schuldverschreibungen

ba) von &ffentlichen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

bb) von anderen Emittenten

829.969 829.969

410.616 410.616

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

829.969

410616

c) eigene Schuldverschreibungen

829.969

0 410.616

Nennbetrag

5. Beteiligungen

6.075

18.600

darunter: an Kreditinstituten

360

360

darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten

darunter: an Wertpapierinstituten

6. Anteile an verbundenen Unternehmen

11.308

11.538

darunter: an Kreditinstituten

darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten

darunter: an Wertpapierinstituten

7. Treuhandvermoégen

389.332

403.594

darunter: Treuhandkredite

389.332

403.594

8. Immaterielle Anlagewerte

a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte

b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

7.854

11.198

c) Geschafts- oder Firmenwert

d) geleistete Anzahlungen

7.854

0 11.198

9. Sachanlagen

312

427

10. Sonstige Vermoégensgegenstande

36.484

108.698

11. Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft

16.759

17.771

b) andere

35473

52.231

37.645 55.416

Summe der Aktiva

31.614.647

25.948.066
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Passiva

31.12.2023
TEUR TEUR

31.12.2022
TEUR TEUR

TEUR TEUR TEUR TEUR

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

0

0

b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe

1.287.773

1.037.198

c) andere Verbindlichkeiten

23.174.319

24.462.092

18.928.005

19.965.203

darunter: tdglich fdllig

858.177

599.836

darunter: zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen

an den Darlehensgeber ausgehdndigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe

und 6ffentliche Namenspfandbriefe

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe

c) Spareinlagen

ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten

cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten

0

0

d) andere Verbindlichkeiten

1.189.160

1.189.160

423473

423.473

darunter: tdglich fillig

68.615

53.184

darunter: zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen

an den Darlehensgeber ausgehdndigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe

und dffentliche Namenspfandbriefe

3. Treuhandverbindlichkeiten

389.332

403.594

darunter: Treuhandkredite

389.332

403.594

4. Sonstige Verbindlichkeiten

453.429

127.732

5. Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft

144.181

61.396

b) andere

31.796

175.977

34515

95.911

6. Riickstellungen

a) Rickstellungen fir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen

305.405

295.556

b) Steuerriickstellungen

772

1.724

¢) andere Riickstellungen

56.991

363.168

64.628

361.907

7. Nachrangige Verbindlichkeiten

400.000

400.000

8. Instrumente des zusétzlichen
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

600.000

600.000

9. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

351.285

363.932

10. Eigenkapital

a) Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital

1.100.000

1.100.000

abzgl. nicht eingeforderter ausstehender Einlagen

0

1.100.000

0

1.100.000

b) Kapitalriicklage

1.705.755

1.681.864

c) Gewinnriicklagen

ca) gesetzliche Riicklage

cb) Riicklage fur Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

0

0

cc) satzungsmamige Riicklagen

0

0

cd) andere Gewinnriicklagen

424.449

424.449

424.449

424.449

d) Jahresiiberschuss

0

3.230.204

0

3.206.313

Summe der Passiva

31.614.647

25.948.066

1. Eventualverbindlichkeiten

a) Eventualverbindlichkeiten aus
weitergegebenen abgerechneten Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften
und Gewahrleistungsvertragen

2.449.632

2.557.008

¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fir fremde Verbindlichkeiten

0

2.449.632

2.557.008

2. Andere Verpflichtungen

a) Ricknahmeverpflichtungen
aus unechten Pensionsgeschaften

0

b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen

0

c) Unwiderrufliche Kreditzusagen

13503711

13503711

12177384

12.177.384
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Gewinn- und Verlustrechnung der KfW IPEX-Bank
vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

Aufwendungen
01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Zinsaufwendungen 1.371.576 588.044
abzgl. positiver Zinsen aus dem Bankgeschaft 0 1.371.576 -4.736 583.307
2. Provisionsaufwendungen 7.163 6.681
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 103.519 97.126
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung 21.845 125.364 21.604 118.730
darunter: fiir Altersversorgung 9.112 9.505
b) andere Verwaltungsaufwendungen 160.311 285.675 149.627 268.356
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 3.459 3.446
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 14.656 5.958
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Ruckstellungen im Kreditgeschaft (0] 127.236
7. Zuftihrungen zum Fonds
fur allgemeine Bankrisiken (] 21.207
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelte Wertpapiere 4.543 4.501
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.567 769
10. Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten Sonstige betriebliche
Aufwendungen ausgewiesen 899 767
11. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft,
eines Gewinnabfihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags
abgefiihrte Gewinne 421.100 96.232
12. Jahresiiberschuss (] (o]
Summe der Aufwendungen 2.111.640 1.118.461
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Ertrage

01.01.-31.12.2023

01.01.-31.12.2022

TEUR

TEUR

TEUR

TEUR

TEUR TEUR TEUR TEUR

1. Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

1.892.006

924.921

abzgl. negativer Zinsen aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften

0

1.892.006

0 924.921

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

21.993

4.168

abzgl. negativer Zinsen aus festverzinslichen
Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

0

21.993

1.913.999

0 4.168 929.089

N

Provisionsertrage

150.231

145.221

W

. Entnahmen aus dem Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken

12.647

0

4. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen
und bestimmten Wertpapieren sowie aus
der Auflésung von Riickstellungen im Kredit-
geschaft

12.439

0

5. Sonstige betriebliche Ertrage

22.324

44.151

Summe der Ertrdge

2.111.640

1.118.461
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Anhang

Die KfW IPEX-Bank ist in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen:

Nummer: HRB 79744
Firma: KfW IPEX-Bank GmbH
Sitz: Frankfurt am Main

Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften

Der Einzelabschluss der KfW IPEX-Bank wurde entsprechend den Bestimmungen des Handelsgesetzbuches (HGB), der
Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute
(RechKredV), des GmbH-Gesetzes sowie auch entsprechend den Bestimmungen fiir Pfandbriefbanken (insbesondere
Pfandbriefgesetz) aufgestellt. Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz, die wahlweise in der Bilanz oder im Anhang
vorzunehmen sind, erfolgen im Anhang.

Die Barreserve, die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sowie die Sonstigen Vermogensgegenstande werden
mit den Anschaffungskosten, dem Nennbetrag oder einem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Unterschieds-
betrage zwischen Nennwert und niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen, denen Zinscharakter zukommit,
werden in den Passiven Rechnungsabgrenzungsposten erfasst. Im Kreditgeschaft erfolgt die Amortisierung uber die
Laufzeit linear ergebniswirksam im Zinsergebnis, ansonsten grundsatzlich auf Basis der Effektivzinsmethode. Die
Wertpapiere des Umlaufvermégens werden nach dem strengen Niederstwertprinzip geméaf} §253 Absatz 4 Satz 1 HGB
bewertet. Sofern diese Wertpapiere zur Absicherung von Zinsrisiken mit derivativen Finanzinstrumenten zu einer
Bewertungseinheit zusammengefasst werden, erfolgt — soweit kompensierende Effekte bei Grund- und Sicherungs-
geschaft bestanden - eine Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Wertpapiere des Anlagevermogens werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gemaR §253 Absatz 3 HGB
bewertet; sofern dauernde Wertminderungen bestehen, erfolgt eine Abschreibung.

Dem Handelsbestand sind keine Wertpapiere zugeordnet.

Strukturierte Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten werden als Einheit bilanziert und nach dem strengen Niederst-
wertprinzip bewertet.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten angesetzt. Es wird das Wahlrecht geméf} §253 Absatz 3 Satz 6 HGB
in Anspruch genommen. Die Finanzanlagen werden insofern nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Dies
ermoglicht einen besseren Einblick in die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Finanzanlagen zum Abschlussstichtag.

Die Sachanlagen und immateriellen Anlagewerte werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten im Sinne
von §255 HGB, vermindert um planmafiige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, die
sich auch an den steuerlichen AfA-Tabellen orientieren, ausgewiesen. Zu- und Abgange von Anlagegegenstdnden des
laufenden Jahres werden zeitanteilig (das heifst monatsgenau) abgeschrieben. Fiir geringwertige Wirtschaftsgiiter mit
Anschaffungskosten tiber 250 EUR und bis 1.000 EUR wird ein Sammelposten eingerichtet, der im Anschaffungsjahr
sowie in den folgenden vier Geschéaftsjahren linear ergebniswirksam aufgel6st wird. Auf die Aktivierung von selbst
geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstanden nach §248 Absatz 2 HGB verzichtet die Bank.

Fir samtliche Vermdgensgegenstande erfolgen die gesetzlichen Wertaufholungen gemaft §253 Absatz 5 HGB.
Die Verbindlichkeiten werden nach §253 Absatz 1 Satz 2 HGB mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert. Unterschiedsbetrage

zwischen einem vereinbarten hoheren Erfillungsbetrag und dem Ausgabebetrag werden in den Aktiven Rechnungsab-
grenzungsposten erfasst (§250 Absatz 3 HGB).
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Die KfW IPEX-Bank emittiert 6ffentliche Namenspfandbriefe. Diese werden in vollem Umfang von der KfW erworben.
Die Bilanzierung erfolgt dementsprechend unter den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten.

Das Bilanzformblatt orientiert sich an den fiir Pfandbriefbanken geltenden Anforderungen (Erlauterungen zur Anlage
Formblatt 1 zu § 2 RechKredV).

Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgt unter Beriicksichtigung von §256a HGB i. V. m. § 340h HGB. Die auf fremde
Wahrung lautenden Bestandskonten werden am Monatsultimo mit dem entsprechenden Devisenkassamittelkurs

in Euro umgerechnet. In der GuV wird zwischen unstetigen Umsatzen (zum Beispiel Buchung Einzelwertberichtigung)
und stetigen Umsatzen (zum Beispiel Zinsabgrenzungen) unterschieden; die Umrechnung fiir unstetige Umsatze
erfolgt zum Devisenkassamittelkurs am Transaktions- bzw. Bewertungsstichtag, fiir stetige Umséatze zum Devisen-
kassamittelkurs des jeweiligen Monatsultimos. Die KfW IPEX-Bank wendet den Grundsatz der besonderen Deckung nach
§340h HGB an. Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemaft §340g HGB ist in US-Dollar dotiert und wird in die
besondere Deckung einbezogen. Je Wahrung wird durch den Abschluss von Devisengeschaften gewahrleistet, keine
ungedeckten Wahrungspositionen aufzubauen oder zu halten.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden von einem unabhangigen qualifizierten
Gutachter nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) ermittelt. Die Berechnung
erfolgt auf Grundlage der ,HEUBECK RICHTTAFELN 2018 G“ von Prof. Dr. Klaus Heubeck sowie unter Verwendung
folgender versicherungsmathematischer Annahmen:

31.12.2023

in % p.a.

Rechnungszinsfu® 1,82
Anwartschaftsdynamik 2,20
Rentendynamik?) 1,00 bis 2,50
Fluktuationsrate 5,00

') Differenzierung nach Versorgungsordnungen.

Der Bewertungseffekt, der sich aus der Verdnderung des Zinssatzes bei der Abzinsung der Pensionsverpflichtungen
im Vergleich zum Vorjahr ergibt, wird im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Die anderen Riickstellungen werden in Héhe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungs-
betrags unter Berticksichtigung zukiinftiger Preis-/Kostensteigerungen ausgewiesen (§253 Absatz 1 Satz 2 HGB).
Rickstellungen mit einer Restlaufzeit grofRer einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durch-
schnittlichen Marktzinssatz (Riickstellungen fiir Altersvorsorgeverpflichtungen mit dem Zins der letzten zehn Jahre,
sonstige Rickstellungen mit dem Zins der letzten sieben Jahre), der von der Deutschen Bundesbank monatlich
veroffentlicht wird, abgezinst (§253 Absatz 2 HGB). Fiir die Barwertermittlung wird die Nettomethode angewendet,
das heift, es wird eine barwertige Zufiihrung der Riickstellung vorgenommen und der erstmalige Abzinsungseffekt
mit dem Verwaltungsaufwand verrechnet. Der Zinseffekt aus der Folgebewertung wird im Zinsergebnis ausgewiesen
und dessen Hohe im Anhang dargestellt.

Rechnungsabgrenzungsposten im Sinne von §250 HGB werden fiir Ausgaben und Einnahmen vor dem Abschlussstichtag
gebildet, soweit sie Aufwand bzw. Ertrag fir eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.
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Latente Steuern werden auf die temporaren Differenzen von handels- und steuerbilanziellen Wertansatzen berechnet.
Die ermittelten aktiven latenten Steuern werden mit den passiven latenten Steuern verrechnet. Der auf Ebene der
KfW IPEX-Bank ermittelte Aktiviilberhang ware aufgrund der bestehenden ertragsteuerlichen Organschaft grundsatzlich
auf Ebene des Organtragers zu erfassen. Gemaf} §274 Absatz 1 Satz 2 und 3 HGB wird jedoch auf Ebene des
Organtragers das Wahlrecht dahingehend ausgetbt, dass der sich insgesamt ergebende Aktiviiberhang von latenten
Steuern nicht ausgewiesen wird.

Die KfW IPEX-Bank féllt in den Anwendungsbereich der OECD Pillar Two-Modellregelungen. Mit dem Beschluss des
,Gesetzes zur Gewdhrleistung einer globalen Mindestbesteuerung fir Unternehmensgruppen” (Mindeststeuergesetz)
wurden die Pillar Two-Regelungen 2023 in Deutschland in nationales Recht umgesetzt. Das Gesetz ist fur Geschafts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 31.12.2023 beginnen. Dementsprechend unterliegt die KfW IPEX-Bank im
Geschéftsjahr 2023 dahingehend keiner Steuerbelastung.

Der globale Anwendungsbereich der Pillar Two-Regelungen wird aktuell geprift. Es ist davon auszugehen, dass neben
Deutschland die Umsetzung der Pillar Two-Regeln fiir die Zweigniederlassung in Grofibritannien (erfolgt in 2023) und
die Tochtergesellschaft KfW IPEX-Bank Asia Ltd. in Singapur (geplant fiir 2025) in nationales Recht zu berticksichtigen
ist. Die Daten zur Berechnung der ldnderspezifischen GloBE-Effektivsteuersatze kénnen aktuell noch nicht ermittelt
werden, daher wird als Indikator fiir die Abschatzung der potenziellen Auswirkungen der GloBE Regelungen in Form von
Erganzungssteuern auf die durchschnittlichen Effektivsteuersdtze nach IAS 12.86 abgestellt.

Der gemaf} IAS 12.86 berechnete durchschnittliche Effektivsteuersatz liegt in diesen Landern bei 24 % (Singapur)
bzw. 31 % (Grofbritannien). Vor diesem Hintergrund wird nicht mit einer Ergdanzungssteuer aus den Mindest-
besteuerungsregeln gerechnet.

Fiir die Pauschalwertberichtigung macht die KfW IPEX-Bank von ihrem Wahlrecht (IDW RS BFA 7 Tz. 26) Gebrauch, auch
unter HGB die Risikovorsorge nach der im IFRS-9-Stufenmodell vorgegebenen Methodik zu ermitteln. Danach erfolgt die
automatisierte Ermittlung der Portfoliowertberichtigung fiir alle Forderungen in Abhangigkeit von den Veranderungen
der Kreditqualitat seit dem Zugangszeitpunkt, entweder in Hohe des erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts (1-Jahres-
Expected-Loss) oder, soweit im Vergleich zum Zugangszeitpunkt eine signifikante Verschlechterung des Ausfallrisikos
vorliegt, in Hohe des liber die Restlaufzeit des Kredits erwarteten Kreditverlusts (Lifetime Expected Credit Loss).

Zudem werden fir Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen sowohl bei individuell festgestellten
Risiken (Einzelriickstellungen) als auch fiir individuell noch nicht identifizierte Wertminderungen (Portfolioriickstellungen)
Ruckstellungen im Rahmen der Risikovorsorge gebildet.

Die Zufuihrungs- und Auflésungsbetrdage werden netto in der Position Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft bzw. Ertrage
aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschaft ausgewiesen. Von den Verrechnungsmaéglichkeiten in der Gewinn- und Verlustrechnung gemaf
§340f Absatz 3 HGB sowie §340c Absatz 2 HGB wird Gebrauch gemacht. Bei leistungsgestorten Kreditforderungen
findet die Vereinnahmung von Zinsertragen auf Basis des Nettobuchwerts (Bruttobuchwert abziiglich gebildeter
Risikovorsorge) statt.

Die Bewertung von zinsbezogenen Geschaften im Bankbuch (Refinanzierungsverbund) folgt der Steuerung des
Zinsanderungsrisikos in der KfW IPEX-Bank. Dabei wird dem handelsrechtlichen Vorsichtsprinzip dadurch Rechnung
getragen, dass fir einen etwaigen Verpflichtungsiiberschuss aus der Bewertung des zinsinduzierten Bankbuchs
eine Ruckstellung gemaR §340a Absatz 1i.V.m. §249 Absatz 1 Satz 1, 2. Alternative HGB zu bilden ist. Die Anfor-
derungen der IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung: Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen
Geschéften des Bankbuchs (Zinsbuchs) (IDW RS BFA 3 n.F.) werden beriicksichtigt. Zur Bestimmung eines etwaigen
Verpflichtungsiiberschusses ermittelt die KfW IPEX-Bank dabei den Saldo aller diskontierten zukiinftigen Perioden-
ergebnisse des Bankbuchs. Neben dem Zinsergebnis werden die relevanten Provisionsertrage, Verwaltungskosten
sowie Risikokosten in Hohe der erwarteten Ausfalle einbezogen. Im Berichtsjahr bestand keine Notwendigkeit zur
Bildung einer solchen Drohverlustriickstellung.
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Die Niedrigzinsphase aus den Vorjahren wurde im Geschéaftsjahr nicht fortgefihrt. Im Geschaftsjahr 2023 ist das
allgemeine Zinsniveau auf den Geld- und Kapitalmarkten deutlich angestiegen. Vor dem Hintergrund kam es in der
KfW IPEX-Bank nicht zu wesentlichen negativen Zinsertragen und -aufwendungen. Entsprechende Ausweisvorschriften
fir die handelsrechtliche Gewinn- und Verlustrechnung bei negativen Zinsen waren lediglich fiir Vorjahreswerte
(wesentliche Betrage im Bereich von passivischen Schuldscheindarlehen und Geldmarktgeschaften) anzuwenden.

Die Aufwendungen zur EU-Bankenabgabe werden entsprechend den Festlegungen des Instituts der Wirtschaftsprifer
(IDW) im Posten Allgemeine Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen. Die Beitrage fiir die Bankenabgabe werden
jahrlich geleistet, Barsicherheiten wurden nicht gestellt.

Samtliche Zufiihrungen zum und Entnahmen aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken werden gemaR §340g HGB
in einem gesonderten Posten der Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt.

Konzernzugehérigkeit

Ein Konzernabschluss ist nicht zu erstellen. Die KfW IPEX-Bank wird in den Konzernabschluss der KfW Bankengruppe,
Frankfurt am Main, die den Konzernabschluss fiir den gréfiten und kleinsten Konsolidierungskreis aufstellt, einbezogen.
Der Konzernabschluss nach IFRS wird in deutscher Sprache an das Unternehmensregister iibermittelt.

Angaben zu Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
Restlaufzeitengliederung der Forderungen

taglich Restlaufzeit mit vereinbarter Laufzeit anteilige Gesamt
fallig oder Kiindigungsfrist Zinsen
bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate 1 Jahr 5 Jahre
bis 1 Jahr bis 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen an
Kreditinstitute!) 53.216 44463 258.020 196.593 46.605 67.771 666.668
(Vergleich per 31.12.2022) 10.183 13.951 149.603 251.970 27.220 46.517 499.443
Forderungen an Kunden 0 1.247.963 3.010.191 13.979.634 11.085.370 291.247 29.614.405
(Vergleich per 31.12.2022) 0 925.865 2.684.485 11.907.171 8.676.019 234.989 24.428.529
Gesamt 53.216 1.292.426 3.268.211 14.176.227 11.131.975 359.018 30.281.072
(Vergleich per 31.12.2022) 10.183 939.816 2.834.088 12.159.141 8.703.239 281.505 24.927.973
in % 0 4 11 47 37 1 100

") Taglich fallige Forderungen einschlieRlich Kommunalkrediten.

Forderungen an Gesamt
Kredit- Kunden
institute

darunter an: TEUR TEUR TEUR
Gesellschafter 0 0 0
(Vergleich per 31.12.2022) 0 0 0
Verbundene Unternehmen 112.744 0 112.744
(Vergleich per 31.12.2022) 82.472 0 82.472
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 98.120 0 98.120
(Vergleich per 31.12.2022) 33.762 0 33.762
Nachrangige Vermogensgegenstdnde 0 435 435
(Vergleich per 31.12.2022) 0 8551 8551
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Borsennotierte/bérsenfahige Wertpapiere

31.12.2023  31.12.2022

TEUR TEUR
Borsennotierte Wertpapiere 829.969 410.616
Nicht borsennotierte Wertpapiere 0 0
Borsenfahige Wertpapiere 829.969 410.616

Die Hohe des Postens Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere“betragt 830 Mio. EUR
(Vorjahr: 411 Mio. EUR). Im Geschaftsjahr wurden vier Schuldverschreibungen neu erworben (in Héhe von insgesamt
625 Mio. EUR Nominalwert), zwei Schuldverschreibungen waren fallig (Nominalwert: 210 Mio. EUR). Der Posten
enthalt zum Bilanzstichtag wie im Vorjahr im Wesentlichen ein Portfolio aus hochwertigen und liquiden Wertpapieren
(HQLA-Portfolio) der KfW als verbundenes Unternehmen. Diese werden zur Erfillung der aufsichtsrechtlichen
Liquiditatskennziffer LCR (Liquidity Coverage Ratio) gehalten.

Das HQLA-Portfolio ist dem Umlaufvermégen zugeordnet und iiber Assetswaps abgesichert. Die ,Verlustspitzen®
aus den Kursschwankungen der Schuldverschreibungen und der entsprechenden Assetswaps wirken sich unmittelbar

ergebniswirksam aus.

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschéftsbetrieb zu dienen, werden dem Anlagevermoégen zugeordnet.

Fir im Anlagevermogen gehaltene Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere erfolgt die
Bewertung gemaf gemildertem Niederstwertprinzip.

Es sind Wertpapiere in Hohe von 200 Mio. EUR (Vorjahr: 210 Mio. EUR) im Bestand, die in dem auf den Bilanz-
stichtag folgenden Jahr féllig werden. Vermiedene Abschreibungen liegen wie im Vorjahr keine vor.
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Anlagevermogen

Veranderungen') Restbuchwert Restbuchwert
2023 31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR TEUR
Beteiligungen -12.525 6.075 18.600
Anteile an verbundenen Unternehmen -230 11.308 11.538
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0
davon einbezogen in Bewertungseinheiten i.S.d. § 254 HGB 0 0 0
Summe -12.755 17.383 30.138
Anschaffungs-/ Zuginge Abginge  Umbuchungen Anschaffungs-/ Kumulierte
Herstellungskosten Herstellungskosten Abschreibungen
per 31.12.2023 zum 01.01.2023
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Immaterielle
Anlagewerte 16.840 0 0 16.840 5.642
Sachanlagen? 776 10 121 0 665 349
Summe 17.616 10 121 17.505 5.991

Gesamt
Abschrei-  Zuschrei- Kumulierte Abschreibungen Kumulierte Rest- Rest-
bungen bungen des Geschiftsjahres Abschreibungen buchwert buchwert
2023 zum 31.12.2023  31.12.2023 31.12.2022
Zuginge Abgdinge Umbuchungen

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Immaterielle
Anlagewerte 3.344 0 0 0 8.986 7.854 11.198
Sachanlagen? 115 0 -1 111 353 312 427
Summe 3.459 0 -1 111 9.339 8.166 11.625
Gesamt 25.549 41.764

") EinschlieRlich Kursdifferenzen.
2) Davon zum 31.12.2023: - Gesamtbetrag der Betriebs- und Geschaftsausstattung 312 Tsd. EUR.
- Gesamtbetrag der im Rahmen der eigenen Tatigkeiten genutzten Grundstiicke und Geb&dude O Tsd. EUR.
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Die KfW IPEX-Bank hélt Anteile an dem verbundenen Unternehmen KfW IPEX-Bank Asia Ltd., Singapur, in Hohe von
11,3 Mio. EUR. Sie ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der KfW IPEX-Bank, die am 08.07.2021 formal

gegriindet wurde und deren Anteile nicht borsenfahig sind.

Angaben zum Anteilsbesitz
Angaben gemafd §285 Nummer 11 HGB in Tsd. und %

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Wihrung Eigenkapital Jahres-

Kapital iiberschuss

in % in Tsd. in Tsd.

1. KfW IPEX-Bank Asia Ltd., Singapur?) 100,0 SGD 18.648 1.046
") Es liegen vorlaufige Daten zum 31.12.2023 vor.

Treuhandvermogen

31.12.2023 31.12.2022 Veranderung

TEUR TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0

Forderungen an Kunden 389.332 403.594 -14.262

Aktien 0 0 0

Gesamt 389.332 403.594 -14.262

Neben dem bilanzwirksamen Treuhandvermdégen in Hohe von 389 Mio. EUR, das sich im zivilrechtlichen Eigentum
der Bank befindet, verwaltet die KfW IPEX-Bank als Geschaftsbesorger in mittelbarer Stellvertretung fiir die KfW das
E&P-Treuhandgeschéft in Hohe von insgesamt 22,4 Mrd. EUR (Vorjahr: 22,7 Mrd. EUR).

Sonstige Vermogensgegenstidnde

Die Sonstigen Vermogensgegenstande in Hohe von 36 Mio. EUR (Vorjahr: 109 Mio. EUR) enthalten im Wesentlichen
Positionen aus derivativen Sicherungsinstrumenten in Hohe von 21 Mio. EUR (Vorjahr: 86 Mio. EUR) und Forderungen
an die KfW Beteiligungsholding GmbH aus vororganschaftlicher Mehrabfiihrung von Kapitalertragsteuern sowie

Solidaritatszuschlag an die Finanzverwaltung in Héhe von 13 Mio. EUR (Vorjahr: 20 Mio. EUR).

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Der Aktive Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von 52 Mio. EUR (Vorjahr: 55 Mio. EUR) beinhaltet insbesondere

zeitanteilig abgegrenzte Upfront Payments fiir derivative Finanzinstrumente in Héhe von 35 Mio. EUR (Vorjahr:

37 Mio. EUR) sowie aktivierte Agiobetrdge aus Forderungsankdufen in Héhe von 17 Mio. EUR (Vorjahr: 18 Mio. EUR).
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Angaben zu Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und gegeniiber Kunden
Fristenstruktur der aufgenommenen Mittel

taglich Restlaufzeit mit vereinbarter Laufzeit anteilige Gesamt
fallig oder Kiindigungsfrist Zinsen
bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate 1 Jahr 5 Jahre
bis 1 Jahr bis 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegen-

tUber Kreditinstituten 858.177 2.387.918 2.843.807 11.521.304 6.721.999 128.888 24.462.092
(Vergleich per 31.12.2022) 599.836 992.921 2.534.509 12.541.640 3.213.171 83.127 19.965.203

Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden 68.615 1.088.979 0 0 0 31.566 1.189.160
(Vergleich per 31.12.2022) 53.184 356.055 0 0 0 14.234 423.473
Gesamt 926.792 3.476.897 2.843.807 11.521.304 6.721.999 160.454 25.651.252
(Vergleich per 31.12.2022) 653.021 1.348.975 2.534.509 12.541.640 3.213.171 97.361 20.388.676
in % 4 14 11 45 26 1 100
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesamt

Kreditinstituten Kunden

darunter an: TEUR TEUR TEUR
Gesellschafter 0 0 0
(Vergleich per 31.12.2022) 0 0 0
Verbundene Unternehmen 24.297.870 0 24.297.870
(Vergleich per 31.12.2022) 19.837.760 0 19.837.760
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0 0
(Vergleich per 31.12.2022) 0 0 0

Besondere Angaben fiir Pfandbriefbanken
Deckungsrechnung gemaf} § 35 Absatz 1 Nummer 7 RechKredV

31.12.2023 31.12.2022

Mio. EUR Mio. EUR

Emittierte 6ffentliche Pfandbriefe 1.276 1.033
Deckungswerte

Forderungen an Kunden 1.525 1.511

a) Hypothekendarlehen 0 0

b) Kommunalkredite 911 829

c) andere Forderungen 614 682

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 100 75

Deckungswerte gesamt 1.625 1.586

Uberdeckung absolut 349 553

in % 27 54
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Angaben nach §28 Pfandbriefgesetz (PfandBG)
Angaben zu Gesamtbetrag und Laufzeitstruktur

§28 Abs. 1 Nr. 1, 3 und 7 PfandBG

Verhaltnis Umlauf Nennwert Barwert Risikobarwert
zur Deckungsmasse inkl. Wahrungsstress')
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Gesamtbetrag des
Pfandbriefumlaufs inkl. Derivate 1.276 1.033 1.257 952 1.349 985
davon Derivate 0 0 0 0 0 0
Gesamtbetrag der
Deckungsmassen inkl. Derivate 1.625 1.586 1.628 1.549 1.690 1.522
davon Derivate 0 0 0 0 0 0
Uberdeckung in % 27 54 30 63 25 54
absolut 349 553 371 597 341 537
gesetzlich?) 51 41 25 40 - -
vertraglich 0 0 0 0 = -
freiwillig 298 512 346 557 - -

) Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt statisch.
2) Das gesetzliche Uberdeckungserfordernis setzt sich aus der barwertigen sichernden Uberdeckung geméaR §4 Abs. 1 PfandBG und der nennwertigen sichernden

Uberdeckung gemif §4 Abs. 2 PfandBG zusammen.

§28 Abs. 1 Nr. 4 und 5 PfandBG

Laufzeitstruktur und Pfandbriefumlauf Deckungsmasse Filligkeitsverschiebung!)
Zinsbindungsfrist

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

bis zu 6 Monaten 0 0 233 262 0 0
mehr als 6 Monaten bis zu
12 Monaten 0 0 53 59 0 0
mehr als 12 Monaten bis zu
18 Monaten 0 169 52 132 0 0
mehr als 18 Monaten bis zu 2 Jahre 95 0 50 48 0
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahre 36 97 88 95 95 169
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahre 100 38 201 80 36 97
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahre 141 100 85 91 100 38
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahre 904 630 548 531 919 730
tber 10 Jahre 0 0 315 288 125 0

1) Auswirkungen einer Filligkeitsverschiebung auf die Laufzeitenstruktur der Pfandbriefe, Verschiebungsszenario: 12 Monate. Es handelt sich hierbei um ein duferst

unwahrscheinliches Szenario, das erst nach Insolvenz der Pfandbriefbank zur Geltung kommen konnte.
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§28 Abs. 1 Nr. 5 PfandBG
Informationen zur Verschiebung
der Filligkeit der Pfandbriefe

31.12.2023 / 31.12.2022

Voraussetzungen fir die
Verschiebung der Falligkeit

der Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a
PfandBG

Das Hinausschieben der Falligkeit ist erforderlich, um die Zahlungsunfahigkeit der Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschaftstatigkeit zu vermeiden (Verhinderung der Zahlungsunfahigkeit), die Pfandbriefbank
mit beschréankter Geschaftstatigkeit ist nicht tiberschuldet (keine bestehende Uberschuldung) und es besteht
Grund zu der Annahme, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftstatigkeit jedenfalls nach Ablauf
des groftmaglichen Verschiebungszeitraums unter Beriicksichtigung weiterer Verschiebungsmaglichkeiten
ihre dann falligen Verbindlichkeiten erfillen kann (positive Erfillungsprognose). Siehe erganzend auch
§30 Absatz 2b PfandBC.

Befugnisse des Sachwalters bei
Verschiebung der Falligkeit

der Pfandbriefe nach

§30 Abs. 2a PfandBG

Der Sachwalter kann die Félligkeiten der Tilgungszahlungen verschieben, wenn die maRgeblichen Voraus-
setzungen nach §30 Absatz 2b PfandBG hierfiir erfiillt sind. Die Verschiebungsdauer, welche einen Zeitraum
von 12 Monaten nicht tiberschreiten darf, bestimmt der Sachwalter entsprechend der Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Falligkeiten von Tilgungs- und Zinszahlungen, die innerhalb eines Monats nach
seiner Ernennung fallig werden, auf das Ende dieses Monatszeitraums verschieben. Entscheidet sich der
Sachwalter fiir eine solche Verschiebung, wird das Vorliegen der Voraussetzungen nach § 30 Absatz 2b
PfandBG unwiderlegbar vermutet. Eine solche Verschiebung ist im Rahmen der Hochstverschiebungsdauer
von 12 Monaten zu berticksichtigen.

Der Sachwalter darf von seiner Befugnis fiir samtliche Pfandbriefe einer Emission nur einheitlich Gebrauch
machen. Hierbei diirfen die Falligkeiten vollstandig oder anteilig verschoben werden. Der Sachwalter hat
die Falligkeit fir eine Pfandbriefemission so zu verschieben, dass die urspriingliche Reihenfolge der
Bedienung der Pfandbriefe, welche durch die Verschiebung tiberholt werden kénnten, nicht geandert wird
(Uberholverbot). Dies kann dazu fiihren, dass auch die Falligkeiten spater fallig werdender Emissionen zu
verschieben sind, um das Uberholverbot zu wahren. Siehe erginzend auch §30 Absatz 2a und 2b PfandBG.

§28 Abs. 1 Nr. 6 PfandBG 31.12.2023 31.12.2022
Liquiditatskennzahlen Mio. EUR Mio. EUR
Absolutbetrag der von null verschiedenen grofiten sich ergebenden negativen Summe in den
nachsten 180 Tagen i.S.d. §4 Abs.1a S.3 fur die Pfandbriefe (Liquiditatsbedarf) 2 0
Am wievielten der ndchsten 180 Tage ergibt sich diese grofite negative Summe 14
Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die Anforderungen von §4 Abs.1a S.3 PfandBG erfiillen
(Liquiditatsdeckung) 106 75
Liquiditatsuberschuss 105 75
§28 Abs. 1 Nr.2 PfandBG 31.12.2023 31.12.2022
Liste internationaler Wertpapierkennnummern der
Internationalen Organisation fiir Normung (ISIN) Mio. EUR Mio. EUR
ISIN - -
§28 Abs. 1 Nr. 13 PfandBG 31.12.2023 31.12.2022
in % in %
Anteil festverzinslicher
- Deckungsmasse 60 59
- Pfandbriefe 85 64
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§28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG Nettobarwert

(nach §6 Pfandbrief-Barwertverordnung)

Fremdwahrung 31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR Mio. EUR

CAD 76 99

usD -74 -89

Zusammensetzung der Deckungswerte

§28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

Forderungen gemaf}
Forderungen gemaf §20 Abs. 2 S. 1 Nr. 3a) bis c) Forderungen gemaf
§20 Abs. 2 S. 1 Nr. 2 PfandBG PfandBG §20 Abs. 2 S. 1 Nr. 4 PfandBG
(§28 Abs. 1 S.1 Nr. 8 PfandBG) (8§28 Abs. 1 S. 1 Nr. 9 PfandBG) (§28 Abs. 1 S.1 Nr. 9 PfandBG)

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Staat Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Keine 0 0 0 0 0 0
davon gedeckte Schuld-
verschreibungen) 0 0 0 0 0 0
Gesamtsumme iiber alle Staaten 0 0 0
1)1.S.d. Art. 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
§20 Abs. 1 und 2 PfandBG
Verteilung der Deckungswerte, Anteil am Gesamtbetrag
des Pfandbriefumlaufs (nominal) 31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR in % Mio. EUR in %
davon Ordentliche Deckung nach §20 Abs. 1 PfandBG 1.625 127 1.586 154
davon Sichernde Uberdeckung nach §4 Abs. 1 PfandBG 100 8 75 7
davon Weitere Deckung nach §20 Abs. 2 PfandBG 0 0
davon Sichernde Uberdeckung nach §20 Abs. 2 Nr. 2, 3 und 4 PfandBG 0 0 0 0
Gesamte Deckungsmasse 1.625 127 1.586 154
§28 Abs. 3 Nr. 1 PfandBG
Gesamtbetrag der verwendeten Forderungen nach Gréflenklassen 31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR Mio. EUR
bis zu 10 Mio. EUR 32 33
mehr als 10 Mio. EUR bis zu 100 Mio. EUR 424 347
mehr als 100 Mio. EUR 1.169 1.206
Gesamt 1.625 1.586
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§28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG
Gesamtbetrag der Forderungen nach §20 Abs. 1 und 2,

die die Grenze nach §20 Abs. 3 iiberschreiten 31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR Mio. EUR
Gesamt (0] (o]

§28 Abs. 1 Nr. 12 PfandBG
Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzung iiberschreiten

Forderungen gemaf Forderungen gemaf}
§20 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG §20 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Gesamt 0 0 0 0

§28 Abs. 3 Nr. 2 PfandBG
Gesamtbetrag der verwendeten Forderungen nach Staaten und Schuldnerklassen

Staat Regionale Gebietskorperschaften Ortliche Gebietskérperschaften

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
al b2 al b2 al b2 al b2 al b2 al b2
Mio. Mio. Mio. Mio. Mio. Mio. Mio. Mio. Mio. Mio. Mio. Mio.

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Bundesrepublik

Deutschland 0 473 0 472 0 163 0 159 0 91 0 75
Danemark 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0
Finnland 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Frankreich 334 0 348 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Osterreich 0 15 0 17 0 0 0 0 70 0 0 0
Gesamt 334 488 348 489 (0] 163 (0] 159 70 91 (o] 75
") Geschuldet.
2) Gewahrleistet.
§28 Abs. 3 Nr. 2 PfandBG
Gesamtbetrag der verwendeten Forderungen nach Staaten und Schuldnerklassen
Sonstige Schuldner Gesamt darin enthaltene Gewdhrleistungen

aus Griinden der Exportforderung

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
al) b2 al b2

Mio. Mio. Mio. Mio.

EUR EUR EUR EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Bundesrepublik
Deutschland 145 104 147 107 977 960 473 472
Danemark 0 208 0 231 208 231 208 231
Finnland 0 22 0 30 22 30 22 30
Frankreich 0 0 0 334 348 0 0
Osterreich 0 0 0 0 85 17 15 17
Gesamt 145 334 147 368 1.625 1.586 717 750
1) Geschuldet.

2) Gewibhrleistet.

Geschaftsjahr 2023 Anhang | 69



Riickstiandige Forderungen

§28 Abs. 3 Nr. 3 PfandBG
Gesamtbetrag der
mindestens 90 Tage
riickstandigen Leistungen

§28 Abs. 3 Nr. 3 PfandBG
Gesamtbetrag dieser Forde-
rungen, soweit der jeweilige

Riickstand mind. 5%
der Forderung betragt

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Staat 0 0 0 0

Regionale Gebietskorperschaften 0 0 0 0

Ortliche Gebietskorperschaften 0 0 0 0

Sonstige Schuldner 0 0 0 0

Gesamt (0] (o] (0] (V]

§28 Abs. 1 Nr. 15 PfandBG

Anteil der riickstiandigen Deckungswerte gemafd Art. 178 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 31.12.2023 31.12.2022

in % in %

Gesamt (0} (o]
Treuhandverbindlichkeiten

31.12.2023 31.12.2022 Veranderung

TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0 0

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 389.332 403.594 -14.262

Aktien 0 0 0

Gesamt 389.332 403.594 -14.262

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von 453 Mio. EUR (Vorjahr: 128 Mio. EUR) entfallen im Wesentlichen auf die
Verbindlichkeit gegentiiber der KfW Beteiligungsholding GmbH aus dem bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrag in
Hohe von 421 Mio. EUR (Vorjahr: 96 Mio. EUR) und Positionen aus derivativen Sicherungsinstrumenten in Héhe von
10 Mio. EUR (Vorjahr: 12 Mio. EUR) sowie auf die anteiligen Zinsen fiir die nachrangige Inhaberschuldverschreibung

(11 Mio. EUR) und fiir das Nachrangdarlehen (2 Mio. EUR).

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Im Passiven Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von 176 Mio. EUR (Vorjahr: 96 Mio. EUR) sind im Wesentlichen

abgegrenzte Gebiihren im Kreditgeschaft in Hohe von 140 Mio. EUR (Vorjahr: 57 Mio. EUR), zeitlich abgegrenzte

Upfront Payments fiir derivative Finanzinstrumente in Hohe von 32 Mio. EUR (Vorjahr: 35 Mio. EUR) sowie aus

Abgrenzungen fir Forderungsankaufe von insgesamt 4 Mio. EUR (Vorjahr: 5 Mio. EUR) enthalten.
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Riickstellungen

Neben den Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen in Hohe von insgesamt 305 Mio. EUR (Vorjahr:
296 Mio. EUR) und Steuerriickstellungen in Héhe von 1 Mio. EUR (Vorjahr: 2 Mio. EUR) werden zum 31.12.2023 andere
Riickstellungen in Hohe von 57 Mio. EUR (Vorjahr: 65 Mio. EUR) ausgewiesen. Die Steuerriickstellungen beinhalten
Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem US-Kreditgeschéft der Bank (1 Mio. EUR). Die anderen Riickstellungen
betreffen insbesondere Verpflichtungen gegeniiber den Mitarbeitenden (34 Mio. EUR), Riickstellungen fiir Kreditrisiken
(12 Mio. EUR) sowie Archivierungskosten (2 Mio. EUR).

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen nach
MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren
und dem Ansatz der Riickstellungen nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus
den vergangenen sieben Geschaftsjahren gemaf §253 Absatz 6 Satz 1 HGB belauft sich zum 31.12.2023 auf
5 Mio. EUR (Vorjahr: 24 Mio. EUR). Dieser Unterschiedsbetrag ist fiir die Ausschiittung gesperrt.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Die KfW als verbundenes Unternehmen hat der KfW IPEX-Bank ein Nachrangdarlehen in Hohe von 400 Mio. EUR
gewadhrt, das vertraglich wie folgt ausgestaltet ist:

Betrag in

Mio. EUR Wahrung Zinssatz Falligkeit

400 EUR 0,85% p.a. bis zum 30.04.2027 (ausschliefilich); ab dem 30.04.2027 bis 31.12.2031 mit
zur vollstandigen Riickzahlung gilt der héhere Zins zwischen Referenz- einer optionalen
zinssatz (5-Jahres-Swap-Angebotssdtze) zuziiglich einer Kreditmarge von  Riickzahlung am
0,959% p.a. und 0% 30.04.2027

Zinszahlungstag ist jahrlich am 30.04.

Im Falle der Liquidation oder Insolvenz gehen die Verbindlichkeiten aus dem Darlehen den vorrangigen Verbindlichkeiten
der Bank vollstandig nach. Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung der KfW IPEX-Bank besteht bis dahin nicht. Die
nachrangigen Verbindlichkeiten erfiillen die Anforderungen an Tier-2-Kapital geméaf Capital Requirements Regulation
(CRR) und sind in vollem Umfang Bestandteil der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der KfW IPEX-Bank.

Die Zinsaufwendungen fir Nachrangdarlehen im Jahr 2023 belaufen sich auf 3 Mio. EUR.

Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Die KfW IPEX-Bank hat dariiber hinaus eine nachrangige Inhaberschuldverschreibung in Héhe von 600 Mio. EUR an
die KfW als verbundenes Unternehmen begeben. Im Falle der Liquidation oder Insolvenz gehen die Verbindlichkeiten
aus der Inhaberschuldverschreibung den vorrangigen Verbindlichkeiten der Bank vollstandig nach. Eine vorzeitige
Ruckzahlungsverpflichtung der KfW IPEX-Bank besteht bis dahin nicht.

Gemaf} Anleihebedingungen ist die Anleihe herabzuschreiben, wenn die harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) unter
5,125% fallt. Die Anleihe kann in jedem der Reduzierung nachfolgenden Geschaftsjahr unter bestimmten Bedingungen
wieder bis zum Nennbetrag hochgeschrieben werden. Es ist keine dariiber hinausgehende Beteiligung der Glaubigerin
am handelsrechtlichen Gewinn oder Verlust der Emittentin vorgesehen. Die Anleihe ist handelsrechtlich als Fremdkapital
zu qualifizieren.

Die KfW IPEX-Bank hat jederzeit das Recht, Zinszahlungen nach freiem Ermessen ganz oder teilweise entfallen zu lassen.
Bei Eintritt bestimmter Bedingungen hat die Zinszahlung zwingend zu entfallen. Entfallene Zinszahlungen dirfen nicht

nachgeholt werden.

Die Anleihe entspricht den Anforderungen an AT-1-Kapital gemaf CRR und ist in vollem Umfang Bestandteil der
aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der KfW IPEX-Bank.

Geschiftsjahr 2023 Anhang | 71



Wesentliche Merkmale der AT1-Anleihe:

Betrag in
Mio. EUR Wahrung Zinssatz Falligkeit
600 EUR 2,742 % p.a. bis zum 30.04.2027 (ausschlieRlich); ab dem 30.04.2027 Keine Endfalligkeit

bis zur vollstandigen Riickzahlung gilt der héhere Zins zwischen dem
Referenzzinssatz (5-Jahres-Swap-Angebotssatze) zzgl. einer Marge von
2,854% p.a. und 0%

Zinszahlungstag ist jahrlich am 30.04.

Optionale Riickzahlung am
30.04.2027 oder an jedem
darauf folgenden fiinften
Jahrestag

Die entstandenen Zinsaufwendungen fur das Jahr 2023 belaufen sich auf 16 Mio. EUR.

Weitere vermerkpflichtige Angaben zu Passiva

Eventualverbindlichkeiten

Geschaftssparte 31.12.2023 31.12.2022 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Energie und Umwelt 952 929 23
Luftfahrt, Mobilitat & Transport 408 556 -149
Finanzinstitutionen, Trade und Commodity Finance 361 487 -126
Industrie und Services 225 182 43
Infrastruktur 194 175 19
Grundstoffe und Recycling 180 94 86
Maritime Industrie 130 132 -2
Gesamt 2.450 2.557 -107
Unwiderrufliche Kreditzusagen
Geschaftssparte 31.12.2023 31.12.2022 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Energie und Umwelt 2.643 1.628 1.015
Maritime Industrie 2.604 1.848 756
Grundstoffe und Recycling 2.364 2.291 73
Luftfahrt, Mobilitat & Transport 1.927 1.536 392
Infrastruktur 1.861 1.621 240
Industrie und Services 1.440 2.302 -862
Finanzinstitutionen, Trade und Commodity Finance 664 951 -287
Gesamt 13.504 12177 1.326

Der Bestand an unwiderruflichen Kreditzusagen betragt zum 31.12.2023 insgesamt 13.504 Mio. EUR. Den Risiken aus
diesen Geschéaften wird durch die Bildung von Portfolio- bzw. Einzelriickstellungen Rechnung getragen. Die unwider-

ruflichen Kreditzusagen unterliegen der regelméafigen Uberwachung der Kreditrisiken. Liegen konkrete Erkenntnisse

tiber einen Verlust aus einer zu erwartenden Inanspruchnahme vor, erfolgt eine Individualriickstellung, latenten

Risiken wird durch die Bildung von Portfolioriickstellungen Rechnung getragen.
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Vermerkpflichtige Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Geografische Markte gemaf §34 Abs. 2 Nr. 1 RechKredV

31.12.2023 31.12.2022
Frankfurt London Gesamt Frankfurt London Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsertrage 1.906.263 7.736 1.913.999 924.710 4.379 929.089
Provisionsertrage 150.223 8 150.231 145.221 0 145.221
Sonstige betriebliche Ertrage 19.773 2.551 22.324 44.030 121 44.151
Gesamt 2.076.259 10.295 2.086.554 1.113.961 4.500 1.118.461

Zinsaufwendungen und Zinsertrage
Aus der Riickstellungsbewertung resultieren Zinsaufwendungen in Hoéhe von 5 Mio. EUR (Vorjahr: 5 Mio. EUR).

Im Geschéftsjahr 2023 ergaben sich keine wesentlichen negativen Zinsbeitrage. Im Vorjahr resultierten wesentliche
negative Zinsbeitrage aus passivischen Schuldscheindarlehen in Héhe von 4 Mio. EUR sowie im Zusammenhang mit
Tages- und Termingeldaufnahme in Héhe 1 Mio. EUR.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen 15 Mio. EUR (Vorjahr: 6 Mio. EUR). Sie beinhalten im Wesentlichen
realisierte und unrealisierte Kursverluste aus der Fremdwahrungsbewertung in Héhe von 15 Mio. EUR (Vorjahr: Ertrag
von 19 Mio. EUR).

Sonstige betriebliche Ertrdige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 22 Mio. EUR (Vorjahr: 44 Mio. EUR) betreffen im Wesentlichen Ertrdge
aus erbrachten Dienstleistungen fiir Konzernunternehmen in Héhe von 9 Mio. EUR (Vorjahr: 7 Mio. EUR) sowie
Ertrage aus der Auflosung nicht mehr benétigter Riickstellungen in Hohe von 6 Mio. EUR (Vorjahr: 9 Mio. EUR). Zudem
werden in dem Posten realisierte Ergebnisse aus Derivaten in Héhe von 5 Mio. EUR (Vorjahr: 8 Mio. EUR) sowie der
Zinsanderungseffekt aus der Riickstellungsbewertung im Zusammenhang mit den Pensionsverpflichtungen gegeniiber
den Mitarbeitenden in Héhe von 3 Mio. EUR (Vorjahr: Aufwand von -6 Mio. EUR) gezeigt.

Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne

31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR Mio. EUR

Zur Abfuihrung aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der KfW Beteiligungsholding GmbH
vorgesehenes Jahresergebnis 421 96
Gesamt 421 96

Ergebnisverwendung

Zur Durchfuihrung des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags wird das Jahresergebnis (421 Mio. EUR) - vorbehaltlich
der Feststellung des Jahresabschlusses durch die Gesellschafterversammlung - an die KfW Beteiligungsholding GmbH
abgefiihrt werden.
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Sonstige vermerkpflichtige Angaben

Vermogensgegenstdande und Schulden in fremder Wahrung

Die auf auslandische Wahrung lautenden Vermogensgegenstdnde und Schulden sowie die am Bilanzstichtag nicht
abgewickelten Kassageschafte sind zu den Devisenkassamittelkursen vom 31.12.2023 in Euro umgerechnet worden.

Aufwendungen und Ertrage aus der Wahrungsumrechnung wurden im sonstigen betrieblichen Ergebnis beriicksichtigt.

Termingeschafte wurden unter Beachtung der Vorschriften zur besonderen Deckung bzw. zur Deckung in der gleichen
Wahrung umgerechnet. Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung ergaben sich nicht.

Zum 31.12.2023 betragt der gemaf §340h i.V.m. §256a HGB umgerechnete Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung
lautenden Vermégensgegenstdande 15,0 Mrd. EUR (Vorjahr: 13,8 Mrd. EUR). Davon entfallen 14,6 Mrd. EUR auf
Forderungen an Kunden.

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Verbindlichkeiten belduft sich auf 14,7 Mrd. EUR (Vorjahr:
13,6 Mrd. EUR). Diese entfallen mit 9,2 Mrd. EUR im Wesentlichen auf die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Beschaftigte der KfW IPEX-Bank ibernehmen in Einzelfdllen Organfunktionen bei Gesellschaften, an denen die
KfW IPEX-Bank Beteiligungen halt oder zu denen ein sonstiges relevantes Glaubigerverhdltnis besteht. Die daraus
resultierenden Risiken werden durch Vermogensschaden-Haftpflichtversicherungen (D&O-Versicherungen) der jeweiligen
Gesellschaft abgedeckt. Fiir den Fall, dass kein wirksamer Versicherungsschutz besteht, kénnen sich gegebenenfalls
Haftungsrisiken fur die KfW IPEX-Bank ergeben.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers
Die KfW IPEX-Bank nimmt die Erleichterung gemaf} §285 Nummer 17 HGB in Anspruch und verweist auf die Aufgliederung
der Abschlusspriiferhonorare im Konzernabschluss der KfW Bankengruppe.

Bewertungseinheiten
Nachfolgend sind die in Bewertungseinheiten gegen Zinsdanderungsrisiken abgesicherten Volumina der Grundgeschéfte
von Wertpapieren der Liquiditatsreserve zum Abschlussstichtag aufgefihrt.

Nominalwert Buchwert Beizulegender Zeitwert
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Liquiditatsreserve
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 825 410 830 411 840 401
Gesamt 825 410 830 411 840 401

Die KfW IPEX-Bank setzt Derivate grundsatzlich nur zur Absicherung offener Positionen ein. Das Wahlrecht, 6konomische
Sicherungsbeziehungen als Bewertungseinheit bilanziell nachzuvollziehen, wird ausschlief3lich bei Wertpapieren des
Eigenbestandes als designierten Grundgeschaften ausgeibt. Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile der gebildeten
Bewertungseinheiten erfolgt mittels der Einfrierungsmethode.

Fir Wertpapiere des Umlaufvermégens werden Mikro-Bewertungseinheiten gebildet, indem festverzinsliche Wertpapiere
und Absicherungsgeschéfte (Zinsswaps) zusammengefiihrt werden.
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Die kompensatorische Wirkung der Grund- bzw. Sicherungsgeschdfte wird durch einen ,critical term match® nachgewiesen.
Der ,critical term match® stellt die retrospektive und prospektive Kompensation von Wertschwankungen durch Identitat
wertbeeinflussender Parameter der Grund- und Sicherungsgeschafte sicher.

Aufgrund der negativen Korrelation der Wertanderungen und der vergleichbaren Risiken von Grund- und Sicherungs-
geschaften haben sich zum Abschlussstichtag gegenldufige Wertanderungen oder Zahlungsstrome weitestgehend
ausgeglichen. Im Hinblick auf die Durchhalteabsicht der Sicherungsbeziehungen ist auch kiinftig von nahezu vollstandig
kompensierenden Effekten hinsichtlich des abgesicherten Risikos bis zu den vorgesehenen Falligkeiten der Bewertungs-
einheiten auszugehen.

Neben den Bewertungseinheiten nach §254 HGB flieRen im Rahmen der wirtschaftlichen Absicherung von Zins-
anderungsrisiken im Bankbuch die hierfiir eingesetzten derivativen Finanzinstrumente und die zinstragenden
Grundgeschéfte in die Aktiv-Passiv-Steuerung ein. Die KfW IPEX-Bank steuert den Marktwert aller zinstragenden
Geschafte im Bankbuch als Gesamtheit. Zum 31.12.2023 wurde ein positiver Barwert ermittelt.

Derivatebericht
Die KfW IPEX-Bank setzt im Wesentlichen zur Absicherung von Zinsanderungs- und Wechselkursrisiken folgende
Termingeschéfte bzw. derivative Produkte ein:

—_

. Zinsbezogene Termingeschafte/derivative Produkte
Zinsswaps

Caps/Floors

2. Wahrungsbezogene Termingeschafte/derivative Produkte
Zins- und Wahrungsswaps
- Devisenswaps

Zins- und wahrungsbezogene Derivate werden zu Sicherungszwecken abgeschlossen. Die laufenden Ergebnisse aus
Swap-Geschaften werden zeitanteilig abgegrenzt.

In der folgenden Darstellung basiert die Berechnung der Marktwerte fiir alle Kontraktarten auf der Marktbewertungs-
methode. Die positiven und negativen Marktwerte der Derivate zum 31.12.2023 werden offengelegt.

Derivative Geschifte - Darstellung der Volumina

Marktwerte Marktwerte
Nominalwerte positiv negativ

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Kontrakte mit Zinsrisiken
Zinsswaps 32.628 30.852 1.332 1.157
Caps/Floors 781 659 19 19
Gesamt 33.409 31.511 1.351 1.176
Kontrakte mit Wahrungsrisiken
Zins- und Wahrungsswaps 1.982 1.823 55 10
Devisenswaps 3.553 3.064 4 29
Gesamt 5.535 4.887 59 39
Gesamtsumme 38.944 36.398 1.410 1.215
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Derivative Geschifte - Fristengliederung nach Nominalvolumen

Zinsrisiken Wahrungsrisiken

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Restlaufzeiten
- bis 3 Monate 737 757 2.852 2.365
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 2.202 2.127 867 858
—mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 15.160 13.023 1.146 976
- mehr als 5 Jahre 15.310 15.604 670 689
Gesamt 33.409 31.511 5.535 4.887

Kredite im fremden Namen und fiir fremde Rechnung

Die Kredite im fremden Namen und fiir fremde Rechnung (Verwaltungskredite) valutieren zum 31.12.2023 in
Hohe von 28.224 Mio. EUR (Vorjahr: 26.635 Mio. EUR). Zudem werden Avale in Héhe von 205 Mio. EUR (Vorjahr:

199 Mio. EUR) verwaltet.

Die Kredite im fremden Namen und fiir fremde Rechnung betreffen im Wesentlichen Konsortialkredite, bei denen
die KfW IPEX-Bank als Konsortialfiihrer fiir Rechnung der tibrigen Konsorten die buchhalterische Abwicklung der

Kredite vornimmt.

Personalbestand

Der durchschnittliche Personalbestand der wahrend des Geschaftsjahres beschéaftigten Arbeitnehmenden ergibt

sich aus folgender Tabelle:

2023 2022 Veranderung

Mitarbeiterinnen 440 438 2
Mitarbeiter 471 459 12
Gesamt 911 897 14
davon augertariflich Eingestufte 675 650 25
davon tariflich Eingestufte 209 218 -9
davon in Aufienbiiros 27 29 -2
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Beziige und Kredite an Mitglieder der Geschiftsfithrung und des Aufsichtsrats
Die Gesamtbeziige der aktiven Geschaftsfihrung im Geschaftsjahr 2023 betragen 2 Mio. EUR. Einzelheiten zur
Vergtitung der Geschéftsfiihrung ergeben sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Jahresvergiitung?)

Gehalt Variable Sonstige Gesamt
Vergiitung? Beziige3

TEUR TEUR TEUR TEUR
Belgin Rudack (Vorsitzende der Geschéftsfiihrung seit 01.04.2023)4 410 0 95 505
Klaus R. Michalak (Vorsitzender der Geschaftsfihrung bis 31.03.2023) 102 30 6 138
Velibor Marjanovic 410 12 18 440
Claudia Schneider 410 59 3 471
Andreas Ufer 410 61 24 495
Gesamt 1.741 161 147 2.049

1) Aus rechentechnischen Griinden kénnen in der Tabelle Rundungsdifferenzen auftreten.

2) Die variable Vergiitung bezieht sich auf Auszahlungen leistungsorientierter Tantieme fiir die Tatigkeit als Geschaftsfilhrende und betrifft auch aufgeschobene Tan-
tiemebestandteile aus Vorjahren. Sie beinhaltet ebenfalls die Zahlung des im Geschéftsjahr ausgeschiedenen Geschéftsfuhrers.

3) Die sonstigen Beziige betreffen Beziige fiir Dienstwagennutzung und Versicherungsbeitrage sowie jeweils darauf entfallende Steuern. Zudem ist eine einmalige
vertragliche Zahlung enthalten.

4) Geschaftsfiihrerin seit 01.01.2023.

An ehemalige Geschéftsfihrer wurden im Geschéftsjahr 2023 Ruhegehalter in Hohe von insgesamt 702 Tsd. EUR gezahlt.

Fir Pensionsverpflichtungen gegeniiber fritheren Mitgliedern der Geschéftsfiihrung und ihren Hinterbliebenen sind
zum 31.12.2023 insgesamt 22.127 Tsd. EUR zuriickgestellt.

Die Beziige des Aufsichtsrats belaufen sich insgesamt auf 110 TEUR (netto). Zudem wurden Sitzungsgelder in Hohe
von 77 TEUR (netto) gezahlt. Sie setzen sich strukturell wie folgt zusammen: Die Jahresvergiitung fur die Mitglied-
schaft im Aufsichtsrat betragt grundséatzlich 22 TEUR (netto) sowie fiir den Vorsitz 29 TEUR (netto); hinzu kommen
Sitzungsgelder in Hohe von je 1 TEUR fir die Sitzungen im Aufsichtsrat und seiner Ausschiisse jeweils anteilig bei
nur unterjahriger Mitgliedschaft. Darliber hinaus haben die Mitglieder des Aufsichtsrats einen Anspruch auf Erstattung
der Reisekosten und sonstigen Auslagen in angemessener Hohe. Vereinbarungen und Zahlungen an ehemalige
Mitglieder des Aufsichtsrats bzw. deren Hinterbliebene gab es nicht. Die Vergitungen fiir Mitglieder des Vorstands
der KfW, die auf Grundlage von §9 Absatz 1 des Gesellschaftsvertrags der KfW IPEX-Bank Mitglied des Aufsichtsrats
sind, wurden mit Wirkung zum 01.07.2011 bis auf Weiteres ausgesetzt. Ebenso haben die Herren Staatssekretare
Giegold und Thoms auf die Vergiitung sowie die Sitzungsgelder verzichtet. Herr Staatssekretdr Pillath hat Sitzungsgelder
in Hohe von 4 TEUR in Rechnung gestellt.

Zum 31.12.2023 bestanden keine Kredite an die Mitglieder der Geschaftsfiihrung bzw. des Aufsichtsrats.
Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grofien Kapitalgesellschaften (§267 Absatz 3 HGB),
die von gesetzlichen Vertretern oder anderen Mitarbeitenden wahrgenommen werden

Thomas Brehler, Abteilungsleiter, Mitglied des Beirats der STEAG GmbH, Essen (seit 01.04.2018).

Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres eingetreten sind, liegen nicht vor.
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Der Aufsichtsrat

Vorsitz: Christiane Laibach
(Mitglied des Vorstands, KfW Bankengruppe, Vorsitzende des Aufsichtsrats)

Dr. Stefan Peifd
(Mitglied des Vorstands, KfW Bankengruppe, Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Evelyne Freitag
(Aufsichtsrétin)

Sven Giegold
(Staatssekretar, Bundesministerium fur Wirtschaft und Klimaschutz)
seit 16.01.2023

Guido Knittel
(Arbeitnehmervertreter, Vorsitzender des Betriebsrats, KfW IPEX-Bank)

Dieter Koch
(Arbeitnehmervertreter, Senior-Projektmanager, KfW IPEX-Bank)

Udo Philipp
(Staatssekretar, Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz)
bis 15.01.2023

Dr. Carsten Pillath
(Staatssekretar, Bundesministerium der Finanzen)
bis 28.03.2023

Dr. Jiirgen Rupp
(Mitglied des Vorstands, RAG-Stiftung)

Sabine Schneider
(Arbeitnehmervertreterin, Senior-Projektmanagerin, KfW IPEX-Bank)

Heiko Thoms

(Staatssekretar, Bundesministerium der Finanzen)
seit 13.06.2023
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Die Geschaftsfiihrung

Belgin Rudack
(Vorsitzende der Geschaftsfiihrung seit 01.04.2023)
(Mitglied der Geschaftsfiihrung seit 01.01.2023)

Klaus R. Michalak
(Vorsitzender der Geschéftsfiihrung bis 31.03.2023)

Dr. Velibor Marjanovic
Claudia Schneider

Andreas Ufer

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2024

Belgin Rudack Dr. Velibor Marjanovic

dooz=  H

Claudia Schneider Andreas Ufer
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Bestatigungsvermerk
des unabhangigen Abschlusspriifers

An die KfW IPEX-Bank GmbH, Frankfurt am Main
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der KfW IPEX-Bank GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
sowie dem Anhang, einschliefilich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprtift. Dariiber
hinaus haben wir den Lagebericht der KfW IPEX-Bank GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2023 gepriift. Den gesonderten zusammengefassten nichtfinanziellen Bericht der KfW Bankengruppe
gemaf § 340a Abs. 1a i.V.m. § 289b Abs. 3, 8§ 315c i.V.m. 289b Abs. 3 HGB, der wiederum Bestandteil des Nachhaltig-
keitsberichts der KfW Bankengruppe ist und auf den in Abschnitt ,Nichtfinanzielle Erklarung“ des Lageberichts verwiesen
wird, sowie die tibrigen Bestandteile des Nachhaltigkeitsberichts und die im Lagebericht enthaltene Erkldarung zur
Unternehmensfiihrung gemaR § 340a Abs. 1 i.V.m. § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) haben wir in Einklang
mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafRiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

« vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf die Inhalte des oben genannten zusammengefassten
nichtfinanziellen Berichts gemaR § 340a Abs. T1a i.V.m. § 289b Abs. 3, §§ 315¢ i.V.m. 289b Abs. 3 HGB sowie die
tibrigen Bestandteile des Nachhaltigkeitsberichts der KfW Bankengruppe und der im Lagebericht enthaltenen
Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaf § 340a Abs. 1 i.V.m. § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote).

Gemaf} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafiigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafien Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit der Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft den aus unserer Sicht besonders
wichtigen Priifungssachverhalt dar.

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:
a) Sachverhaltsbeschreibung (einschliefilich Verweis auf zugehorige Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht)
b) Priferisches Vorgehen

Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

a) Zum 31. Dezember 2023 werden im Jahresabschluss der KfW IPEX-Bank GmbH Forderungen an Kunden und
Kreditinstitute i.H.v. insgesamt Mrd. EUR 30,3 ausgewiesen, dies entspricht 95,8 % der Bilanzsumme. Dartiber hinaus
bestehen Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen i.H.v. Mrd. EUR 16,0. Hierauf wurde eine Risiko-
vorsorge in Hohe von Mio. EUR 424 gebildet, die sich sowohl aus individuell ermittelten Einzelwertberichtigungen
(Mio. EUR 324) als auch aus Pauschalwertberichtigungen (Mio. EUR 100) zusammensetzt. Die Risikovorsorge
enthdlt Rickstellungen i.H.v. Mio. EUR 12, die fiir bestehende Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
gebildet wurden.

Die Bank uberpriift regelmafig bzw. anlassbezogen bei objektiven Hinweisen, ob die Werthaltigkeit der Forderungen
im Kreditgeschaft gegeben ist. Der Wertberichtigungsbedarf entspricht - unter Berticksichtigung der jeweiligen
Sicherheiten - dem ausfallgefahrdeten Betrag, welcher nach den internen Regelungen der Bank ermittelt wird. Bei
aulerbilanziellen Geschaften, bei denen entweder Inanspruchnahmen durch zweifelhafte Schuldner (Birgschaften,
Gewdbhrleistungen) drohen oder Wertberichtigungen aufgrund von Auszahlungsverpflichtungen (unwiderrufliche
Kreditzusagen) zu erwarten sind, werden gegebenenfalls entsprechende Riickstellungen gebildet.

Die Berechnung der pauschalen Risikovorsorge hat die Bank an die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau Anstalt
des offentlichen Rechts, Frankfurt am Main, (KfW) ausgelagert. Sie erfolgt mittels mathematischstatistischer
Verfahren auf Basis des erwarteten Kreditverlusts, wobei als Grundlage regulatorische Risikoparameter
(Ausfallwahrscheinlichkeit, Erlosquote aus der Verwertung von Sicherheiten und die Einbringungsquote auf
den Blankoanteil) verwendet werden.

Die Bank hat aufgrund der bestehenden wirtschaftlichen Unsicherheiten die pauschale Risikovorsorge zum Stichtag
31. Dezember 2023 durch die Berechnung eines zweiten konservativeren Szenarios erhoht, in dem neben
schlechteren Ausblicken fiir Regionen und Branchen auch eine konservativere Ausrichtung der Ausfallquote und
Einbringungsquote auf den Blankoanteil zugrunde gelegt wird.

Vor dem Hintergrund, dass es sich bei dem Kreditgeschaft um eine Kerngeschaftstatigkeit der Bank handelt und

sowohl die individuelle als auch die modellbasierte Bewertung von Forderungen sowie Eventualverbindlichkeiten
und anderen Verpflichtungen auf Modellen und Schatzungen der gesetzlichen Vertreter basiert und daher mit

Geschiaftsjahr 2023 Bestatigungsvermerk | 81



Unsicherheiten und Ermessen behaftet ist, war die Ermittlung der Risikovorsorge im Rahmen unserer Priifung
von besonderer Bedeutung.

Die Angaben zur Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft finden sich in den Abschnitten ,Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften® des Anhangs sowie erganzend im Abschnitt ,Kreditrisiken“ im Risikobericht des Lageberichts.

b) Im Rahmen unseres risikoorientierten Priifungsansatzes haben wir auf der Grundlage unserer Risikoeinschatzung
sowohl das priifungsrelevante interne Kontrollsystem gepriift als auch aussagebezogene Priifungshandlungen
durchgefihrt. Die Aufbau- und Funktionspriifung umfasste dabei die Kontrollen zu den Prozessen zur Identifikation von
Hinweisen auf Wertberichtigungsbedarf (Risikofriiherkennungsprozess), zum Rating von Kunden sowie zur einzel-
kreditbezogenen Ermittlung der Wertberichtigung (EWB-Ermittlung) unter Beriicksichtigung der gestellten Sicherheiten.
Dariiber hinaus haben wir eine Aufbau- und Funktionspriifung der Kontrollen zu den Prozessen zur Ermittlung der
pauschalen Risikovorsorge durchgefiihrt. Im Rahmen unserer Risikobeurteilung haben wir beurteilt, ob und inwiefern
die Bewertung durch Subjektivitat, Komplexitdt oder sonstige inharente Risikofaktoren beeinflussbar ist.

Ergdnzend haben wir auf Basis von nach risikoorientierten Gesichtspunkten ausgewdhlten Einzelféllen die angemessene
Identifikation von Hinweisen auf Wertberichtigungsbedarf sowie die Bewertung von Forderungen, fiir die eine
Uberpriifung der Werthaltigkeit nach Beurteilung der Bank erforderlich war, einschliellich der Vertretbarkeit der
geschatzten Werte beurteilt. Bei dieser Beurteilung haben wir uns insbesondere mit den Methoden, Annahmen
und Daten, die seitens der Bank fiir die im Zusammenhang mit Schatzungen verwendet wurden, auseinandergesetzt.
Fir die Bewertung der Forderungen haben wir die zugrunde liegenden Annahmen, insbesondere die Bewertung
der Sicherheiten, gewirdigt. Im Rahmen der Auswahl unserer Einzelfallstichprobe haben wir auch ausgefallene
Forderungen an Kunden und Kreditinstitute, die Veranderungen in den Einzelwertberichtigungen aufweisen,
schwerpunktméRig einbezogen.

Zur Prifung der Auslagerung der Berechnung der pauschalen Risikovorsorge an die KfW haben wir insbesondere
die der Berechnungsmethodik zugrunde liegenden Fachkonzepte unter Hinzuziehung unserer internen Spezialisten
gewurdigt. Dartber hinaus haben wir die ermittelte pauschale Risikovorsorge anhand von reprasentativ ausge-
wahlten Stichproben nachvollzogen sowie die Methodik zur Ableitung des zweiten konservativeren Szenarios und
die Angemessenheit der wesentlichen der Berechnung zugrunde liegenden Annahmen beurteilt.

Ferner haben wir die Angaben im Anhang auf Vollstandigkeit und Richtigkeit gepriift.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen:

« den Bericht des Aufsichtsrats, welcher uns voraussichtlich erst nach dem Datum dieses Bestatigungsvermerks
zur Verfligung gestellt wird,

« den gesonderten zusammengefassten nichtfinanziellen Bericht der KfW Bankengruppe gemaR § 340a Abs. Ta i.V.m.
§ 289b Abs. 3, §8§ 315c i.V.m. 289b Abs. 3 HGB, der wiederum Bestandteil des Nachhaltigkeitsberichts der
KfW Bankengruppe ist und auf den im Abschnitt ,Nichtfinanzielle Erklarung” des Lageberichts verwiesen und der
uns voraussichtlich erst nach dem Datum dieses Bestadtigungsvermerks zur Verfligung gestellt werden wird,

« die im Lagebericht enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 340a Abs. 1 i.V.m. § 289f Abs. 4 HGB
(Angaben zur Frauenquote),
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« den Corporate Governance Bericht, der uns voraussichtlich erst nach dem Datum dieses Bestdtigungsvermerks zur
Verfiigung gestellt wird und

« alle Gibrigen Teile des Geschaftsberichts, die uns voraussichtlich erst nach dem Datum dieses Bestatigungsvermerks
zur Verfiigung gestellt werden,

« aber nicht den Jahresabschluss, nicht die inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben und nicht unseren dazu-
gehdrigen Bestdtigungsvermerk.

Der Aufsichtsrat ist fiir den jahrlichen Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Die gesetzlichen Vertreter und der
Aufsichtsrat sind fiir die Erstellung des Corporate Governance Berichts verantwortlich. Im Ubrigen sind die
gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder zu
unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht
Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen
ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermoégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dartber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aufierdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und
Mafnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
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mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise
flir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf® an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméfies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lage-
bericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aufierkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten kénnen.

» gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Priifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.
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« ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und, sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen
Handlungen oder ergriffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefien die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben geméf Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am 21. Juli 2022 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am
13./31. Juli 2023 sowie mit Erganzungsvereinbarung vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit

dem Geschaftsjahr 2022 als Abschlusspriifer der KfW IPEX-Bank GmbH, Frankfurt am Main, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht
an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht des gepriiften Unternehmens
angegeben wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fir das gepriifte Unternehmen erbracht:

« Priifung gemaf Abschnitt V Nr. 11 (1) der Allgemeinen Geschéaftsbedingungen der Deutschen Bundesbank (AGB/
BBk) bei der KfW IPEX-Bank GmbH fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022,

« Priifung der Aufstellung der Abzugsposten fiir Zwecke der Antragstellung nach § 16j Abs. 2 Satz 2 FinDAG bei der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht der KfW IPEX-Bank GmbH fiir das Umlagejahr 2023 nach IDW PS 490,

« Prifung des Berichts gemaf § 53 HGrG uber die Beziige der Geschaftsfihrung und der leitenden Angestellten
sowie des Aufsichtsrats der KfW IPEX-Bank GmbH fiir das Geschéftsjahr 2023,

« Priifung des IFRS Reporting Packages der KfW IPEX-Bank GmbH zum 31. Dezember 2023 fiir Zwecke der
Konzernabschlusspriifung der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau Anstalt des éffentlichen Rechts, Frankfurt am Main,

« Priifung der Meldepflichten und Verhaltensregeln nach § 89 Abs. 1 WpHG fiir den Berichtszeitraum vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2023.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fiir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Christian Schweitzer.
Frankfurt am Main, den 6. Marz 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(gez. Christian Schweitzer) (gez. Ehler Biihmann)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Landerspezifische Berichterstattung
nach § 26a KWG

Die Anforderungen von Artikel 89 der EU-Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirements Directive, CRD 1V) wurden mit
§26a KWG in deutsches Recht umgesetzt. Dieser fordert in Verbindung mit §64r Absatz 15 KWG, eine ,Landerspezifische
Berichterstattung” vorzunehmen. Mit der folgenden Berichterstattung werden die geforderten Informationen offengelegt:

1. Firmenbezeichnung, Art der Tatigkeiten und die geografische Lage der Niederlassungen
2. Umsatz

3. Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfangenden in Teilzeitdquivalenten

4. Gewinn oder Verlust vor Steuern

5. Steuern auf Gewinn oder Verlust

6. Erhaltene 6ffentliche Beihilfen

Der Umsatz wurde als operatives Ergebnis ohne Risikovorsorge und Verwaltungsaufwendungen definiert. Die Ermittlung
der Angaben erfolgte auf Basis des handelsrechtlichen Einzelabschlusses der KfW IPEX-Bank GmbH zum 31.12.2023.

Land Firma Art der  Geografische Umsatz2)  Anzahl Lohn- Gewinn vor Steuern auf Erhaltene
Titigkeiten Lage der Nie- und Gehalts-  Steuern?)3) Gewinn2:4)  &ffentliche
derlassungen empfangende Beihilfen
Mio. EUR in FTE") Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Export- u.
KfW Projekt- Frankfurt
Deutschland IPEX-Bank  finanzierung am Main 690 781 416 1 0
Export- u.
KfW Projekt-
UK IPEX-Bank  finanzierung London 13 21 9 2 0

1) Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfangenden in Vollzeitiquivalenten wird mit gerundeten Werten ausgewiesen.

2) Ermittlung erfolgte auf Bruttobasis.

3) Das Jahresergebnis wird aufgrund des im Rahmen der ertragsteuerlichen Organschaft mit der KfW Beteiligungsholding GmbH abgeschlossenen Ergebnisabfiih-
rungsvertrags vollstandig an die Organtragerin abgefiihrt, auf deren Ebene die Ermittlung und Abfuihrung der Steuern erfolgt.

4) Hierbei handelt es sich um steuerliche Sachverhalte, die auRerhalb der ertragsteuerlichen Organschaft liegen bzw. in der vororganschaftlichen Zeit begriindet sind.

Kapitalrendite
Artikel 90 der EU-Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirements Directive, CRD IV) wurde ebenfalls mit §26a KWG
in deutsches Recht umgesetzt.

Per 31.12.2023 betrdgt die Kapitalrendite im Sinne von §26a Absatz 1 Satz 4 KWG 0,0133 bzw. 1,33 %.
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Bericht des Aufsichtsrats 2023

Die KfW IPEX-Bank verantwortet innerhalb der KfW Bankengruppe die internationale Export- und Projektfinanzierung.
Ende Dezember 2023 waren 943 Mitarbeiter am Hauptsitz in Frankfurt sowie an zehn Auslandsstandorten bei der
Bank beschaftigt.

Das Jahr 2023 war - trotz internationaler politischer und wirtschaftlicher Verwerfungen — gepragt durch ein sehr erfreu-
liches und robustes Wachstum der Bank, was planmafig zum erstmaligen Uberschreiten der EZB-Relevanzschwelle
(Bilanzsumme lber 30 Mrd. EUR) fihrte.

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2023 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben, u.a. Uberwachung und
Beratung der Geschaftsfiihrung, vollumfanglich wahrgenommen und die vertrauensvolle Zusammenarbeit mit der
Geschaftsfiihrung fortgesetzt. Der Aufsichtsrat hat sich dabei mit den kontinuierlich zu behandelnden Themen wie
aktueller Geschaftsverlauf, Finanz- und Liquiditatslage, Risikomanagement, Compliance und der Projektpipeline intensiv
befasst. In den strategischen Beratungen des Aufsichtsrates standen die perspektivische EZB-Unterstellung, die
Entwicklung des SHAPE Wachstums- und Effizienzcases sowie die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit am Pariser Klima-
abkommen und Environmental Social Governance (ESG)-Fragestellungen im Vordergrund. Der Aufsichtsrat wurde
zeitnah, proaktiv und umfassend von der Geschaftsfiihrung tiber alle wesentlichen Entwicklungen der Gesellschaft
informiert. Der Aufsichtsrat war im Rahmen seiner Uberwachungsfunktion in alle fiir das Unternehmen wesentlichen
Entscheidungen eingebunden. Wichtige Themen und anstehende Entscheidungen wurden zudem in regelméaRigen Ge-
sprachen zwischen den Vorsitzenden des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses mit der Geschéaftsfiihrung erortert.

Die Aufsichtsratssitzungen

Entsprechend der Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat hat der Aufsichtsrat auch im Jahr 2023 in jedem Quartal
eine ordentliche Sitzung abgehalten. Dabei hat er sich von der Geschéaftsfiihrung tiber den jeweils aktuellen Stand
des Geschaftsergebnisses, der Risikolage und der Geschéaftsentwicklung berichten lassen und hat die entsprechenden
Risiko- und Performanceberichte sowie Zwischenabschliisse umfassend erortert. Soweit erforderlich, hat der Aufsichts-
rat nach intensiver Beratung und Priifung in den entsprechenden Féllen seine Zustimmung erteilt. Neben den regularen
Quartalssitzungen fanden eine aufRerordentliche Sitzung im Januar aufgrund einer Planungsanpassung sowie eine
Strategiesitzung im November statt.

In seiner Arbeit wurde der Aufsichtsrat durch fiinf Ausschiisse unterstiitzt, denen jeweils vier Aufsichtsratsmitglieder
angehoren. Diese Ausschiisse haben sich gemaf ihrer Aufgabengebiete intensiv mit reguldren und aktuellen Themen
auseinandergesetzt, Empfehlungen vorbereitet und dem Aufsichtsrat entsprechend Bericht erstattet.

Der Prasidialausschuss ist primar fir die Behandlung von Personalangelegenheiten der Geschaftsfiihrung und fiir
die Grundséatze der Unternehmensfiihrung zustandig. Er hat die Einhaltung der Geschaftsordnung fiir die Geschafts-
flihrung Giberwacht und den Aufsichtsrat bei der jéhrlich durchzufiihrenden Bewertung von Struktur, Gréfde, Zusammen-
setzung und Leistung der Geschaftsfiihrung und des Aufsichtsrats beraten. GemaR der Eignungsrichtlinie zur Regelung
der Grundsétze zur Auswahl, Uberwachung und Nachfolgeplanung von Mitgliedern der Geschiftsfiihrung und des
Aufsichtsrats sowie der Inhaber von Schlisselfunktionen hat der Prasidialausschuss die positive Selbsteinschatzung
der Mitglieder des Aufsichtsrats ausgewertet und daraus Fortbildungsthemen fiir das kommende Jahr abgeleitet. Er
tagte im Berichtsjahr zwei Mal.
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Der Vergiitungskontrollausschuss hat sich insbesondere mit der Vergiitungsstrategie sowie dem Prozess zur
Identifikation von Risk Takern befasst. Er hat den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung
der Verglitungssysteme fiir die unterschiedlichen Gruppen (Geschaftsfiihrung, Mitarbeiter, Leiter der Risikocontrolling
Funktion und Leiter der Compliance-Funktion sowie Risk Taker) unterstiitzt und die Angemessenheit der Vergiitungs-
systeme fur die Geschéaftsfihrer und fir die Mitarbeiter wie auch deren Vereinbarkeit mit der auf die nachhaltige
Entwicklung des Unternehmens ausgerichteten Unternehmensstrategie tberpriift und dem Aufsichtsrat eine ent-
sprechende Empfehlung fiir den Gesellschafter vorgeschlagen. Weiterhin hat er - entsprechend der Institutsvergilitungs-
verordnung - die Auswirkungen der Vergitungssysteme auf die Risiko-, Kapital- und Liquiditatssituation der Gesellschaft
bewertet. Bei seinen Uberwachungsaufgaben konnte der Ausschuss jederzeit die Vergiitungsbeauftragte der KFW IPEX-Bank
hinzuziehen. Im Jahr 2023 fanden fiinf Ausschusssitzungen statt.

Der Risikoausschuss hat die Aufgabe, den Aufsichtsrat zur aktuellen Risikolage und kiinftigen Risikobereitschaft sowie
zur Risikostrategie zu beraten und ihn bei der Uberwachung der Umsetzung dieser Strategie durch die obere Leitungs-
ebene zu unterstiitzen. In seinen Sitzungen wurden die Risikoberichte eingehend erértert und risikospezifische Entwicklungen
in ausgewdhlten Portfolien diskutiert. Er stellte sicher, dass die Risikostrategie der IPEX mit dem festgelegten Risiko-
appetit des Unternehmens im Einklang steht. Der Ausschuss hat sich erneut intensiv mit den Folgen des Krieges in
der Ukraine ebenso wie des Nahost-Konflikts beschaftigt, sowohl hinsichtlich der Auswirkungen auf Kreditrisiken als
auch insbesondere mit den damit verbundenen Fragestellungen zu Compliance und Finanzsanktionen. Ferner hat der
Ausschuss die Umsetzung der Risikokultur tiberwacht und gepriift, ob die durch das Vergiitungssystem gesetzten
Anreize die Risiko-, Kapital- und Liquiditatsstruktur des Unternehmens sowie die Wahrscheinlichkeit und Falligkeit
von Einnahmen ausreichend beriicksichtigten. Der Ausschuss kam im Berichtsjahr vier Mal zusammen.

Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit Fragen der Rechnungslegung und tiberwacht den zugrunde-
liegenden Prozess. Eine weitere Kernaufgabe ist die enge Begleitung der Abschlusspriifungen des Abschlusspriifers
sowie die Uberwachung von dessen Unabhéngigkeit und der von ihm erbrachten Leistungen. Der Priifungsausschuss
hat dem Aufsichtsrat die Billigung des Jahresabschlusses zum 31.12.2022 sowie des Lageberichts 2022 empfohlen.
Ebenso hat sich der Priifungs-ausschuss im Geschéaftsjahr von der Internen Revision ausfiihrlich von der Abarbeitung
von Priifungsfeststellungen und aktuellen aufsichtlichen Priifungen berichten lassen. Die Uberpriifung der Wirksamkeit
des Risikomanagementsystems, insbesondere des internen Kontrollsystems (IKS) und der Internen Revision sowie der
Bericht der Compliance waren weitere Themen des Ausschusses. Er hat im Berichtsjahr fuinf Sitzungen abgehalten.

Der Kreditausschuss ist fiir die abschlieRende Genehmigung von Krediten zustdndig. Er hat im Jahr 2023 insgesamt
acht Kreditvorlagen mit der entsprechenden Kompetenzstufe votiert sowie zwei Vorratsbeschliisse (zu Mitarbeiter-
darlehen und zu Geschaften gemafd § 15 Absatz 6 KWG) gefasst. Der Ausschuss hat im Berichtszeitraum sechs Mal
getagt, ein Beschluss wurde im Umlaufverfahren gefasst.

Im Rahmen ihrer Aufgabengebiete haben sich die Ausschiisse mit ihren entsprechenden Themen ausfiihrlich befasst
und dem Aufsichtsrat an gegebener Stelle Empfehlungen ausgesprochen. Uber die Arbeit der Ausschiisse wurde
regelmafiig und umfassend in den darauffolgenden Sitzungen des Aufsichtsrats berichtet. Die von den Ausschiissen
im Berichtsjahr ausgesprochenen Empfehlungen wurden vom Aufsichtsrat ausnahmslos bestatigt.

Geschiaftsjahr 2023 Bericht des Aufsichtsrats | 89



Fortbildungen

Im Jahr 2023 wurden den Mitgliedern des Aufsichtsrats von der KfW IPEX-Bank zwei Fortbildungsveranstaltungen
angeboten, an denen auch die Geschaftsfiihrung teilgenommen hat. Die Inhalte bezogen sich auf ,neue Anforderungen
der Regulatorik’ sowie ,Informationstechnologie’.

Veranderungen im Aufsichtsrat

Im Jahr 2023 gab es bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats folgende Veranderungen: Herr Philipp als Vertreter
des BMWK schied zum 15.01.2023 aus dem Aufsichtsrat aus. Herr Giegold wurde als sein Nachfolger per 16.01.2023
bestellt. Herr Dr. Pillath als Vertreter des BMF schied per 28.03.2023 aus, als sein Nachfolger wurde Herr Thoms per
13.06.2023 bestellt.

Jahresabschlusspriifung 2023

Nach erfolgter Priifung der Rechnungslegung und der abschlieRenden Priifung des Jahresabschlusses zum 31.12.2023
und des Lageberichts 2023 durch den Aufsichtsrat hat dieser in seiner ersten ordentlichen Sitzung am 15.03.2024
dem Ergebnis der Abschlusspriifung zugestimmt, den Jahresabschluss sowie den Lagebericht ohne Einwendungen
gebilligt und der Gesellschafterversammlung den Jahresabschluss zur Feststellung empfohlen.

Grundlage der Erorterung war der Bericht der Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft tber die Priifung des
am 26.02.2024 von der Geschéaftsfiihrung aufgestellten Jahresabschlusses zum 31.12.2023 und des Lageberichts fir
das Geschéftsjahr 2023. Deloitte hat am 06.03.2024 einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

An dieser Stelle danke ich Herrn Klaus R. Michalak im Namen des Aufsichtsrats herzlich fiir sein langjahriges Engagement
fur die KfW IPEX-Bank in den vergangenen Jahren. Er hat die Transformation der KfW IPEX-Bank mit groRer Besonnen-
heit und strategischer Rationalitat strukturiert und angestofRen. Frau Rudack hat mit den anderen Mitgliedern der
Geschaftsfiihrung den eingeleiteten Veranderungsprozess aufgenommen und setzt diesen Kurs fort. Ein besonderer
Dank fir die geleistete engagierte Arbeit gilt auch in diesem Jahr den weiteren Mitgliedern der Geschéaftsfiihrung
und insbesondere allen Mitarbeitenden fiir die im Geschéftsjahr 2023 geleistete Arbeit in einem weiterhin aufier-
gewdhnlich herausfordernden Umfeld.

Auch im Jahr 2023 hat die KfW IPEX-Bank nachhaltig bewiesen, dass sie ihre Aufgabe, europdische Unternehmen der
Exportwirtschaft auf den Weltmarkten zu unter-stiitzen, vollumfanglich erfillen kann.
Frankfurt am Main, im Marz 2024
Fir den Aufsichtsrat
o el 3 i

Christiane Laibach
Vorsitzende des Aufsichtsrats
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Corporate Governance Bericht

Als Mitglied der KfW Bankengruppe hat sich die KfW IPEX-Bank GmbH (KfW IPEX-Bank) verpflichtet, verantwortliches
und transparentes Handeln nachvollziehbar zu machen. Geschaftsfihrung und Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank
erkennen die Grundséatze des Public Corporate Governance Kodex des Bundes (PCGK) fiir die KfW IPEX-Bank an. Erstmals
am 23.03.2011 wurde eine Entsprechenserklarung zur Einhaltung der Empfehlungen des PCGK abgegeben. Eventuelle
Abweichungen werden seitdem jahrlich offengelegt und erldutert.

Die KfW IPEX-Bank ist seit dem 01.01.2008 eine rechtlich selbststdandige 100-prozentige Tochtergesellschaft der
KfW Bankengruppe. In ihrem Regelwerk (Gesellschaftsvertrag, Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat und seine
Ausschusse und Geschaftsordnung fur die Geschéaftsfihrer) sind die Grundziige der Steuerung und Kontrolle durch
ihre Organe festgelegt.

Entsprechenserkldarung

Die Geschaftsfiihrung und der Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank erkldren: ,Seit der letzten Entsprechenserkldarung im
Mérz 2023 wurde und wird den Empfehlungen des PCGK in der jeweils geltenden Fassung (zuletzt am 13.12.2023
novelliert) — mit Ausnahme der nachstehenden Abweichungen - entsprochen.®

Selbstbehalt D&O-Versicherung

Die KfW hat Vermégensschaden-Haftpflicht-Versicherungsvertrage (sogenannte D&O Versicherung) abgeschlossen, die
als Konzernversicherung sowohl die Mitglieder der Geschaftsfiihrung als auch des Aufsichtsrats der KfW IPEX-Bank
in ihren Versicherungsschutz einschlieflen. Diese sehen im Berichtszeitraum in Abweichung von Ziffer 4.3.2 PCGK
lediglich einen Selbstbehalt bei den D&O- Versicherungsvertragen fir die Mitglieder der Geschaftsfihrung vor, der
den Vorgaben von Ziffer 4.3.2 PCGK entspricht. Hintergrund fiir den nicht bestehenden Selbstbehalt fiir Aufsichts-
ratsmitglieder ist die Tatsache, dass eine groRe Zahl der Mitglieder des Aufsichtsrats auf ihre Vergiitung verzichtet
und somit von der Anwendung eines Selbstbehaltes abgesehen wird.

Delegation auf Ausschiisse
Die Ausschusse des Aufsichtsrats der KfW IPEX-Bank sind grundsétzlich lediglich vorbereitend fiir den Aufsichtsrat tatig.

Der Kreditausschuss trifft — abweichend von Ziffer 6.1.7 PCGK - abschliefRende Kreditentscheidungen tiber Finanzierungen,
die eine bestimmte Freigrenze tibersteigen. Dies ist aus Praktikabilitdts- und Effizienzgriinden geboten. Die Verlagerung
von Kreditentscheidungen auf einen Kreditausschuss entspricht dem tiblichen Vorgehen bei Kreditinstituten. Sie dient
der schnelleren Entscheidung und Biindelung des Sachverstands im Ausschuss. Aufsichtsrat und Geschaftsfiihrung der
KfW IPEX-Bank erreichen dadurch eine angemessene Kompetenzverteilung zwischen Aufsichtsrat und Geschéaftsfiihrung
und reagieren damit zugleich auf die Ausweitung des Geschaftsvolumens und des Volumens der Einzelengagements
der KfW IPEX-Bank.

Die Vorsitzende des Prasidialausschusses — und nicht wie in Ziffer 5.4.4 PCGK vorgesehen der Gesellschafter bzw. der
Aufsichtsrat - entscheidet iiber die Ausiibung von Nebentitigkeiten der Geschaftsfiihrer. Auch der Ubertragung dieser
Befugnis liegen Praktikabilitats- und Effizienzgriinde zugrunde.

Besetzung des Aufsichtsrats
Entgegen Ziffer 6.2.1. PCGK sind unter den vom Bund zu bestimmenden zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats Frauen und
Manner nicht zu gleichen Teilen vertreten.

Geschéaftsverteilung

Die Geschaftsfiihrung hat sich nach Anhérung des Aufsichtsrats und mit Zustimmung der Gesellschafterversammlung
eine Geschaftsordnung gegeben, die unter anderem die Zusammenarbeit in der Geschaftsleitung regelt.
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Zusammenwirken von Geschiftsfithrung und Aufsichtsrat

Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohl der KfW IPEX-Bank eng zusammen. Mit der Vorsitzenden des
Aufsichtsrats halt die Geschaftsfiihrung, insbesondere ihre Vorsitzende, regelmaRig Kontakt. Die Geschaftsfiuhrung
erortert mit dem Aufsichtsrat wichtige Fragen der Unternehmensfiihrung und -strategie. Bei wichtigem Anlass informiert
die Vorsitzende des Aufsichtsrats den Aufsichtsrat und beruft erforderlichenfalls eine aufRerordentliche Sitzung ein.

Die Geschaftsfuhrung hat den Aufsichtsrat im Berichtsjahr umfassend tber alle fur die KfW IPEX-Bank relevanten
Fragen des Unternehmens, insbesondere betreffend die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage, die Risikolage, das
Risikomanagement, die Risikokultur, das Risikocontrolling, die Compliance, die Vergiitungssysteme und die allgemeine
Geschaftsentwicklung unterrichtet sowie die strategische Ausrichtung mit dem Aufsichtsrat erortert.

Geschaftsfiihrung

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung fihren die Geschafte der KfW IPEX-Bank mit der Sorgfalt einer ordentlichen
Geschaftsperson nach Mafigabe der Gesetze, des Gesellschaftsvertrages, der Geschaftsordnung fir die Geschaftsfiihrer
sowie der Beschliisse der Gesellschafterversammlung und des Aufsichtsrats. Die Geschaftsverteilung innerhalb der
Geschaftsfuhrung regelt ein Geschaftsverteilungsplan. Im Berichtsjahr stellte sich die Zustandigkeit der Mitglieder der
Geschaftsfiuhrung wie folgt dar:

— Herr Klaus R. Michalak: Leiter des Bereichs Finanzen, IT, Produkte und Stab einschliefilich Compliance (Vorsitzender
und CEO) bis einschliefdlich 31.03.2023

- Frau Belgin Rudack: Leiterin des Bereichs Finanzen, IT und Stab (seit dem 01.04.2023 Vorsitzende und CEO)

- Herr Andreas Ufer: Leiter des Bereichs Transportsektoren, Syndizierung und Treasury

— Herr Dr. Velibor Marjanovic: Leiter des Bereichs Industriesektoren und Produkte

- Frau Claudia Schneider: Leiterin des Bereichs Risikosteuerung, Risikokontrollfunktion einschliellich Compliance

Die Mitglieder der Geschéaftsfiihrung sind dem Unternehmensinteresse der KfW IPEX-Bank verpflichtet, dirfen
bei ihren Entscheidungen personliche Interessen nicht verfolgen und unterliegen wahrend ihrer Tatigkeit fur die
KfW IPEX-Bank einem umfassenden Wettbewerbsverbot. Die Mitglieder der Geschaftsfihrung missen auftretende
Interessenkonflikte dem Gesellschafter und dem Aufsichtsrat gegenuber unverziiglich offenlegen. Im Berichtsjahr
ist kein derartiger Fall aufgetreten.

Die KfW IPEX-Bank hat sich eine Zielgréfie fiir den Frauenanteil auf Teamleitungsebene in Hohe von 40,5% und eine
Zielgrofie fur den Frauenanteil auf Abteilungsleitungs-Ebene in Héhe von 40% gegeben, um die gleichberechtigte
Teilhabe von Frauen und Mannern an Fuhrungspositionen zu erlangen.

Die ZielgroRe fiir den Frauenanteil in der Geschaftsfiihrung betrdgt 50% und im Aufsichtsrat 44,4%. Zum 31.12.2023
betrug der Frauenanteil in der Geschaftsfihrung 50 %.

Zum 31.12.2023 betrug der Frauenanteil in der oberen Fiihrungsebene (d.h. in den beiden Fiihrungsebenen unterhalb
der Geschaftsfiihrung) fiir Abteilungsleiter 25%") und fiir Teamleiter 32,5 %.

Aufsichtsrat
Die Gesellschaft hat gemaR §1 Absatz 1 Nummer 3 Drittelbeteiligungsgesetz einen obligatorischen Aufsichtsrat.
Der Aufsichtsrat berdt und Giberwacht die Geschaftsfiihrung bei der Leitung des Unternehmens.

Nach dem Gesellschaftsvertrag der KfW IPEX-Bank gehéren dem Aufsichtsrat neun Mitglieder an: zwei Vertreter der
KfW, zwei Vertreter des Bundes — davon ein Vertreter des Bundesministeriums der Finanzen und ein Vertreter des
Bundesministeriums fir Wirtschaft und Klimaschutz -, zwei Vertreter der Industrie sowie drei Vertreter der Arbeitnehmer.
Die Interessen der Arbeitnehmer werden entsprechend den Vorgaben des Drittelbeteiligungsgesetzes auf der Ebene
des Plenums durch die drei Arbeitnehmervertreter gewahrt.

1) Inklusive ruhender Arbeitsverhiltnisse wie z.B. Freistellung, Beurlaubung, Sabbatical etc.
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GemaR der Geschéaftsordnung fur den Aufsichtsrat und seine Ausschiisse soll der Vorsitz im Aufsichtsrat von einem
Vertreter der KFW wahrgenommen werden. Dieser Vorgabe wird mit Frau Christiane Laibach entsprochen. Im Berichtsjahr
waren im Aufsichtsrat per 31.12.2023 drei Frauen vertreten.

Mitglied des Aufsichtsrats darf nach der an die Anforderungen des §25d Absatz 3 Kreditwesengesetz (KWG) angepassten
Geschéftsordnung fir den Aufsichtsrat und seine Ausschiisse unter anderem nicht sein, wer in einem Unternehmen
Geschaftsleiter ist und zugleich in mehr als zwei Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ist
oder wer in mehr als vier Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ist. Ferner sollen die Mitglieder
des Aufsichtsrats keine Organ- oder Beraterfunktion bei wesentlichen Wettbewerbern der Gesellschaft ausiiben. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats sind diesen Empfehlungen im Berichtszeitraum nachgekommen. Interessenkonflikte
sollen dem Aufsichtsrat gegentiber offengelegt werden. Dies ist im Kreditausschuss bei der Bewilligung von Krediten
durch Enthaltung von Mitgliedern bei der Abstimmung in keinem Fall erfolgt. Im Berichtsjahr hat kein Mitglied des
Aufsichtsrats an weniger als der Halfte der Sitzungen des Aufsichtsrats teilgenommen.

Ausschiisse des Aufsichtsrats
Um seine Beratungs- und Uberwachungstétigkeit effizienter wahrnehmen zu kénnen, hat der Aufsichtsrat folgende
Ausschiisse gebildet:

Der Prasidialausschuss ist fir Personalangelegenheiten und die Grundsédtze der Unternehmensfiihrung sowie — soweit
erforderlich - fiir die Vorbereitung der Aufsichtsratssitzungen zustandig.

Der Vergiitungskontrollausschuss ist fiir die Uberwachung der Vergiitungen und die angemessene Ausgestaltung der
Vergutungssysteme von Geschéftsfiihrern und Mitarbeitern zustandig.

Der Risikoausschuss ist zusténdig fir die Behandlung von Risikoangelegenheiten. Insbesondere berét er den Aufsichtsrat
zu den Themen der Risikobereitschaft und Risikostrategie.

Der Kreditausschuss ist fiir die Behandlung von Kreditangelegenheiten zusténdig und entscheidet abschliefend tiber
samtliche Kreditangelegenheiten, fir die die Geschaftsfihrung gemafR Gesellschaftsvertrag und/oder Geschéaftsordnung
fur die Geschéaftsfiihrer der Zustimmung des Aufsichtsrats bedarf.

Der Prifungsausschuss ist fiir Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements zustandig sowie fiir die
Vorbereitung der Erteilung des Priifungsauftrags und die Festlegung der Priifungsschwerpunkte im Rahmen der
Jahresabschlusspriifung. Er erdrtert die Quartalsberichte sowie den Jahresabschluss in Vorbereitung auf die Sitzungen
des Gesamtaufsichtsrats.

Die Vorsitzenden der Ausschiisse berichten dem Aufsichtsrat regelmafig. Der Aufsichtsrat hat das Recht, die den
Ausschiissen tibertragenen Kompetenzen jederzeit zu andern und zu widerrufen — mit Ausnahme der Kompetenzen
des Vergiitungskontrollausschusses.

Uber die Arbeit des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse im Berichtsjahr informiert der Aufsichtsrat in seinem jahrlichen
Bericht. Eine Ubersicht tiber die Mitglieder des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse findet sich auf der Internetseite
der KfW IPEX-Bank.

Gesellschafter

Am Grundkapital der KfW IPEX-Bank ist die KfW-Beteiligungsholding GmbH zu 100% als Gesellschafterin beteiligt.
Diese wiederum ist zu 100% eine Tochter der KfW. Die Gesellschafterversammlung ist fur alle Angelegenheiten
zustdndig, die nicht einem anderen Organ durch Gesetz oder Gesellschaftsvertrag zur ausschlieflichen Zustandigkeit
iberwiesen sind, insbesondere fir die Feststellung des Jahresabschlusses, die Festlegung des Betrags, der fiir die
leistungsbezogene variable Vergiitung innerhalb der Gesellschaft zur Verfiigung steht, fiir die Bestellung und Abberufung
der Mitglieder des Aufsichtsrats, die nicht Vertreter der Arbeitnehmer sind, und der Geschaftsfiihrung, fir deren
Entlastung sowie fir die Bestellung des Abschlusspriifers.
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Aufsicht

Die KfW IPEX-Bank unterliegt seit ihrer Ausgriindung in vollem Umfang dem KWG. Mit Zulassungsbescheid vom 18.12.2007
bzw. 18.05.2015 hat die BaFin die Eignung der IRBA-Ratingsysteme Corporates, Banken und Lander anerkannt bzw.

die Verwendung der IRBA-Ratingsysteme fiir Projekt-, Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen des Teilbereichs Spezial-
finanzierungen fur die KfW IPEX-Bank genehmigt. Fiir die Berechnung der regulatorischen Eigenkapitalunterlegung
fir operationelle Risiken verwendet die Bank den Standardansatz. Aufgrund der Sondersituation der KfW (die geméafd
§2 Absatz 1 Nummer 2 KWG kein Kreditinstitut ist) besteht eine Finanzholding-Gruppe im Sinne von § 10a KWG in
Verbindung mit Artikel 11 ff. CRR, der die KfW Beteiligungsholding GmbH gemaR §2f Absatz 1 i.V.m. Absatz 3 KWG
als ubergeordnetes Unternehmen vorsteht. Als nachgeordnete Unternehmen hat die KfW Beteiligungsholding GmbH
die KfW IPEX-Bank und die KfW IPEX-Bank Asia Ltd. in den aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis einbezogen.

Einlagensicherung
Die KfW IPEX-Bank ist Mitglied der Entschadigungseinrichtung der deutschen Banken (EdB).

Transparenz

Die KfW IPEX-Bank stellt auf ihrer Internetseite alle wichtigen Informationen zur Gesellschaft und zum Jahresabschluss
zur Verfiigung. Die Unternehmenskommunikation informiert zudem regelmafiig tiber aktuelle Unternehmensent-
wicklungen. Die jahrlichen Corporate-Governance-Berichte unter Einschluss der Entsprechenserklarungen zum PCGK
werden dauerhaft auf der Internetseite der KfW IPEX-Bank veroffentlicht.

Risikomanagement

Risikomanagement und Risikocontrolling sind zentrale Aufgaben der Gesamtbanksteuerung in der KfW IPEX-Bank.
Die Geschaftsfiihrung setzt Uiber die Risikostrategie den Rahmen der Geschéaftsaktivitdten in Bezug auf Risikoappetit
und Risikotragfahigkeit. Dadurch wird sichergestellt, dass die KfW IPEX-Bank ihre besonderen Aufgaben bei einem
angemessenen Risikoprofil nachhaltig und langfristig erfillt. Im monatlichen Risikobericht an die Geschaftsfiihrung
sowie in regelméaRig tagenden, internen Gremien wird die Gesamtrisikosituation der Bank umfassend analysiert
und dokumentiert sowie Uber risikorelevante Mafnahmen entschieden. Der Aufsichtsrat wird tber die Risikosituation
regelmafiig informiert: schriftlich auf Monatsbasis sowie ausfihrlich in quartalsweise stattfindenden Sitzungen.

Compliance

Der Erfolg der KfW IPEX-Bank hdngt mafigeblich vom Vertrauen der Gesellschafterin, Kunden, Geschaftspartnern,
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und der Offentlichkeit in ihre Leistungsfihigkeit und vor allem auch in ihre
Integritat ab. Dieses Vertrauen basiert nicht zuletzt auf der Umsetzung und Einhaltung der relevanten gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen sowie internen Vorschriften und sonstigen einschldgigen Gesetze und Regeln. Im Rahmen der
Compliance-Organisation existieren in der KfW IPEX-Bank insbesondere Vorkehrungen zur Einhaltung von Daten-
schutzbestimmungen, zur Wertpapier-Compliance, zur Regulatorischen Compliance, zu Finanzsanktionsbestimmungen
sowie zur Pravention von Geldwdsche, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen. Entsprechend
bestehen verbindliche Regelungen und Prozesse, die die gelebten Wertmafistabe und die Unternehmens- sowie die
Risikokultur (und als Teil davon die Kreditrisikokultur) beeinflussen und kontinuierlich entsprechend den rechtlichen
Rahmenbedingungen sowie den Marktanforderungen angepasst und weiterentwickelt werden. Fiir die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter der KfW IPEX-Bank finden regelméfiig Sensibilisierungsmaftinahmen (bspw. Schulungen) statt.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Die Gesellschafterversammlung der KfW IPEX-Bank hat am 21.07.2022 die Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
als Abschlusspriiferin fur das Geschéaftsjahr 2023 bestellt. Der Aufsichtsrat hatte bereits am 22.03.2023 Deloitte den
Prifungsauftrag vorbehaltlich einer Bestellung durch die Gesellschafterversammlung erteilt. Mit der Abschlusspriiferin
wurde vereinbart, dass der Vorsitzende des Priifungsausschusses tiber alle moglicherweise wahrend der Durchfiihrung

der Abschlusspriifung auftretenden, fur die Aufgaben des Aufsichtsrats wesentlichen Feststellungen und Vorkommnisse
unverziglich unterrichtet wird. Erganzend wurde vereinbart, dass die Abschlusspriiferin den Ausschussvorsitzenden
informiert bzw. im Priifungsbericht vermerkt, wenn sie bei der Durchfiihrung der Abschlussprifung Tatsachen
feststellt, die eine Unrichtigkeit der Entsprechenserklarung zum PCGK darstellen. Eine Unabhangigkeitserkldarung des
Wirtschaftsprifers wurde eingeholt.
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Effizienzpriifung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat bisher regelmafiig die Effizienz seiner Tatigkeit Gberprift. Seit Inkrafttreten des §25d Absatz 11 KWG
am 01.01.2014 ist der Aufsichtsrat zu einer jahrlichen Evaluation des Aufsichtsrats und der Geschaftsfiihrung
verpflichtet. Die aktuelle Evaluation des Aufsichtsrats wurde anhand strukturierter Fragebogen im 4. Quartal 2023
durchgefiihrt. Das Gesamtergebnis der Priifung entspricht der Note 1,4. Auf Basis der Selbstevaluation des Auf-
sichtsrats lasst sich kein zwingender und akuter Handlungsbedarf ableiten. Die Evaluation der Geschaftsfiihrung wurde
Ende 2023 angestofRen und wird im 1. Quartal 2024 abgeschlossen sein.

Nachhaltigkeit

Die KfW IPEX-Bank als Teil der KfW Bankengruppe verfolgt eine nachhaltige Unternehmensfiihrung entsprechend der
deutschen Nachhaltigkeitsstrategie und tragt damit zur Erreichung der UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung
(Sustainable Development Goals — SDGs) sowie zur Erfiillung des Pariser Klimaabkommens und des Kunming-Montreal
Abkommens zum weltweiten Schutz der Artenvielfalt bei. Die strategischen Bemiihungen der KfW Bankengruppe im
Bereich nachhaltige Finanzierungen sind - unter Mitarbeit der KfW IPEX-Bank - vor allem im Projekt ,tranSForm*
und in einem Projekt zur Entwicklung einer konzernweiten Biodiversitdtsstrategie gebiindelt. Wesentliche Elemente
von tranSForm sind der Ausbau des Wirkungsmanagements, die Sicherung der 1,5-Grad-Celsius-Kompatibilitat

der KfW-Finanzierungen, der Aufbau eines Treibhausgas-Accountings und die noch starkere Beriicksichtigung von
ESG-Risikofaktoren im Risikomanagement der KfW. In diesem Kontext stellt die KfW IPEX-Bank als Teil der

KfW Bankengruppe die Weichen fiir ein Kerngeschaft, das messbar auf die UN-Nachhaltigkeitsziele einzahlt und
kompatibel mit den Pariser Klimaschutzzielen ist. In Abstimmung mit der KfW Bankengruppe baut die KfW IPEX-Bank
die Anwendung der EU- Taxonomie-Verordnung und der neuen EU-Richtlinie zur Nachhaltigkeitsberichterstattung
weiter aus. Das Nachhaltigkeitsengagement der KfW IPEX-Bank ist integraler Bestandteil des jahrlichen Nachhaltig-
keitsberichts der KfW Bankengruppe nach dem GRI-Standard (Global Reporting Initiative).

Steuergerechtigkeit

Die KfW IPEX-Bank hat ihre Steuerfunktion mittels eines Service Level Agreements an die KW ausgelagert. Uber dieses
Auslagerungsverhdltnis gelten die steuerlichen Regelungen der KfW Bankengruppe fir die KfW IPEX-Bank unmittel-
bar. Das vollumfangliche Einhalten aller nationalen und internationalen Steuergesetze ist fiir die KfW Bankengruppe
Teil einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung. Sowohl in ihrem Steuerleitbild als auch in ihrem Verhaltenskodex
verpflichtet sich die KfW Bankengruppe, fristgerecht Steuern zu entrichten und samtliche Steuerpositionen transparent
und nachvollziehbar darzulegen. Damit agiert sie als verantwortungsbewusste Steuerzahlerin, die im Einklang mit
nationalen und internationalen Steuergesetzen einen fairen Beitrag fiir die Gesellschaft leistet. Die KfW Bankengruppe
entwickelt oder unterstiitzt keine Steuermodelle, die ausschliefilich der Erzielung von Steuervorteilen oder Steuer-
einsparungen dienen. Insbesondere entwirft, verwendet oder unterstiitzt die KfW Bankengruppe keine kiinstlichen
Steuerkonstruktionen. Die KfW Bankengruppe pflegt einen offenen, transparenten und kooperativen Umgang mit

in- und auslandischen Steuerbehérden. Die Grundlagen der Steuerpolitik in der KfW Bankengruppe sind im Steuerleitbild
der Konzernsteuerrichtlinie verankert, die in Form einer Arbeitsanweisung fiir die gesamte KfW Bankengruppe
gilt. Hier ist neben dem genannten Steuerleitbild auch das Tax- Compliance-Management-System (TCMS) der
KfW Bankengruppe beschrieben. 2022 hat eine unabhangige Wirtschaftspriifungsgesellschaft die Angemessenheit
und Wirksamkeit des TCMS der KfW Bankengruppe bestdtigt. Die KfW Bankengruppe kommt den Vorgaben der
EU-Richtlinie DAC 6 zur Steuergerechtigkeit sowie ihren Mitteilungspflichten nach dem Gesetz zur Einfiihrung einer
Pflicht zur Mitteilung grenziiberschreitender Steuergestaltungen ordnungsgemaf nach.

Vielfalt und Chancengerechtigkeit / Inklusion

Fir die KfW IPEX-Bank sind Vielfalt und Chancengleichheit eine Selbstverstéandlichkeit: Niemand darf aufgrund von
Herkunft, ethnischer Zugehorigkeit, Geschlecht, Religion, Weltanschauung, Behinderung, Alter oder sexueller
Identitdt benachteiligt werden. Dies wird unter anderem im Code of Conduct der KfW IPEX-Bank festgehalten sowie
in verbindlichen Zielquoten fir ein ausgewogenes Verhaltnis von Mannern und Frauen auf allen Fihrungsebenen.
Um ihr Engagement fir eine vielfaltige Belegschaft zu untermauern, bekennt sich die KfW IPEX-Bank seit 2020 zur
Charta der Vielfalt und setzt diese durch interne und externe Maflnahmen um. Bei der Inklusion von Menschen mit
Behinderung orientiert sich die KfW IPEX-Bank am Leitbild der UN-Behindertenrechtskonvention.

Geschaftsjahr 2023 Corporate Governance Bericht | 95



Mobiles Arbeiten / Beruf und Familie

Die Balance zwischen Beruf und Privatleben ist eine wichtige Voraussetzung fiir die Gesundheit und die Teilnahme am
Arbeitsleben der Beschdftigten. Dieser Ansatz ist fir die KFW IPEX-Bank Grundlage ihrer strategisch angelegten,
familienbewussten Personalpolitik. Die KfW IPEX-Bank ermoglicht es ihren Beschéftigten, Arbeit und Privatleben in
individuellen Rollen- und Lebensmodellen bestmoglich miteinander zu verbinden. Sie bietet ihnen dazu ein breites
Spektrum an Teilzeitmodellen an und hat die mobile Arbeit seit 2020 erheblich ausgeweitet.

Vergiitung / Entgeltgleichheit

Auf die Arbeitsverhaltnisse der Tarifbeschaftigten der KfW IPEX-Bank finden die Tarifvertrage fir das 6ffentliche und
private Bankgewerbe (VOB) Anwendung (Einordnung in Tarifgruppen). Die Arbeitsvertrige der auertariflich
Beschéftigten enthalten Regelungen, die die wesentlichen Arbeitsbedingungen des Manteltarifvertrags VOB (insbe-
sondere Arbeitszeit, Urlaub) abbilden, so dass ein kohdrentes Entgeltniveau gewdhrleistet ist. Begleitet werden die
Regelungen in der KfW IPEX-Bank durch eine Betriebsvereinbarung. Die KfW IPEX-Bank bekennt sich ausdriicklich zu
fairen, transparenten und diskriminierungsfreien Vergiitungsgrundsatzen und zu ebensolchen Beurteilungsprozessen.
Seit 2018 konnen alle Beschaftigten der KfW IPEX-Bank ihren individuellen Auskunftsanspruch nach §10 des
Entgelttransparenzgesetzes geltend machen. Auch bei der Beauftragung von Dienstleistungen wird bei der Vergabe
des Auftrags durch die KfW IPEX-Bank sichergestellt, dass die geltenden kollektivrechtlichen sowie gesetzlichen
Bestimmungen zur Vergiitung der Dienstleister beachtet werden.

Vergiitung der Geschéftsfiihrung

Das Vergutungssystem fiir die Geschaftsfiihrung der KfW IPEX-Bank zielt darauf ab, die Mitglieder der Geschaftsfiuhrung
entsprechend ihren Aufgaben- und Verantwortungsbereichen angemessen zu vergiiten und die individuelle Leistung
sowie den Erfolg des Unternehmens zu beriicksichtigen. Die Geschéftsfihrervertrage sind auf der Grundlage der
vom Bundeskabinett beschlossenen Grundsdtze fiir die Anstellung der Vorstandsmitglieder bei den Kreditinstituten des
Bundes in der Fassung von 1992 aufgestellt und seitdem auf Grundlage gesetzlicher und regulatorischer Vorgaben
wie z.B. der Institutsvergiitungsverordnung weiterentwickelt worden. Der PCGK wie auch weitere einschldgige
Gesetzesvorgaben werden bei der Vertragsgestaltung berticksichtigt.

Vergiitungsbestandteile

Die Vergiitung der Geschaftsfiihrung setzt sich zusammen aus einem festen jahrlichen Grundgehalt sowie einer
variablen, leistungsorientierten Tantieme. Alle Vertrage richten sich an §25a Absatz 5 KWG in Verbindung mit der
Institutsvergitungsverordnung (IVV) aus. Die Festsetzung der variablen, leistungsorientierten Tantieme erfolgt auf
Basis einer zu Beginn eines jeden Jahres von der Gesellschafterversammlung nach Anhérung des Aufsichtsrats mit
der Geschaftsfiihrung abzuschlieRenden Zielvereinbarung. Diese enthdlt neben finanziellen, quantitativen und
qualitativen Zielen auf Ebene der Gruppe sowie des Unternehmens auch Bereichs- und individuelle Ziele fiir jedes
Mitglied der Geschaftsfiihrung. Die Uber die Zielerreichung bemessene leistungsorientierte Tantieme wird in den
Folgejahren gemaR den jeweils geltenden rechtlichen Vorgaben jeweils anteilig direkt ausbezahlt bzw. zuriickbehalten.
Die zuriickbehaltenen Vergiitungsbestandteile werden auf einem sogenannten Bonuskonto nachgehalten. Sie kommen
anteilig Giber den gemaf den jeweils geltenden rechtlichen Vorgaben vereinbarten Zuriickbehaltungszeitraum zur
Auszahlung, sofern die diesbeziiglichen rechtlichen Vorgaben erfiillt werden. Uber den Zuriickbehaltungszeitraum
hinaus sind in Abhangigkeit von der Geschaftsentwicklung sowie von méglichem Fehlverhalten Malusbuchungen bis
hin zum vollstandigen Entfall samtlicher zuriickbehaltener Anspriiche méglich.

Zusammenfassung der Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung und der Aufsichtsratsmitglieder

2023 2022 Veranderung
TEUR TEUR TEUR
Mitglieder der Geschaftsfuhrung 2.049 1.6561 393
Aufsichtsratsmitglieder 187 192 -5
Gesamt 2.236 1.970 266

1) Die Beziige beziehen sich auf die Vorjahresbeziige der im Geschéftsjahr aktiven Geschaftsfiihrer.
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Vergiitungsbericht

Der Vergtitungsbericht beschreibt die Grundstruktur der Vergilitungssystematik von Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat
und stellt die individuellen Vergiitungen fiir die Geschaftsfiihrung und den Aufsichtsrat dar. Die Héhe der Verglitungen
von Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat sind im Anhang des Jahresabschlusses dargestellt.

Fir die Auszahlung der leistungsorientierten Tantiemen ab dem Geschéaftsjahr 2015 und fiir nachfolgende Geschéftsjahre
gelten die an die entsprechenden Vorgaben der IVV angepassten Regelungen. Demnach werden 60 % der leistungs-
orientierten Tantieme zurtickgestellt und tiber den gemaf} IVV geforderten Auszahlungszeitraum gestreckt. Jede
,Jahrestranche“ des Auszahlungsverlaufs (ebenfalls die 40-prozentige Tranche der ,Sofortauszahlung*) unterteilt
sich in zwei Komponenten: Jeweils 50% einer ,Jahrestranche” entfallen auf die ,Barkomponente® und die verbleibenden
50% auf die ,Nachhaltigkeitskomponente®. Die Nachhaltigkeitskomponente wird in der Form ausgestaltet, dass sie
im Gegensatz zur Barkomponente eine nochmalige ,Haltefrist“ von einem weiteren Jahr beriicksichtigt, bevor sie zur
Auszahlung kommt.

Die Nachhaltigkeitskomponente beinhaltet weiterhin die Méglichkeit, dass der ,Wert“ dieses Teils der variablen
Vergltung im Auszahlungsverlauf steigt oder sinkt. Sowohl die Bar- als auch die Nachhaltigkeitskomponente kénnen
in Abhangigkeit von der Geschaftsentwicklung vollstandig entfallen.

Die folgende Ubersicht stellt die Gesamtvergiitung, getrennt nach festen und variablen Vergiitungsbestandteilen und
sonstigen Beziigen sowie die Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen fiir die einzelnen Geschaftsfiihrungsmitglieder
dar. Zudem ist das jeweilige Bonuskonto aufgefiihrt, das die zuriickgestellten leistungsorientierten Tantiemebestand-
teile beinhaltet.

Jahresvergiitung der im Geschiftsjahr aktiven Mitglieder der Geschaftsfiihrung und Zufiihrung
zu den Pensionsriickstellungen in den Jahren 2023 und 2022 in TEURY

Gehalt Variable Sonstige Gesamt »,Bonus- Zufiithrung zu
Vergiitung? Beziige3 konto“4 den Pensions-
riickstellungen

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Belgin Rudack
(seit 01.01.2023)
(Vorsitzende der Geschafts-

fuhrung seit 01.04.2023) 410 - - - 95 - 505 - 146 - 382 -
Klaus R. Michalak

(bis 31.03.2023)

(Vorsitzender der

Geschaftsfiihrung) 102 410 30 28 6 17 138 455 118 100 8 46
Velibor Marjanovic 410 273 12 - 18 13 440 286 159 49 293 279
Claudia Schneider 410 410 59 26 3 8 471 445 143 84 138 253
Andreas Ufer 410 410 61 29 24 32 495 470 144 84 98 212
Gesamt 1.741 1.502 161 84 147 70 2.049 1.656 710 317 919 791

") Aus rechnerischen Griinden kénnen in der Tabelle Rundungsdifferenzen auftreten.
2) Die variable Vergiitung bezieht sich auf Auszahlungen leistungsorientierter Tantieme fiir die Tatigkeit als Geschaftsfihrer und betrifft auch aufgeschobene Tantieme-
bestandteile aus Vorjahren. Sie beinhaltet auch die Zahlung des im Geschéaftsjahr ausgeschiedenen Geschaftsfiihrers.
3) Die Darstellung erfolgt in Analogie der Zahlen im Anhang gemaf § 285 Abs. 9 HGB ohne Arbeitgeberleistungen nach dem Sozialversicherungsgesetz. Diese betragen
2023 insgesamt 62 TEUR (Vorjahr: 56 TEUR). Die sonstigen Beziige betreffen Beziige fiir Dienstwagennutzung und Versicherungsbeitrage sowie jeweils darauf

entfallende Steuern. Zudem ist eine einmalige vertragliche Zahlung enthalten.

4) Das Bonuskonto enthalt neben den vorgetragenen Anspriichen der leistungsorientierten Tantiemen aus den Vorjahren zudem die Riickstellung fur die Tantiemen
fiir das Geschaftsjahr 2023. Im Geschaftsjahr wurden fallige und vorgetragene Tantiemebestandteile zum Teil mit einem Abschlag wegen mangelnder nachhaltiger
Wertentwicklung der KfW IPEX-Bank ausgezahlt.
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Zustandigkeit

Die Gesellschafterversammlung berat tiber das Vergilitungssystem fiir die Geschaftsfiihrung einschlieflich der Vertrags-
elemente und Gberprift es regelmafig. Sie beschliefit das Vergiitungssystem nach Anhérung des Aufsichtsrats. Die
letzte Uberpriifung der Angemessenheit fand am 01.12.2022 statt.

Vertragliche Nebenleistungen

Zu den sonstigen Beziigen zahlen im Wesentlichen die vertraglichen Nebenleistungen. Die Mitglieder der Geschafts-
fuhrung der KfW IPEX-Bank haben Anspruch auf einen Dienstwagen zur dienstlichen und privaten Nutzung. Die
durch die private Nutzung des Dienstwagens veranlassten Kosten werden entsprechend den geltenden Steuervorschriften
von den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung getragen.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung sind in einer Gruppenunfallversicherung versichert. Fiir die Mitglieder der Geschafts-
fiihrung besteht im Hinblick auf die mit der Organtétigkeit verbundenen Risiken eine Vermégensschaden-Haftpflicht-
versicherung (sogenannte D&O-Versicherung) und eine ergdnzende Vermogensschaden-Rechtsschutzversicherung.
Die Versicherungen sind als Gruppenversicherung ausgestaltet. Es besteht ein Selbstbehalt bei den D&O-Versiche-
rungsvertragen von 10% fir die Mitglieder der Geschaftsfiihrung. Mitglieder der Geschaftsfihrung der KfW IPEX-Bank
sind im Rahmen ihrer Tatigkeit auch in die von der KfW als Gruppenversicherung abgeschlossene Spezial-Strafrechts-
schutzversicherung fiir Beschaftigte einbezogen.

Unter sonstige Beziige fallen nicht die Vergiitungen fiir die Ausiibung von Mandaten und Nebentétigkeiten, die ein
Mitglied der Geschaftsfiihrung mit Zustimmung der zustandigen Gremien der KfW IPEX-Bank aufRerhalb des Konzerns
wahrnimmt. Diese Beziige stehen den Mitgliedern der Geschaftsfihrung in vollem Umfang persoénlich zu. Im Jahr 2023
haben die Mitglieder der Geschéaftsfiihrung keine Verglitungen aus Konzernmandaten erhalten.

Den Mitgliedern der Geschaftsfilhrung ist es wie allen Mitarbeitern freigestellt, an der Deferred Compensation, einer
betrieblichen Zusatzversorgung durch Entgeltumwandlung, teilzunehmen, sofern sie generell angeboten wird.

Die vertraglichen Nebenleistungen beinhalten ferner die Kosten fiir Sicherheitsmafinahmen an von Mitgliedern der
Geschaftsfihrung bewohnten Immobilien; diese Leistungen werden nicht als sonstige Beziige, sondern als Sachaufwand
ausgewiesen. Im Geschaftsjahr 2023 sind wie im Vorjahr keine Kosten fur Sicherheitsmafinahmen angefallen.

Dariiber hinaus umfassen die vertraglichen Nebenleistungen die Arbeitgeberleistungen nach dem Sozialgesetzbuch;
diese sind in Analogie der Zahlen im Anhang (§285 Ziffer 9 HGB) nicht in den sonstigen Beziigen enthalten. Die
vertraglichen Nebenleistungen unterliegen, soweit sie nicht steuerfrei gewahrt werden koénnen, als geldwerter Vorteil
der Versteuerung durch die Mitglieder der Geschaftsfiihrung.

Im Jahr 2023 bestanden keine Organkredite an die Mitglieder der Geschaftsfiihrung.

Ruhegehaltsanspriiche und sonstige Leistungen fiir den Fall des vorzeitigen Ausscheidens

GemaR §5 Absatz 1 Satz 6 des Gesellschaftsvertrages der KfW IPEX-Bank soll die Bestellung eines Mitglieds der
Geschaftsfiihrung nicht tber die Vollendung des gesetzlichen Rentenalters hinausgehen. Die Mitglieder der Geschafts-
fiihrung haben nach Erreichen des 65. Lebensjahres bzw. des gesetzlichen Rentenalters und des Ablaufs des
Geschéftsfuhrerdienstvertrags einen Anspruch auf Ruhegehaltszahlungen. Mitglieder der Geschaftsfiihrung haben ferner
einen Anspruch auf Ruhegehaltszahlungen, wenn das Dienstverhdltnis wegen dauernder Dienstunfahigkeit endet.

Die Versorgungszusagen orientieren sich sowohl fiir die Versorgung der Geschéaftsfiihrungsmitglieder als auch der
Hinterbliebenen an den vom Bundeskabinett beschlossenen Grundséatzen fiir die Anstellung von Vorstandsmitgliedern
bei den Kreditinstituten des Bundes in der Fassung von 1992. Der PCGK wird bei der Ausgestaltung der Geschéfts-
fihrerdienstvertrage beriicksichtigt.

Entsprechend den Hinweisen des PCGK ist ein Abfindungscap in die Geschaftsfiihrerdienstvertrage aufgenommen
worden. Danach werden Zahlungen an ein Mitglied der Geschaftsfiihrung aufgrund vorzeitiger Beendigung der Geschafts-
fuhrertatigkeit, ohne dass ein wichtiger Grund nach §626 BGB vorliegt, auf zwei Jahresgehélter bzw. die Vergiitung
inklusive Nebenleistungen fiir die Restlaufzeit des Vertrages begrenzt, je nachdem, welcher Betrag niedriger ist.
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Grundsatzlich betrdagt der maximale Ruhegehaltsanspruch der Mitglieder der Geschaftsfiihrung 49 % der zuletzt
gezahlten Bruttogehalter. In einem Fall belief sich dieser Anspruch auf 55 %. Der Ruhegehaltsanspruch erhoht sich
tiber einen individuell abgestimmten Zeitraum mit jedem vollendeten Dienstjahr um einen festen Prozentsatz bis
zum Erreichen des maximalen Ruhegehaltsanspruchs.

Wird der Dienstvertrag eines Mitglieds der Geschaftsfiihrung nach §626 BGB aus wichtigem Grund gekiindigt oder
deshalb nicht verlangert, entfallen die Ruhegehaltsanspriiche nach den von der Rechtsprechung zum Dienstvertrag
entwickelten Grundséatzen.

Im Geschéftsjahr 2023 wurden Ruhegehalter an ehemalige Mitglieder der Geschéftsfiihrung in Hohe von 702 TEUR
(Vorjahr: 584 TEUR) gezahlt.

Es wurden aufgeschobene leistungsorientierte Tantiemen an ehemalige Mitglieder der Geschéaftsfiihrung, die im
Geschéftsjahr nicht aktiv tatig waren, in Hohe von 24 TEUR geleistet (Vorjahr O TEUR). Das Bonuskonto belauft sich
zum 31.12.2023 auf 31 TEUR.

Fir Pensionsverpflichtungen gegeniiber ehemaligen Mitgliedern der Geschaftsfiilhrung und ihrer Hinterbliebenen wurden
zum Ende des Geschaftsjahres 2023 22.127 TEUR zuriickgestellt (Vorjahr: 14.691 TEUR).

Die Leistungen an ehemalige Mitglieder der Geschéftsfiihrung bzw. ihre Hinterbliebenen zeigt nachfolgende Ubersicht:

Leistungen an ehemalige Mitglieder der Geschaftsfiihrung bzw. ihre Hinterbliebenen

Anzahl Ruhegehalter Anzahl Auszahlung Anzahl Riickstellungen
aufgeschobene fiir Pensions-
leistungsorien- verpflichtungen

tierte Tantieme?)

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Ehemalige Mitglieder
der Geschaftsfuhrung 5 3 702 584 1 0 24 0 5 3 22127 14691
Hinterbliebene 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 3 702 584 1 0 24 0 5 22.127 14.691

") Die Auszahlung im Geschéftsjahr erfolgte mit einem Abschlag wegen mangelnder nachhaltiger Wertentwicklung der KfW IPEX-Bank. Enthalten sind hier nur
Tantiemezahlungen von Geschéftsfiihrern, die im aktuellen Geschéftsjahr nicht tétig waren.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine jahrliche Vergiutung, deren Hohe die Gesellschafterversammlung
beschliefit. Unverdndert betrdgt die jahrliche Vergiitung eines Aufsichtsratsmitglieds 22.000 EUR netto und die der
Aufsichtsratsvorsitzenden 28.600 EUR netto.

Bei unterjahriger Mitgliedschaft erfolgt die Vergiitung anteilig.

Ferner erhalten die Aufsichtsratsmitglieder fir die Teilnahme an Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse
ein Sitzungsgeld von jeweils 1.000 EUR netto. Dariiber hinaus haben die Mitglieder des Aufsichtsrats einen Anspruch
auf die Erstattung der ihnen bei der Erfillung ihres Amtes entstandenen Reisekosten und sonstiger Auslagen in
angemessener Hohe.

Die Vertreter der KfW im Aufsichtsrat der KfW IPEX-Bank verzichten seit dem 01.07.2011 - einem grundsétzlichen
und unbefristeten Beschluss des Vorstands der KfW zum Verzicht auf konzerninterne Mandate entsprechend - auf die

Vergiitung und die Sitzungsgelder.

Einzelheiten zur Vergiitung der Aufsichtsrate fiir die Geschaftsjahre 2023 und 2022 ergeben sich aus den nachfolgenden
Tabellen; Reisekosten und sonstige Auslagen wurden gegen Nachweis erstattet und sind in der Tabelle nicht berticksichtigt.
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Vergiitung der Aufsichtsrate fiir 2023 in EUR

Mitglied Zeitraum Jahresvergiitung  Sitzungsgelder Gesamt
netto netto") (netto)
Frau Laibach? 01.01.-31.12.2023 0,00 0,00 0,00
Herr Dr. Peif3?) 01.01.-31.12.2023 0,00 0,00 0,00
Herr Giegold? 16.01.-31.12.2023 0,00 0,00 0,00
Herr Thoms?) 13.06.-31.12.2023 0,00 0,00 0,00
Herr Dr. Pillath3 01.01.-28.03.2023 0,00 4.000,00 4.000,00
Herr Dr. Rupp 01.01.-31.12.2023 22.000,00 17.000,00 39.000,00
Frau Freitag 01.01.-31.12.2023 22.000,00 16.000,00 38.000,00
Herr Knittel 01.01.-31.12.2023 22.000,00 11.000,00 33.000,00
Herr Koch 01.01.-31.12.2023 22.000,00 15.000,00 37.000,00
Frau Schneider 01.01.-31.12.2023 22.000,00 14.000,00 36.000,00
Summe 110.000,00 77.000,00 187.000,00
1) Pro Sitzung 1.000,00 Euro
2) Diese Mitglieder haben auf ihre Vergiitung verzichtet
3) Dieses Mitglied hat auf einen Teil seiner Vergiitung verzichtet
Vergiitung der Aufsichtsrate fiir 2022 in EUR
Mitglied Zeitraum Jahresvergiitung  Sitzungsgelder Gesamt
netto netto’ (netto)
Frau Laibach? 01.01.-31.12.2022 0,00 0,00 0,00
Dr. Peif}?) 01.01.-31.12.2022 0,00 0,00 0,00
Dr. Kukies?) 01.01.-14.02.2022 0,00 0,00 0,00
Dr. Pillath3 16.03.-31.12.2022 0,00 6.100,00 6.100,00
Hr. Philipp? 16.03.-31.12.2022 0,00 0,00 0,00
Dr. Rupp 01.01.-31.12.2022 22.000,00 20.000,00 42.000,00
Fr. Freitag 25.03.-31.12.2022 18.334,00 13.000,00 31.334,00
Hr. Rometzki 01.01.-25.03.2022 5.500,00 3.000,00 8.500,00
Hr. Knittel 01.01.-31.12.2022 22.000,00 14.000,00 36.000,00
Hr. Koch 01.01.-31.12.2022 22.000,00 16.000,00 38.000,00
Fr. Schneider 25.03.-31.12.2022 18.334,00 12.000,00 30.334,00
Summe 108.168,00 84.100,00 192.268,00

1) Pro Sitzung 1.000,00 Euro
2) Diese Mitglieder haben auf ihre Vergiitung verzichtet
3) Dieses Mitglied hat auf einen Teil seiner Vergiitung verzichtet

Die angegebenen Betrage sind Nettobetrage und wurden im Berichtsjahr gezahlt.

Pensionsverpflichtungen fiir Mitglieder des Aufsichtsrats bestehen nicht.

Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Berichtsjahr keine Vergiitungen fiir persénlich erbrachte Leistungen erhalten.

Im Berichtsjahr wurden keine direkten Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrats gewahrt. Fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats

besteht im Hinblick auf die mit der Organtatigkeit als Aufsichtsrat verbundenen Risiken eine Vermégensschaden-

Haftpflichtversicherung (sogenannte D&O-Versicherung) und eine ergdnzende Vermogensschaden-Rechtsschutzversicherung.

Die Versicherungen sind als Gruppenversicherung der KfW ausgestaltet. Ein Selbstbehalt ist derzeit nicht vereinbart.

Mitglieder des Aufsichtsrats der KfW IPEX-Bank sind im Rahmen ihrer Tatigkeit auch in die als Gruppenversicherung
von der KfW abgeschlossene Spezial-Strafrechtsschutzversicherung fiir Beschaftigte einbezogen.

Frankfurt, im Marz 2024

Die Geschaftsfiihrung
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